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gulamento (UE) n° 1094/2010, o Regulamento (UE) n°® 1095/2010, o Regulamento (UE) n® 345/2013,
o Regulamento (UE) n° 346/2013, o Regulamento (UE) n°® 600/2014, o Regulamento (UE) 2015/760,
o Regulamento (UE) 2016/1011, o Regulamento (UE) 2017/1129, e a Directiva (UE) 2015/849, (Texto
122pertinente para efectos do EEE) [ COM(2018) 646 final] [2017/0230 ( COD)]
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1. Procedementos parlamentarios

1.3. Procedementos de control e impulso
1.3.6. Proposicions non de lei
1.3.6.2. Proposiciéons non de lei en Comision

A Comision 12, Institucional, de Administracién Xeral, Xustiza e Interior, na sUa sesién do 3 de ou-
tubro de 2018, adoptou os seguintes acordos:

Rexeitamento das iniciativas

- 1255 (10/PNC-000119)

Grupo Parlamentario dos Socialistas de Galicia

Diaz Villoslada, Juan Manuel, e dous deputados/as mais

Sobre o artellamento polo Goberno galego dos instrumentos e das modificacions lexislativas ne-
cesarias para dotar Galicia dun sistema integral de proteccién as persoas denunciantes de practicas
de corrupcion, ilicitas e fraudulentas

BOPG n° 19, do 24.11.2016

Sométese a votacion e resulta rexeitada por 4 votos a favor, 7 votos en contra e 0 abstencions.

- 32221 (10/PNC-002623)

Grupo Parlamentario do Bloque Nacionalista Galego

Bara Torres, Xosé Luis, e cinco deputados/as mais

Sobre a posicién do Parlamento de Galicia respecto do apoio a iniciativas relacionadas coa recupe-
racién do pazo de Meiras para o patrimonio publico

BOPG n° 323, do 20.06.2018

Sométese a votacion e resulta rexeitada por 4 votos a favor, 7 votos en contra e 0 abstencions.

- 33232 (10/PNC-002719)

Grupo Parlamentario de En Marea

Villares Naveira, Luis e tres deputados/as mais

Sobre as actuaciéns que debe levar a cabo o Goberno galego para protexer as vitimas de violencia
de xénero, menores e testemufias nas dependencias xudiciais

BOPG n° 338, do 19.07.2018

Sométese a votacion e resulta rexeitada por 4 votos a favor, 7 votos en contra e 0 abstencions.
Santiago de Compostela, 3 de outubro de 2018

Eva Solla Fernandez
Vicepresidenta 2°
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1.5. Procedementos relativos a outras institucidons e 6rganos
1.5.4. De ambito europeo
1.5.4.1. Unién Europea

Resolucién da Presidencia, do 3 de outubro de 2018, pola que se admite a tramite o escrito
das Cortes Xerais polo que se achega documentacién relativa a Proposta de regulamento do
Parlamento Europeo e do Consello polo que se modifican o Regulamento (UE) n° 1093/2010,
o Regulamento (UE) n° 1094/2010, o Regulamento (UE) n°® 1095/2010, o Regulamento (UE) n°
345/2013, o Regulamento (UE) n° 346/2013, o Regulamento (UE) n°® 600/2014, o Regulamento
(UE) 2015/760, o Regulamento (UE) 2016/1011, o Regulamento (UE) 2017/1129, e a Directiva
(UE) 2015/849, (Texto pertinente para efectos do EEE) [ COM(2018) 646 final] [2017/0230 ( COD)]

-10/UECS-000251 (38023)

Consulta sobre a aplicacion do principio de subsidiariedade relativo a Proposta de regulamento do
Parlamento Europeo e do Consello polo que se modifican o Regulamento (UE) n°® 1093/2010, o Re-
gulamento (UE) n° 1094/2010, o Regulamento (UE) n°® 1095/2010, o Regulamento (UE) n® 345/2013,
o Regulamento (UE) n° 346/2013, o Regulamento (UE) n°® 600/2014, o Regulamento (UE) 2015/760,
o Regulamento (UE) 2016/1011, o Regulamento (UE) 2017/1129, e a Directiva (UE) 2015/849, (Texto
pertinente para efectos do EEE) [ COM(2018) 646 final] [2017/0230 ( COD)]

No Rexistro Xeral do Parlamento de Galicia tivo entrada, co nUmero 38023, escrito das Cortes Xerais
polo que se achega documentacion relativa a Proposta de regulamento do Parlamento Europeo e
do Consello polo que se modifican o Regulamento (UE) n°® 1093/2010, o Regulamento (UE) n°
1094/2010, o Regulamento (UE) n°® 1095/2010, o Regulamento (UE) n° 345/2013, o Regulamento
(UE) n°346/2013, o Regulamento (UE) n° 600/2014, o Regulamento (UE) 2015/760, o Regulamento
(UE) 2016/1011, o Regulamento (UE) 2017/1129, e a Directiva (UE) 2015/849, (Texto pertinente para
efectos do EEE) [ COM(2018) 646 final] [2017/0230 ( COD)].

Conforme o establecido na norma segunda das Normas reguladoras do procedemento para o con-
trol do principio de subsidiariedade nos proxectos lexislativos da Union Europea (BOPG 27 do 9 de
decembro de 2016), resolvo:

1°. Trasladar o referido a Comisién 32, Economia, Facenda e Orzamentos, e mais aos portavoces
dos grupos parlamentarios e ordenar a sua publicacién no Boletin Oficial do Parlamento de Galicia.

2°. Conforme o disposto na norma terceira das citadas normas, no prazo dos dez dias naturais se-
guintes a remisién do proxecto de acto lexislativo, os grupos parlamentarios poderan presentar
propostas de ditame motivado nas que deberan expofier as razéns polas que consideran que o
proxecto de acto lexislativo da Unién Europea resulta contrario, en todo ou en parte, ao principio
de subsidiariedade.

As propostas de ditame motivado presentaranse ante a Mesa, que as cualificara e admitira a tramite
se relinen os requisitos establecidos neste acordo.
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A ausencia de propostas de ditame determinara a finalizacién do procedemento.
3°. Dar conta desta resolucién na préxima reunion da Mesa que tefia lugar.
Santiago de Compostela, 3 de outubro de 2018

Miguel Angel Santalices Vieira
Presidente
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De: Comision Mixta para la Unidn Europea <cmue@congreso.es>
Enviado el: martes, 02 de octubre de 2018 12:34

Asunto: Remision a efectos del articulo 6.1 de la Ley 8/1994 [COM(2018) 646]
Datos adjuntos: COM_2018_646_ES_ACTE_f.docx; COM_2018_646_ES_ACTE_f.pdf

Asunto: Propuesta de REGLAMENTO DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO por el que se
modifican el Reglamento (UE) n.2 1093/2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervisién
(Autoridad Bancaria Europea); el Reglamento (UE) n.2 1094/2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y—sgnsiones de Jubilacion); el Reglamento (UE)
n.2 1095/2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Valores
y Mercados); el Reglamento (UE) n.2 34543913, sobre los fondos de capital riesgo europeos; el
Reglamento (UE) n.2 346/2013, sobre los fondos de emprendimiento social europeos; el Reglamento
(UE) n.2 600/2014, relativo a los mercados de instrumentos financieros; el Reglamento (UE) 2015/760,
sobre los fondos de inversién a largo plazo europeos; el Reglamento (UE) 2016/1011, sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir la
rentabilidad de los fondos de inversién; el Reglamento (UE) 2017/1129, sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de valores en un mercado regulado; y la
Directiva (UE) 2015/849, relativa a la prevencidn de la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo
de capitales o la financiacién del terrorismo (Texto pertinente a efectos del EEE) [COM(2018) 646 final]
[2017/0230 (COD)]

En aplicacion del articulo 6.1 de la Ley 8/1994, de 19 de mayo, la Comisidn Mixta para la Unidn Europea
remite a su Parlamento, por medio del presente correo electronico, la iniciativa legislativa de la Unién
Europea que se acompafia, a efectos de su conocimiento y para que, en su caso, remita a las Cortes
Generales un dictamen motivado que exponga las razones por las que considera que |a referida iniciativa
de la Unidn Europea no se ajusta al principio de subsidiariedad.

Aprovecho la ocasidn para recordarle que, de conformidad con el articulo 6.2 de la mencionada Ley
8/1994, el dictamen motivado que, en su caso, apruebe su Institucion deberia ser recibido por las Cortes
Generales en el plazo de cuatro semanas a partir de la remision de la iniciativa legislativa europea.

Con el fin de agilizar la transmision de los documentos en relacion con este procedimiento de control del
principio de subsidiariedad, le informo de que se ha habilitado el siguiente correo electrénico de la
Comisidon Mixta para la Unidn Europea: cmue@congreso.es

SECRETARIA DE LA COMISION MIXTA PARA LA UNION EUROPEA
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Bruselas, 12.9.2018
COM(2018) 646 final

2017/0230 (COD)

Propuesta de
REGLAMENTO DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

por el que se modifican el Reglamento (UE) n.® 1093/2010, por el que se crea una
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea); el Reglamento (UE)
n.” 1094/2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion); el Reglamento (UE) n.° 1095/2010, por
el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y
Mercados); el Reglamento (UE) n.° 345/2013, sobre los fondos de capital riesgo
europeos; el Reglamento (UE) n.® 346/2013, sobre los fondos de emprendimiento social
europeos; el Reglamento (UE) n.° 600/2014, relativo a los mercados de instrumentos
financieros; el Reglamento (UE) 2015/760, sobre los fondos de inversion a largo plazo
europeos; el Reglamento (UE) 2016/1011, sobre los indices utilizados como referencia en
los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir la rentabilidad
de los fondos de inversion; el Reglamento (UE) 2017/1129, sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta piblica o admision a cotizacion de valores en un mercado
regulado; y la Directiva (UE) 2015/849, relativa a la prevencion de la utilizacién del

sistema financiero para el blanqueo de capitales o la financiacion del terrorismo

(Texto pertinente a efectos del EEE)

ES
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EXPOSICION DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DE LAPROPUESTA
. Razones y objetivos de la propuesta

La propuesta de revision de los Reglamentos de las Autoridades Europeas de Supervision
presentada por la Comision en septiembre de 2017 (en lo sucesivo, «la propuesta de revision
de las AES») va encaminada a reforzar la capacidad de dichas Autoridades para llevar a cabo
una supervision financiera convergente y eficaz, pero no persigue especificamente el objetivo
de ampliar su mandato en lo relativo a la prevencion y la lucha contra el blanqueo de capitales
y la financiacion del terrorismo. Pese al marco legislativo mas firme en este ambito, varios
casos recientes de blanqueo de capitales en bancos europeos han puesto de manifiesto que
posiblemente aln conviene mejorar el marco de supervision de la Unién, a fin de lograr una
mayor confianza en la Union Bancaria y la Union de los Mercados de Capitales. Esas mejoras
deben introducirse con rapidez y determinacion. La forma mas eficiente de hacerlo consiste
en modificar la propuesta de revision de las AES y en reforzar de manera decisiva, en
particular, la funcién de la Autoridad Bancaria Europea. La Comisién pide a los legisladores
que adopten estas nuevas modificaciones, junto con la propuesta de revision de las AES, lo
antes posible.

Los objetivos de la presente propuesta de modificacion son los siguientes:

1) optimizar el uso de conocimientos y recursos especializados centralizando las funciones
relacionadas con la prevencion y la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo en la Autoridad Bancaria Europea;

2) aclarar el alcance y el contenido de las funciones relacionadas con la lucha contra el
blanqueo de capitales asignadas a la Autoridad Bancaria Europea;

3) reforzar los instrumentos para llevar a cabo las funciones de lucha contra el blanqueo de
capitales;

4) consolidar la funcién de coordinacion desempefiada por la Autoridad Bancaria Europea en
relacion con la lucha internacional contra el blanqueo de capitales.

Con este fin, se propone conferir a la Autoridad Bancaria Europea un papel de liderazgo y
coordinacion con objeto de centralizar los recursos, actualmente dispersos entre las tres
Autoridades Europeas de Supervision, y dotarla de una estructura de apoyo mas solida, habida
cuenta asimismo de que las probabilidades de que los riesgos de blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo tengan un impacto sistémico son mayores en el sector bancario.
Atendiendo a los instrumentos existentes y las competencias de las Autoridades modificadas
por la propuesta de revision de las AES pendiente, se propone conferir a la Autoridad
Bancaria Europea un mandato mas explicito y global para velar por que los riesgos de
blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo a que esta expuesto el sistema financiero
de la Uniodn se incorporen de manera efectiva y sistematica a las estrategias y précticas de
supervision de todas las autoridades pertinentes. La Autoridad Bancaria Europea estara
también facultada para solicitar a las autoridades competentes que investiguen posibles
infracciones de las normas pertinentes y que supervisen los procedimientos nacionales en este
ambito. En circunstancias muy concretas, podra dirigir directamente a los operadores del
sector financiero sus decisiones en relacion con asuntos relacionados con el blanqueo de
capitales y participar en un proceso de mediacion vinculante entre las autoridades nacionales
competentes en la materia.

. Coherencia con las disposiciones existentes en la misma politica sectorial
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La presente propuesta de modificacion es coherente con la labor en curso de la Comision
orientada a reforzar el marco de supervision financiera de la Unién, a desarrollar la Unién de
los Mercados de Capitales y a combatir el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDAD Y PROPORCIONALIDAD
. Base juridica

La base juridica de todas las modificaciones contenidas en la presente propuesta es el
articulo 114 del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea (TFUE).

. Subsidiariedad (en el caso de competencia no exclusiva)

Puesto que las Autoridades Europeas de Supervision son organismos de la Union, los
Reglamentos por los que se rigen solo pueden ser modificados por el legislador de la Unién.
Ademas, el objetivo de la presente propuesta es mejorar la eficacia de la supervision,
fomentar la cooperacion entre las autoridades competentes y optimizar el uso de los
conocimientos especializados y recursos a nivel de la Union en asuntos relacionados con los
riesgos de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo. Se garantizard asi un
funcionamiento mas coherente y eficaz del mercado interior, un objetivo que no puede ser
alcanzado por los Estados miembros de forma individual.

. Proporcionalidad

Las modificaciones contenidas en la presente propuesta constituyen cambios selectivos
destinados a mejorar el marco de supervision de la Union, y que no exceden de lo necesario
para alcanzar los objetivos que en la propuesta se establecen. Las modificaciones propuestas
contribuirdn a mejorar la integridad, estabilidad y eficacia del sistema financiero en toda la
Union.

. Eleccién del instrumento

La presente propuesta modifica la propuesta de revision de las AES pendiente. Modifica los
Reglamentos por los que se rigen las tres Autoridades Europeas de Supervision y la Directiva
relativa a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de capitales o
la financiacion del terrorismo, y adopta la forma de un reglamento.

3. RESULTADOS DE LAS EVALUACIONES EX POST, DE LAS CONSULTAS
CON LAS PARTES INTERESADAS Y DE LAS EVALUACIONES DE
IMPACTO

. Obtencion y uso de asesoramiento especializado

La presente propuesta tiene en cuenta la labor de reflexion realizada por el Grupo de Trabajo
Conjunto compuesto por los Presidentes de las Autoridades Europeas de Supervision, el
presidente del Consejo de Supervision del Mecanismo Unico de Supervision, el presidente del
subcomité de lucha contra el blanqueo de capitales del Comité Mixto y la Comision, asi como
los intercambios que han tenido lugar con las partes interesadas pertinentes.

. Evaluacion de impacto

Dada la urgente necesidad de preservar el sistema bancario europeo y protegerlo frente a
operaciones de blanqueo de capitales potencialmente perjudiciales, esta iniciativa se ha
preparado prescindiendo de toda evaluacion de impacto o consulta pablica, pero utilizando la
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experiencia practica y los conocimientos técnicos que sustentan el documento de reflexion
mencionado anteriormente.

. Adecuacion regulatoria y simplificacion

Se trata de una modificacion especifica del marco de la Unién en materia de supervision
prudencial y antiblanqueo de las entidades financieras y los participantes en los mercados
financieros, a fin de centralizar en la Autoridad Bancaria Europea las funciones de las
Autoridades Europeas de Supervision relacionadas con la prevencion y la lucha contra el
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo en el sector financiero, asi como de
reforzar los instrumentos para llevar a cabo las tareas de lucha contra el blanqueo de dinero y
coordinarlas. Cabe esperar que las modificaciones incrementen la eficacia y eficiencia de la
supervision a nivel de la Unién y mejoren la seguridad juridica y econémica, lo cual va en
consonancia con el Programa de Mejora de la Legislacion de la Comision.

. Derechos fundamentales

La presente propuesta respeta los derechos fundamentales y observa los principios
reconocidos, en particular, en la Carta de los Derechos Fundamentales de la Unién Europea.

4. REPERCUSIONES PRESUPUESTARIAS

La incidencia presupuestaria y financiera de la presente propuesta se explica en detalle en la
ficha financiera legislativa complementaria que figura al final de la propuesta.

5. OTROS ELEMENTOS
. Planes de ejecucion y modalidades de seguimiento, evaluacion e informacion

La aplicacion del presente Reglamento se revisara con motivo de las revisiones periddicas del
marco de las Autoridades que tienen lugar cada tres afios.

. Explicacién detallada de las disposiciones especificas de la propuesta
Reforzar el papel de la Autoridad Bancaria Europea

Las modificaciones propuestas del articulo 1, apartado 2, amplian el ambito de actuacion de la
Autoridad Bancaria Europea de forma selectiva, a fin de incorporar a su mandato las
cuestiones relacionadas con la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo en todo el sector financiero, complementando asi su actual mandato en el sector
bancario.

Las modificaciones propuestas del articulo 4, apartado 2, garantizan una definicion especifica
de los operadores del sector financiero, que incluyen a todas las entidades financieras
pertinentes sujetas a la Directiva 2015/849, incluidas las que entran en el &mbito de aplicacion
del Reglamento (UE) n.° 1094/2010 y del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

El articulo 8, apartado 1, letra I), de la propuesta hace hincapié en la particular importancia
atribuida a la labor de la Autoridad Bancaria Europea en el &mbito de la lucha contra el
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo.

El nuevo articulo 9 bis propuesto proporciona a la Autoridad Bancaria Europea herramientas
reforzadas para promover medidas coherentes, sistematicas y eficaces en materia de
prevencion y lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo en el
sistema financiero de la Union.
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En particular, faculta a la Autoridad Bancaria Europea para recoger informacién sobre las
deficiencias detectadas en los procesos y procedimientos, la gobernanza, el modelo de
negocio y las actividades de las entidades financieras para impedir el blanqueo de capitales y
la financiacion del terrorismo, asi como en las medidas adoptadas por las autoridades
competentes, y para poner dicha informacion a disposicion de las autoridades competentes
pertinentes, cuando proceda. Asimismo, pone de relieve la importancia de llevar a cabo
evaluaciones de las autoridades competentes, asi como ejercicios de valoracién de riesgos
destinados a poner a prueba las estrategias y los recursos de las autoridades competentes en
relacion con los riesgos de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo. El articulo
propuesto atribuye también a la Autoridad Bancaria Europea el cometido de cooperar y servir
de enlace con los supervisores pertinentes de terceros paises en materia de lucha contra el
blanqueo de capitales, con vistas a mejorar la coordinacién de la accién a nivel de la Unién en
los casos importantes de blanqueo de capitales o financiacion del terrorismo que implican a
terceros paises.

Por Gltimo, el articulo propuesto prevé que la labor de coordinacién y cooperacion en lo
relativo a la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo se realice a
través de un Comité de Lucha contra el Blanqueo de Capitales integrado en la Autoridad
Bancaria Europea. EI Comité estara compuesto por los maximos responsables de las
autoridades y organismos de los Estados miembros competentes para velar por el
cumplimiento de los requisitos de la Directiva 2015/849/UE por parte de las entidades
financieras, y por observadores de la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacion, de la Autoridad Europea de Valores y Mercados, de la Junta Europea de Riesgo
Sistémico, de la Comisién Europea y del Consejo de Supervision del Banco Central Europeo.

El articulo 9 ter propuesto tiene por objeto reforzar la capacidad de la Autoridad Bancaria
Europea para garantizar la eficacia del Derecho de la Unidn en el ambito de la prevencion y la
lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo. Cuando existan indicios
de infracciones graves, faculta a la Autoridad para solicitar a las autoridades competentes que
investiguen las posibles infracciones de las normas pertinentes y consideren la posibilidad de
adoptar decisiones con respecto a los operadores del sector financiero e imponerles sanciones.

Las modificaciones introducidas en el articulo 17, sobre el procedimiento en caso de
infraccion del Derecho de la Unidn, y en el articulo 19, sobre el procedimiento de mediacion
vinculante, prevén que se faculte a la Autoridad Bancaria Europea, en el marco de sus
funciones en la prevencién y la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo, para adoptar decisiones individuales dirigidas a operadores del sector financiero,
aun cuando las normas sustantivas no sean directamente aplicables a dichos operadores.
Estaran incluidas las normas sustantivas contenidas en la legislacion nacional de transposicion
de las directivas, asi como en las disposiciones nacionales en las que se ejerzan opciones
otorgadas a los Estados miembros en reglamentos.

Las modificaciones del articulo 54 propuestas aclaran que el Comité Mixto de las tres
Autoridades Europeas de Supervision servira de foro de cooperacion entre ellas en cuestiones
relacionadas con la interaccion entre los aspectos prudenciales y de lucha contra el blanqueo
de capitales.

Las modificaciones propuestas del Reglamento por el que se rige la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion y del Reglamento por el que se rige la Autoridad Europea
de Valores y Mercados suprimen del &mbito de actuacion de ambas Autoridades la Directiva
2015/849, relativa a la prevencion de la utilizacién del sistema financiero para el blanqueo de
capitales o la financiacion del terrorismo, y aclaran que debera recurrirse al Comité Mixto
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como foro de cooperacion en las cuestiones relacionadas con la interaccion entre los aspectos
prudenciales y de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo.

Asimismo, la propuesta incluye pequefias modificaciones de la Directiva 2015/849, relativa a
la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de capitales o la
financiacion del terrorismo, a fin de sustituir las referencias a las Autoridades Europeas de
Supervision por una referencia a la Autoridad Bancaria Europea. Estas modificaciones de
caracter técnico estan destinadas a garantizar la coherencia con la nueva funcion propuesta
para esta Ultima Autoridad.
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2017/0230 (COD)
Propuesta de
REGLAMENTO DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

por el que se modifican el Reglamento (UE) n.° 1093/2010, por el que se crea una
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea); el Reglamento (UE)
n.° 1094/2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervisiéon (Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién); el Reglamento (UE) n.° 1095/2010, por
el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y
Mercados); el Reglamento (UE) n.° 345/2013, sobre los fondos de capital riesgo
europeos; el Reglamento (UE) n.° 346/2013, sobre los fondos de emprendimiento social
europeos; el Reglamento (UE) n.° 600/2014, relativo a los mercados de instrumentos
financieros; el Reglamento (UE) 2015/760, sobre los fondos de inversién a largo plazo
europeos; el Reglamento (UE) 2016/1011, sobre los indices utilizados como referencia en
los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir la rentabilidad
de los fondos de inversidn; el Reglamento (UE) 2017/1129, sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica 0 admision a cotizacion de valores en un mercado
regulado; y la Directiva (UE) 2015/849, relativa a la prevencién de la utilizacién del
sistema financiero para el blanqueo de capitales o la financiacién del terrorismo

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Union Europea, y en particular su articulo 114,
Vista la propuesta de la Comisidn Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Banco Central Europeo®,

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo?,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario®,

Considerando lo siguiente:

(1)  Avraiz de la crisis financiera y de las recomendaciones de un grupo de expertos de alto
nivel dirigido por Jacques de Larosiere, la Union ha logrado importantes avances en la
creacion de normas no solo mas estrictas, sino también mas armonizadas para los
mercados financieros, en forma de cddigo normativo Gnico. La Unién también ha
creado el Sistema Europeo de Supervision Financiera (en lo sucesivo, «SESF»),
basado en un sistema de dos pilares, que combina una supervision microprudencial,
coordinada por las Autoridades Europeas de Supervision (en lo sucesivo, «AES»), y
una supervision macroprudencial, mediante la creacion de la Junta Europea de Riesgo
Sistémico (en lo sucesivo, «JERS»). Las tres AES, a saber, la Autoridad Bancaria

; DOCI...]de[...],p. [...]
DOCJ...]de[...],p-[---]-
Posicion del Parlamento Europeo de .... (DO...) y Decision del Consejo de.....
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(4)

(5)

(6)

Europea (en lo sucesivo, «<ABE»), creada mediante el Reglamento (UE) n.° 1093/2010
del Parlamento Europeo y del Consejo?, la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones
de Jubilacion (en lo sucesivo, «AESPJ»), creada mediante el Reglamento (UE) n.°
1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, y la Autoridad Europea de Valores
y Mercados (en lo sucesivo, «<AEVM»), creada mediante el Reglamento (UE) n.°
1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo® (denominados colectivamente «los
Reglamentos constitutivos»), empezaron a funcionar en enero de 2011. El objetivo
general de las AES es fortalecer de manera sostenible la estabilidad y la eficacia del
sistema financiero en toda la Unidén y mejorar la proteccion de los inversores y los
consumidores.

Las AES han contribuido de manera decisiva a la armonizacion de las normas de los
mercados financieros en la Union, aportando a la Comision informacion para sus
propuestas de reglamentos y directivas adoptados por el Consejo y el Parlamento.
También han suministrado a la Comisidn proyectos de normas técnicas detalladas, que
han sido adoptadas como actos delegados o de ejecucion.

Asimismo, han contribuido a la convergencia de la supervision financiera y las
préacticas de supervision en la Union mediante directrices dirigidas a las autoridades
competentes y la coordinacién del examen de dichas practicas de supervision. No
obstante, los procesos decisorios contemplados en sus Reglamentos constitutivos,
sumados a la limitacion de los recursos y a la naturaleza de los instrumentos que las
AES tienen a su disposicion, les han impedido alcanzar plenamente sus objetivos
generales.

Tras siete afios de funcionamiento y a raiz de las evaluaciones y consultas publicas
realizadas por la Comisidn, parece que la capacidad de las AES para cumplir sus
objetivos de una mayor integracién de los mercados y servicios financieros y una
mejor proteccién de los consumidores, dentro del marco legislativo en vigor, tanto en
la Unidn como entre la Unidn y terceros paises, es cada vez mas limitada.

Reforzar las facultades atribuidas a las AES, con objeto de que puedan cumplir esos
objetivos, requeriria también una gobernanza adecuada y una financiacion suficiente.
Unas competencias reforzadas no bastarian por si solas para alcanzar los objetivos de
las AES si no disponen de financiacion suficiente o si no estan gestionadas de manera
eficiente y eficaz.

En la Comunicacion de la Comisién, «Revision intermedia del Plan de accion de la
Unidn de Mercados de Capitales», de 8 de junio de 2017, se hizo hincapié en que una
supervision mas eficaz y coherente de los mercados y servicios financieros era
esencial para eliminar las posibilidades de arbitraje regulador entre Estados miembros,
en el ejercicio de sus funciones de supervision, para acelerar la integracion de los
mercados y para abrir oportunidades ligadas al mercado Unico para las entidades
financieras y los inversores.

Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la
Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/78/CE de la Comisiéon (DO L 331 de
15.12.2010, p. 12).

Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados),
se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/77/CE de la Comisién (DO
L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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(8)

(9)

(10)

(11)

Por consiguiente, es especialmente urgente seguir avanzando en la integracion de la
supervision a fin de completar la Unidn de los Mercados de Capitales. Diez afios
después del inicio de la crisis financiera y el establecimiento del nuevo sistema de
supervision, los servicios financieros y la Union de los Mercados de Capitales se
beneficiaran del impulso creciente de dos novedades principales: la financiacion
sostenible y la innovacion tecnoldgica. Ambas tienen el potencial de transformar los
servicios financieros y nuestro sistema de supervision financiera debe estar preparado.

Por lo tanto, es crucial que el sistema financiero desempefie plenamente su papel en la
respuesta a los retos cruciales que plantea la sostenibilidad. Ello requerira una
profunda reestructuracion del sistema financiero a la que las AES deben contribuir
activamente, comenzando por reformas destinadas a crear un marco reglamentario y
de supervision adecuado para movilizar y orientar los flujos de capital privado hacia
inversiones sostenibles.

Las AES deben desempefiar un papel destacado en la deteccion y la notificacion de los
riesgos que los factores ambientales, sociales y de gobernanza suponen para la
estabilidad financiera, y en la mejora de la coherencia de la actividad de los mercados
financieros con los objetivos de sostenibilidad. Las AES deben ofrecer orientaciones
sobre la forma de incorporar efectivamente las consideraciones de sostenibilidad en la
legislacion financiera pertinente de la UE, y fomentar la aplicacion coherente de estas
disposiciones tras su adopcion

La innovacion tecnoldgica ha tenido un impacto cada vez mayor en el sector
financiero y las autoridades competentes han adoptado por este motivo varias
iniciativas para afrontar esos avances tecnoldgicos. Con el fin de promover una mayor
convergencia en la supervision e intercambiar las mejores practicas entre las
autoridades pertinentes, por una parte, y entre las autoridades pertinentes y las
entidades financieras o los participantes en los mercados financieros, por otra, debe
reforzarse el papel de las AES con respecto a su funcién de vigilancia y coordinacion
de la supervision.

Los avances tecnoldgicos en los mercados financieros pueden mejorar la inclusion
financiera, facilitar el acceso a la financiacion, mejorar la integridad y la eficiencia
operativa de los mercados, y reducir también las barreras de entrada en dichos
mercados. En la medida en que sea pertinente para las normas sustantivas aplicables,
la formacion de las autoridades competentes también debe incluir la innovacion
tecnoldgica. Ello contribuiria a evitar que los Estados miembros desarrollen enfoques
divergentes en esta materia.

(11 bis) Resulta cada vez mas importante promover un seguimiento y una evaluacion

coherentes, sistematicos y eficaces de los riesqos relacionados con el blanqueo de
capitales vy la financiacion del terrorismo en el sistema financiero de la Union.
Dadas las consecuencias que pueden acarrear para la estabilidad financiera los
abusos del sector financiero con fines de blanqueo de capitales o financiacion del
terrorismo, y partiendo de la experiencia va adquirida por la ABE en la
proteccion del sector bancario frente a tales abusos, esta debe desempefiar un
papel de liderazqo a escala de la Unidn a la hora de proteger el sistema financiero
frente a los riesgos de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo. Por
consiquiente, es necesario_conferir a la ABE, ademas de sus competencias
actuales, la facultad de actuar en el marco del mandato del Reglamento (UE) n.°
1094/2010 v del Reglamento (UE) n.° 1095/2010, en la medida en que dicha
facultad se refiera a la prevencion y la lucha contra el blanqueo de capitales y la
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financiacion del terrorismo, vy se aplique a los operadores del sector financieroy a
las__autoridades competentes responsables de su supervisién, gue estan
comprendidos _en el ambito de aplicacion _de dichos Reglamentos. Ademas,
concentrar en la ABE este mandato para todo el sector financiero optimizaria el
uso de sus conocimientos especializados y recursos, y no_afectaria a las
obligaciones sustantivas establecidas en la Directiva (UE) 2015/849.

(11 ter) Para que la ABE pueda ejercer con eficacia su mandato, debe hacer pleno uso de

todas las competencias y los instrumentos que le otorga el Reglamento. En
consonancia con su nuevo cometido, es importante que la ABE recopile toda la
informacién oportuna en relacion con las actividades de blangueo de capitales y
financiacion _del terrorismo_descubiertas por las pertinentes autoridades de la
Unidn y nacionales, sin perjuicio de las funciones asignadas a las autoridades en
virtud de la Directiva (UE) 2015/849. La ABE debe almacenar esa informacion en
una base de datos centralizada y fomentar la cooperacién entre autoridades
mediante una difusion adecuada de la informacion pertinente. Asimismo, la ABE
debe llevar a cabo evaluaciones de las autoridades competentes, asi _como
ejercicios de valoracion de los riesgos relacionados con el blanqueo de capitales vy
la financiacion del terrorismo. Por otra parte, la ABE debe también desempefiar
el cometido de cooperar vy servir de enlace con las autoridades pertinentes de
terceros paises en estos asuntos, con vistas a mejorar la coordinacion de la accién
a_nivel de la Union en los casos importantes de blanqueo de capitales o
financiacion del terrorismo con una dimension transfronteriza y que implican a
terceros paises.

(11 quater) En aras de un control mas eficaz por las autoridades de supervisién del

(12)

(13)

cumplimiento de las normas en materia de blanqueo de capitales y financiacion
del terrorismo, v a fin de garantizar una mayor coordinaciéon de la accién
coercitiva de las autoridades nacionales competentes frente a las infracciones del
Derecho _de la Union directamente aplicable o de sus medidas nacionales de
transposicion, la ABE debe estar facultada, cuando existan indicios de
infracciones graves, para solicitar a las autoridades competentes gue investiquen
toda posible infraccion de las normas pertinentes, y consideren la posibilidad de
adoptar decisiones e imponer_sanciones dirigidas a entidades financieras,
conminandolas a cumplir sus obligaciones juridicas. La ABE solo debe hacer uso
de esta facultad cuando tenga indicios de infracciones graves.

Una serie de autoridades nacionales no se definen como autoridades competentes con
arreglo a los Reglamentos constitutivos, a pesar de que estan facultadas para velar por
la aplicacion de la legislacion de la Union en el ambito de los servicios y los mercados
financieros. En aras de la coherencia, eficiencia y eficacia de las practicas de
supervision en el SESF, es necesario definirlas como tales. Las AES podran asi, en
particular, formular directrices y recomendaciones dirigidas a esas autoridades
nacionales.

Con el fin de garantizar una proteccion adecuada de los intereses de las partes
interesadas cuando las AES ejerzan su facultad de formular directrices o
recomendaciones, los distintos Grupos de partes interesadas deben poder emitir un
dictamen cuando dos tercios de sus miembros consideren que la AES de que se trate se
ha extralimitado en su competencia. En ese caso, la Comision debe estar facultada para
exigir a la AES, tras una evaluacion adecuada, que retire las directrices o
recomendaciones, segun proceda.
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(14)

(15)

Ademas, a efectos del procedimiento previsto en el articulo 17 de los Reglamentos
constitutivos y en aras de una correcta aplicacion del Derecho de la Unidn, procede
facilitar y acelerar el acceso de las AES a la informacion. Deben, por lo tanto, poder
solicitar informacién directamente, mediante una solicitud debidamente justificada y
motivada, a todas las autoridades competentes afectadas, a todas las entidades
financieras y a todos los participantes en los mercados financieros, incluso cuando
dichas autoridades, entidades o participantes en los mercados no hayan infringido
ninguna disposicion del Derecho de la Union. Las AES deben informar de tales
solicitudes a la autoridad competente de que se trate, la cual debe ayudarlas a recoger
la informacion solicitada.

Una supervision armonizada del sector financiero requiere un planteamiento coherente
entre las autoridades competentes. A tal fin, las actividades de las autoridades
competentes deben ser objeto de evaluaciones periddicas e independientes por parte de
las AES, que deben contar con el apoyo de un comité de evaluacion establecido por
cada una de ellas. Las AES deben asimismo elaborar un marco metodoldgico para las
evaluaciones. Las evaluaciones independientes deben centrarse no solo en la
convergencia de las practicas de supervision, sino también en la capacidad de las
autoridades competentes de lograr resultados de supervision de elevada calidad, asi
como en la independencia de estas. Los resultados de las evaluaciones deben
publicarse para fomentar el cumplimiento y aumentar la transparencia, salvo que dicha
publicacion entrafie riesgos para la estabilidad financiera.

(15 bis) Dada la trascendencia de garantizar una aplicacion efectiva del marco de

supervision _de la Unidn destinado a combatir el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo, las evaluaciones independientes que ofrezcan una
perspectiva objetiva vy transparente de las practicas de supervision son de vital
importancia. Si tales evaluaciones ponen al descubierto problemas serios, que la
autoridad competente no subsana, resulta oportuno que la ABE lo notifique al
Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comision.

(15 ter) A la hora de ejercer sus funciones y competencias, la ABE debe poder adoptar

(16)

17)

decisiones individuales dirigidas a los operadores del sector financiero en el
contexto del procedimiento por infraccion del Derecho de la Union y del
procedimiento_de mediacién vinculante, aun cuando las normas sustantivas no
sean _directamente aplicables a los operadores del sector financiero, tras haber
adoptado una decisiéon dirigida a la autoridad competente. Cuando las normas
sustantivas se establezcan en directivas, la ABE debe aplicar la legislacién
nacional de transposicién de dichas directivas. Cuando el Derecho de la Unidn
pertinente consista en reglamentos y estos, en la fecha de entrada en vigor del
presente Reglamento, concedan expresamente determinadas opciones a_los
Estados miembros, la ABE debe aplicar la legislacion nacional en la _que se
ejerzan dichas opciones.

Una supervision armonizada del sector financiero también exige que los desacuerdos
entre las autoridades competentes de distintos Estados miembros en situaciones
transfronterizas puedan resolverse de manera eficiente. Las normas vigentes para
solucionar dichas diferencias no son plenamente satisfactorias. Por lo tanto, deben
adaptarse de modo que puedan aplicarse mas facilmente.

La promocion de una cultura de supervisién de la Union es parte integrante de la labor
de las AES en relacion con la convergencia de las practicas de supervision. No
obstante, las AES no disponen de todas las herramientas necesarias para lograr este
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(18)

(19)

objetivo. Es preciso que las AES puedan establecer los objetivos y prioridades
generales en materia de supervision en un Plan estratégico plurianual de supervision,
con objeto de ayudar a las autoridades competentes a determinar los principales
ambitos de interés para la integridad de los mercados y la estabilidad financiera a
escala de la UE y a centrarse en ellos, en particular en relacién con la supervision
prudencial de las empresas que lleven a cabo actividades transfronterizas. El Plan
estratégico de supervision debe basarse en el riesgo y tener en cuenta las orientaciones
econdémicas y normativas generales para las medidas de supervision, asi como las
tendencias, los riesgos potenciales y los puntos vulnerables pertinentes a nivel
microprudencial detectados por las AES en sus evaluaciones de las autoridades
competentes y en las pruebas de solvencia a escala de la Unidn. Las autoridades
competentes deben elaborar a continuacion programas de trabajo anuales para ejecutar
el Plan estratégico de supervision, que plasmen las prioridades y objetivos de la Union
en objetivos operativos para dichas autoridades. A fin de garantizar que puedan
alcanzar su objetivo de armonizar las précticas de supervision, las AES deben estar
facultadas para examinar la aplicacion de los programas de trabajo anuales en el marco
de la supervision cotidiana, incluidas, por muestreo, las medidas de supervision
adoptadas en casos individuales.

Las actuales practicas de supervision en cuanto a externalizacion, delegacion y
transferencia del riesgo (operaciones back-to-back o de fachada) de una entidad
autorizada a otra varian de un Estado miembro a otro. Esos enfoques reguladores
divergentes conllevan un riesgo de arbitraje regulatorio en todos los Estados miembros
(«competicion a la baja»). Una supervision ineficiente de las actividades
externalizadas, delegadas o transferidas expone a la Union a riesgos para la estabilidad
financiera. Esos riesgos son especialmente agudos en el caso de las entidades
supervisadas que externalizan, delegan o transfieren el riesgo a terceros paises, en los
que es posible que las autoridades de supervision carezcan de los instrumentos
necesarios para supervisar de manera efectiva y adecuada actividades importantes y
funciones clave. Las AES deben desempefiar un papel activo en la promocién de la
convergencia en la supervision, garantizando una interpretacion comun y practicas de
supervision de la externalizacion, la transferencia del riesgo y la delegacion de
actividades importantes y funciones clave en terceros paises, de conformidad con el
Derecho de la Union y habida cuenta de las orientaciones, recomendaciones y
dictamenes que las AES puedan adoptar. Asi pues, las AES deben disponer de las
competencias necesarias para coordinar eficazmente las acciones de supervision
llevadas a cabo por las autoridades nacionales de supervision, tanto en el momento de
la autorizacion o el registro de una empresa, como en el marco de la evaluacion
permanente de las practicas de supervision. En el desempefio de esta funcion de
coordinacion, las AES deben centrarse particularmente en situaciones que pudieran
desembocar en una elusion de las normas y hacer un seguimiento de las entidades
financieras o los participantes en los mercados financieros que pretendan recurrir de
forma generalizada a la externalizacion, la delegacion y la transferencia del riesgo en
terceros paises con la intencion de beneficiarse del pasaporte de la UE, aunque
basicamente realicen actividades o funciones esenciales fuera de la Union

El mantenimiento de la estabilidad financiera requiere que las decisiones de
equivalencia que hayan sido adoptadas por la Comision respecto de terceros paises
sean objeto de seguimiento continuo. Las AES deben, por tanto, comprobar si se
siguen cumpliendo los criterios sobre la base de los cuales se han adoptado decisiones
de equivalencia respecto de terceros paises y las condiciones establecidas en ellas.
Ademas, deben realizar un seguimiento tanto de la evolucion de la regulacion y la
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(20)

(21)

(22)

supervision como de las practicas de ejecucidén en esos terceros paises. En ese
contexto, las AES deben igualmente celebrar acuerdos administrativos con las
autoridades competentes de terceros paises para obtener informacion con fines de
seguimiento y de coordinacion de las actividades de supervision. Este régimen de
supervision reforzado garantizara que el proceso de equivalencia de los terceros paises
sea mas transparente, mas previsible para los terceros paises de que se trate y mas
coherente en todos los sectores.

La recogida y compilacion de informacion exacta y completa por parte de las AES es
esencial para la realizacion de sus tareas y funciones y para la consecucién de sus
objetivos. Con el fin de evitar la duplicacién de las obligaciones de informacion de las
entidades financieras y los participantes en los mercados financieros, dicha
informacion debe ser facilitada por las autoridades competentes pertinentes o las
autoridades nacionales de supervisiébn mas cercanas a las entidades y mercados
financieros. Sin embargo, las AES deben poder remitir una solicitud de informacion
debidamente justificada y razonada directamente a las entidades financieras o los
participantes en los mercados financieros siempre que una autoridad competente no
proporcione 0 no pueda proporcionar en un plazo determinado tal informacion. Por
otro lado, para garantizar la eficacia de su derecho a recabar informacion, es necesario
que las AES tengan la posibilidad de imponer multas coercitivas o multas a las
entidades financieras o los participantes en los mercados financieros que no atiendan
de manera correcta, completa u oportuna a una solicitud o decision de presentar
informacion. Debe garantizarse explicitamente el derecho de la entidad financiera o
del participante en los mercados financieros en cuestién a ser oido por las AES.

En los Reglamentos constitutivos de las AES se establecia que las autoridades
competentes tendrian un papel clave dentro de su estructura de gobernanza. También
se precisaba que, con el fin de evitar conflictos de intereses, los miembros de la Junta
de Supervisores y del Consejo de Administracion actuarian con independencia y
Unicamente en interés de la Union. La estructura de gobernanza inicial de las AES no
proporcionaba, sin embargo, suficientes salvaguardias para evitar por completo los
conflictos de intereses que pudieran afectar a la capacidad de las AES de tomar todas
las decisiones necesarias en el &mbito de la convergencia de la supervision y para tener
plenamente en cuenta en sus decisiones los intereses generales de la Union. Por
consiguiente, a fin de garantizar la eficacia y la eficiencia del proceso decisorio de las
AES, conviene redefinir la atribucion de las competencias decisorias en el seno de las
AES.

Por otra parte, conviene reforzar la dimension de la Union en el proceso decisorio de
la Junta de Supervisores incluyendo en su composicién a personas independientes a
tiempo completo que no estén afectadas por posibles conflictos de intereses. Las
competencias decisorias sobre cuestiones de caracter reglamentario y sobre la
supervision directa deben seguir recayendo integramente en la Junta de Supervisores.
El Consejo de Administracion debe transformarse en un Consejo Ejecutivo, integrado
por miembros a tiempo completo, que decida sobre determinadas cuestiones de
caracter no reglamentario, entre ellas las evaluaciones independientes de las
autoridades competentes, la solucion de diferencias, la violacion del Derecho de la
Unidn, el Plan estratégico de vigilancia, el seguimiento de la externalizacion, la
delegacion y la transferencia del riesgo a terceros paises, las pruebas de solvencia y las
solicitudes de informacion. Asimismo, el Consejo Ejecutivo debe examinar y preparar
todas las decisiones que deba adoptar la Junta de Supervisores. Por otra parte, el
estatus y la funcion del Presidente deben reforzarse, facultdndolo para llevar a cabo
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tareas formales y dotandolo de un voto de calidad en el Consejo Ejecutivo. Por ultimo,
también debe reforzarse la dimension de la Union en la gobernanza de las AES
mediante la modificacion del procedimiento de seleccién del Presidente y de los
miembros del Consejo Ejecutivo, para incluir la participacion del Consejo y el
Parlamento Europeo. EI Consejo Ejecutivo debe tener una composicién equilibrada.

A fin de ofrecer un nivel adecuado de conocimientos técnicos y rendicion de cuentas,
el Presidente y los miembros del Consejo Ejecutivo deben ser nombrados en atencion
a sus méritos, capacidades y conocimientos en materia de compensacion, post-
negociacion y finanzas, asi como a la experiencia pertinente en el ambito de la
supervision financiera. Para garantizar la transparencia y el control democratico y para
salvaguardar las prerrogativas de las instituciones de la Union, el Presidente y los
miembros del Consejo Ejecutivo deben ser elegidos sobre la base de un procedimiento
de seleccion abierto. La Comision debe elaborar una lista restringida y presentarla al
Parlamento Europeo para su aprobacion. Una vez aprobada, el Consejo debe adoptar
una decision relativa al nombramiento de los miembros del Consejo Ejecutivo. El
Presidente y los miembros a tiempo completo del Consejo Ejecutivo deben rendir
cuentas ante el Parlamento Europeo y el Consejo sobre las decisiones adoptadas en
virtud de los Reglamentos constitutivos.

A fin de garantizar una asignacion mas eficiente de las tareas operativas, por un lado, y
la gestion de las actividades administrativas cotidianas, por otro, las actuales funciones
del Director ejecutivo de cada una de las AES deben ser asumidas por uno de los
miembros del Consejo Ejecutivo, que debe seleccionarse en funcion de esas tareas
especificas.

(24 bis) A fin de velar por que las decisiones relativas a las medidas de lucha

(25)

(26)

contra_el blanqueo de capitales vy la financiacién del terrorismo vengan
sustentadas por un nivel adecuado de conocimientos especializados, es necesario
crear un comité compuesto por los maximos responsables de las autoridades y los
organismos que garantizan el cumplimiento de la legislacion relativa a la lucha
contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, que se encargue
de examinar vy preparar las decisiones que haya de adoptar la ABE. Para evitar
duplicaciones, este nuevo comité sustituira al actual subcomité de lucha contra el
blangueo de capitales creado en el seno del Comité Mixto de las AES.

Es conveniente que las entidades financieras y los participantes en los mercados
financieros contribuyan a la financiacion de las actividades de las AES, puesto que el
objetivo general de dichas actividades es contribuir a la estabilidad financiera y al
buen funcionamiento del mercado unico, evitando el falseamiento de la competencia.
Las actividades de las AES benefician a todas las entidades financieras y los
participantes en los mercados financieros, tanto si operan a nivel transfronterizo como
si no. Las AES les permiten desarrollar su actividad en un entorno estable y en
condiciones de competencia equitativas. Las entidades financieras y los participantes
en los mercados financieros no sujetos a la supervision directa de las AES deben, por
tanto, contribuir también a la financiacion de las actividades de estas, de las que se
benefician. Las AES deben, no obstante, recibir ademas las tasas abonadas por las
entidades financieras y los participantes en los mercados financieros directamente
supervisados por ellas.

Dentro de cada categoria de entidades financieras y participantes en los mercados
financieros, el nivel de las contribuciones debe tener en cuenta en qué medida cada
entidad financiera y cada participante en los mercados financieros se benefician de las
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actividades de las AES. En consecuencia, las contribuciones individuales de las
entidades financieras y los participantes en los mercados financieros deben
determinarse en funcion de su tamafio, a fin de reflejar su importancia en el mercado
pertinente. La recaudacién de contribuciones muy reducidas debe estar sujeta a un
umbral de minimis, a fin de que resulte rentable, garantizando al mismo tiempo que las
empresas de mayor tamafio no estén obligadas a contribuir de forma
desproporcionada.

A fin de determinar el modo de calcular las contribuciones anuales de cada entidad
financiera y participante en los mercados financieros, deben delegarse en la Comision
los poderes para adoptar actos de conformidad con el articulo 290 del Tratado. Los
actos delegados estableceran el método empleado para asignar el gasto estimado a las
categorias de entidades financieras o participantes en los mercados financieros y los
criterios para determinar el nivel de las contribuciones individuales en funcién del
tamafio. Reviste especial importancia que la Comision lleve a cabo las consultas
oportunas durante la fase preparatoria, en particular con expertos, y que esas consultas
se realicen de conformidad con los principios establecidos en el Acuerdo
interinstitucional sobre la mejora de la legislacion, de 13 de abril de 2016. En
particular, a fin de garantizar una participacion equitativa en la preparacion de los
actos delegados, el Parlamento Europeo y el Consejo reciben toda la documentacion al
mismo tiempo que los expertos de los Estados miembros, y sus expertos tienen acceso
sistematicamente a las reuniones de los grupos de expertos de la Comision que se
ocupan de la preparacion de actos delegados.

Para preservar la confidencialidad de la labor de las AES, los requisitos de secreto
profesional deben aplicarse también a cualquier persona que preste un servicio, directa
o indirectamente, de forma permanente u ocasional, en relacion con las funciones de la
AES de que se trate.

Los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010, (UE) n.°1094/2010 y (UE) n.°1095/2010, asi
como la legislacion sectorial sobre servicios financieros, imponen a las AES la
obligacién de celebrar acuerdos administrativos efectivos que impliquen un
intercambio de informacién con las autoridades de supervision de terceros paises. La
necesidad de una cooperacion e intercambio de informacién efectivos sera tanto mas
importante cuanto que, de conformidad con el presente Reglamento modificativo,
algunas de las AES asumiran responsabilidades nuevas, mas amplias, en relacion con
la supervision de las entidades y actividades de terceros paises. Cuando, en este
contexto, las AES traten datos personales, en particular transfiriéndolos fuera de la
Unidn, estaran vinculadas por los requisitos del Reglamento (UE) 2018/XXX
(Reglamento sobre proteccion de datos para las instituciones y los organismos de la
UE). En ausencia de una decision de adecuacion o de garantias adecuadas, por ejemplo
las previstas en acuerdos administrativos a tenor del articulo 49, apartado 3, del
Reglamento sobre proteccion de datos para las instituciones y los organismos de la
UE, las AES podran intercambiar datos personales con las autoridades de terceros
paises de conformidad con la excepcion de interés pablico y segun sus condiciones,
establecida en su articulo 51, apartado 1, letra d), que se aplica concretamente a los
casos de intercambio internacional de datos entre las autoridades de supervision
financiera.

Resulta esencial que los procedimientos decisorios de la ABE proporcionen
salvaguardias adecuadas a los Estados miembros que no participan en la Union
Bancaria, permitiendo, al mismo tiempo, a esta Autoridad seguir adoptando decisiones
de manera efectiva cuando el numero de Estados miembros no participantes se
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(33)

(34)

reduzca. Deben mantenerse las actuales normas de votacién, que requieren una
mayoria de Estados miembros participantes y una mayoria de Estados miembros no
participantes para que la ABE tome una decision. No obstante, son necesarias
salvaguardias adicionales a fin de evitar situaciones en las que no se puedan tomar
decisiones Unicamente a causa de la ausencia de autoridades competentes de
determinados Estados miembros y de garantizar que el mayor nimero posible de
autoridades nacionales competentes estén presentes en la votacion para que el voto
tenga fuerza y legitimidad.

Los Reglamentos constitutivos de las AES establecen que estas, en cooperacion con la
JERS, deben poner en marcha y coordinar pruebas de solvencia a escala de la Unién,
para evaluar la resiliencia de las entidades financieras o los participantes en los
mercados financieros ante evoluciones adversas del mercado. Asimismo, deben velar
por que se aplique a dichas pruebas la metodologia més coherente que sea posible a
nivel nacional. Para garantizar un equilibrio adecuado entre las responsabilidades de
supervision de las autoridades competentes y los intereses de la Unidn, conviene
transferir al Consejo Ejecutivo de las AES la facultad de decidir sobre la puesta en
marcha y la coordinacion de las pruebas de solvencia. También debe aclararse,
respecto a todas las AES, que las obligaciones de secreto profesional de las
autoridades competentes no les impediran transmitir los resultados de las pruebas de
solvencia a las AES para su publicacién.

A fin de garantizar un elevado nivel de convergencia en el &ambito de la supervision y
la aprobacién de modelos internos, la AESPJ debe estar facultada para emitir
dictdmenes que subsanen posibles incoherencias y para ayudar a las autoridades
competentes a llegar a un acuerdo en relacion con la aprobacion de modelos internos.
Las autoridades competentes deben tomar sus decisiones de conformidad con esos
dictdmenes, o bien explicar por qué no los han tenido en cuenta.

Con la creciente dimension transfronteriza de las actividades de negociacion y, en
particular, de las actividades de las empresas de servicios de inversién, que, por su
caracter sistémico, pueden tener efectos transfronterizos que afecten a la estabilidad
financiera, la AEVM debe tener una funcién de coordinacion reforzada que le permita
recomendar a las autoridades competentes iniciar las investigaciones correspondientes.
Por otra parte, también debe poder facilitar el intercambio de informacion pertinente
para las investigaciones cuando tenga razones fundadas para sospechar que se estan
realizando actividades con efectos transfronterizos significativos que suponen una
amenaza para el correcto funcionamiento y la integridad de los mercados financieros o
la estabilidad financiera de la Unién. A tal fin, la AEVM debe disponer de una
instalacion de almacenamiento de datos para recabar de las autoridades competentes y
difundir entre ellas toda la informacidn pertinente.

Los principales objetivos del Reglamento (UE) n.° 345/2013 del Parlamento Europeo
y del Consejo®, del Reglamento (UE) n.C 346/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo’ y del Reglamento (UE) 2015/760 del Parlamento Europeo y del Consejo® son
impulsar el empleo y el crecimiento, la financiacion de las pymes, las inversiones

Reglamento (UE) n.° 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los

fondos de capital riesgo europeos (DO L 115 de 25.4.2013, p. 1).

Reglamento (UE) n.° 346/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los

fondos de emprendimiento social europeos (DO L 115 de 25.4.2013, p. 18).

Reglamento (UE) 2015/760 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de abril de 2015, sobre los fondos

de inversién a largo plazo europeos (DO L 123 de 19.5.2015, p. 98).
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sociales y a largo plazo, y fomentar una cultura de inversién de la UE. Sin embargo,
pese a la armonizacién que han logrado, persisten las divergencias en la utilizacion de
la discrecionalidad de que disponen las autoridades nacionales competentes y en sus
practicas administrativas, asi como las diferencias en la cultura y el ejercicio de la
supervision. Esas divergencias entorpecen la necesaria igualdad de las condiciones de
competencia entre los gestores de fondos de inversion a largo plazo, fondos de capital
riesgo y fondos de emprendimiento social europeos admisibles en los distintos Estados
miembros, aumentando, al mismo tiempo, los costes de transaccion y operativos de
dichos gestores.

Para reducir los costes de transaccion y operativos, aumentar las posibilidades de
eleccion de los inversores y mejorar la seguridad juridica, resulta oportuno transferir
de las autoridades competentes a la AEVM las competencias de supervision, incluidas
la concesion y revocacion de los registros y las autorizaciones, con respecto a los
gestores de fondos de capital riesgo admisibles y de los fondos a que se refiere el
Reglamento (UE) n.° 345/2013, a los gestores de fondos de emprendimiento social
admisibles o de los fondos a que se refiere el Reglamento (UE) n.° 346/2013 y los
fondos de inversion a largo plazo europeos a que se refiere el Reglamento (UE)
2015/760. A tal efecto, la AEVM debe estar facultada para realizar investigaciones e
inspecciones in situ y para imponer sanciones o multas coercitivas dirigidas a obligar a
las personas a poner fin a una infraccién, a facilitarle la informacién completa y
correcta que les solicite 0 a someterse a una investigacion o a una inspeccion in situ.

El Reglamento (UE) 2015/760 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de abril
de 2015, sobre los fondos de inversion a largo plazo europeos, establece requisitos
uniformes que deben cumplir los fondos a largo plazo a fin de ser autorizados como
«FILPE». Establece asimismo normas en relacion con las inversiones admisibles, las
empresas en cartera admisibles, las normas en materia de concentracion y los
inversores admisibles. Las normas también definen las competencias de supervision,
incluidos los requisitos aplicables a las autorizaciones y a la supervision permanente.
A la vez que mantiene las normas prudenciales del Reglamento (UE) 2015/760, el
presente Reglamento confiere a la AEVM competencias de supervision, en particular
en materia de autorizacion, de supervision permanente y de revocacion de
autorizaciones. El presente Reglamento encomienda a la AEVM la tarea de elaborar
proyectos de normas técnicas de regulacion que no impliquen decisiones politicas,
para su presentacion a la Comision, a fin de que las obligaciones juridicas y el alcance
de la discrecionalidad de la AEVM en virtud del Reglamento (UE) 2015/760 queden
suficientemente claras. Se han introducido modificaciones similares en los
Reglamentos (UE) n.° 345/2013 y (UE) n.° 346/2013 para otorgar competencias de
supervision a la AEVM.

A fin de ejercer con eficacia sus competencias de supervision con respecto a los
fondos de capital riesgo admisibles, los fondos de emprendimiento social admisibles y
los fondos de inversion a largo plazo europeos y sus gestores, la AEVM debe estar
facultada para llevar a cabo investigaciones e inspecciones in situ. En apoyo de sus
capacidades de vigilancia, la AEVM debe estar facultada para imponer sanciones o
multas coercitivas dirigidas a obligar a las personas a poner fin a una infraccion, a
facilitarle la informacion completa y correcta que les solicite 0 a someterse a una
investigacion o a una inspeccion in situ. Por consiguiente, el presente Reglamento
debe definir claramente los limites de tales sanciones u otras medidas de carécter
administrativo, que deben ser eficaces, proporcionadas y disuasorias, y garantizar un
enfoque comun y un efecto disuasorio. Las actividades de investigacion y control del
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cumplimiento de la AEVM deben contar con el respaldo de las autoridades nacionales
cuando sea necesario y asi se exija. La AEVM debe estar facultada para delegar
algunas de estas funciones, que pueden volverse a delegar en las autoridades
nacionales competentes.

El articulo 40 del Reglamento (UE) n.° 600/2014 ya concedid a la AEVM poderes de
intervencion temporal, que le permiten, en determinadas condiciones, prohibir o
restringir temporalmente en la Unidn la comercializacion, distribucion o venta de
determinados instrumentos financieros o de instrumentos financieros que presenten
determinadas caracteristicas especificas, o un tipo de préctica o actividad financiera.
Se menciona expresamente que estos poderes de intervencion en materia de productos
en virtud del Reglamento (UE) n.° 600/2014 se aplican a las empresas de servicios de
inversion y a las entidades de crédito que participen en la comercializacion,
distribucion o venta de instrumentos financieros, incluidas las participaciones en
organismos de inversién colectiva. Puesto que las participaciones en organismos de
inversion colectiva también pueden ser comercializadas, distribuidas o vendidas
directamente por las sociedades de gestion de organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios y las sociedades de inversion autorizadas de conformidad con la
Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y por los gestores de
fondos de inversion alternativos (GFIA) autorizados de conformidad con la Directiva
2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, es necesario indicar de forma
explicita, a fin de mejorar la seguridad juridica, que los citados poderes de
intervencion en materia de productos con arreglo al Reglamento (UE) n.° 600/2014
también se aplicaran a las sociedades de gestion de OICVM y a las sociedades de
inversion de OICVM, asi como a los GFIA.

En casos estrictamente definidos y excepcionales, la AEVM puede hacer uso de sus
poderes de intervencion para restringir o prohibir la comercializacion, venta o
distribucion de participaciones o acciones en OICVM o FIA también por sus gestores.
Esta actuacion seria adecuada cuando la intervencion propuesta responda a una
preocupacion significativa respecto de la proteccion del inversor o a una amenaza para
la integridad y el funcionamiento ordenado de los mercados financieros o para la
estabilidad de la totalidad o de parte del sistema financiero de la Union; cuando los
requisitos reglamentarios aplicables con arreglo al Derecho de la Union al instrumento
financiero o a la actividad financiera de que se trate no respondan a la amenaza; y
cuando una o varias autoridades competentes no hayan tomado medidas para dar
respuesta a la amenaza o las medidas adoptadas no constituyan una respuesta adecuada
frente a la misma.

Las disparidades en cuanto a calidad, formato, fiabilidad y coste de los datos de
negociacion tienen un efecto perjudicial para la transparencia, la proteccion de los
inversores y la eficiencia de los mercados. Con objeto de mejorar el seguimiento y la
reconstruccion de los datos de negociacion, asi como la coherencia y la calidad de
dichos datos y su disponibilidad y accesibilidad a un coste razonable en todo el
territorio de la Unién para los centros de negociacion pertinentes, la Directiva
2014/65/UE introdujo un nuevo régimen juridico para los servicios de suministro de
datos, que también afecta a la autorizacion y la supervision de los proveedores de estos
Servicios.

La calidad de los datos de negociacion y el tratamiento y el suministro de dichos datos,
incluidos el tratamiento y el suministro de datos a escala transfronteriza, reviste
importancia capital para lograr el principal objetivo del Reglamento (UE)
n. 600/2014, a saber, reforzar la transparencia de los mercados financieros. La
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prestacion de servicios de suministro de datos basicos resulta por tanto esencial para
que los usuarios puedan obtener la deseada vision de conjunto de la actividad
negociadora en los mercados financieros de la Unién y para que las autoridades
competentes reciban una informacidn precisa y completa sobre las operaciones
pertinentes.

Por otra parte, los datos de negociacion son una herramienta cada vez mas importante
para la aplicacion efectiva de los requisitos que se derivan del Reglamento (UE)
n.° 600/2014. Teniendo en cuenta la dimension transfronteriza del tratamiento de
datos, la calidad de los datos y la necesidad de lograr economias de escala y evitar las
repercusiones negativas de las posibles divergencias tanto en la calidad de los datos
como en las funciones de los proveedores de servicios de suministro de datos, resulta
beneficioso y justificado transferir de las autoridades competentes a la AEVM
competencias de autorizacion y supervision en relacion con los proveedores de
servicios de suministro de datos y especificar dichas competencias en el Reglamento
(UE) n.°600/2014, lo que permitird, al mismo tiempo, consolidar los beneficios
resultantes de la agrupacién en el seno de la AEVM de las competencias relacionadas
con los datos.

Los inversores minoristas deben ser debidamente informados acerca de los riesgos
potenciales cuando decidan invertir en un instrumento financiero. EI marco juridico de
la Union pretende reducir el riesgo de ventas abusivas, cuando se venden a los
inversores minoristas productos financieros que no se ajustan a sus necesidades o
expectativas. A tal fin, la Directiva 2014/65/UE y el Reglamento (UE) n.° 600/2014
refuerzan los requisitos organizativos y de conducta para garantizar que las empresas
de servicios de inversidn actlen en el mejor interés de sus clientes. Esos requisitos
incluyen la mejora de la comunicacion de informacion a los clientes y de la evaluacion
de la idoneidad de los productos recomendados, asi como la obligacién de distribuir
los instrumentos financieros al mercado destinatario definido, atendiendo a factores
tales como la solvencia de los emisores. La AEVM debe aprovechar plenamente sus
poderes para garantizar la convergencia de la supervision y ayudar a las autoridades
nacionales a lograr un elevado nivel de proteccion de los inversores y una vigilancia
efectiva de los riesgos asociados a los productos financieros.

Es importante garantizar que la presentacion, la compilacion, el analisis y la
publicacion de datos se realicen de forma eficaz y eficiente a efectos de los céalculos
para determinar los requisitos aplicables a los regimenes de transparencia pre-
negociacion y post-negociacion y de obligacion de negociacion, asi como a efectos de
los datos de referencia de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 600/2014 y con el
Reglamento (UE) n.°596/2014°. Procede, por lo tanto, otorgar a la AEVM
competencias para proceder a la recogida de datos directamente de los participantes en
los mercados en relacion con los requisitos de transparencia pre-negociacion y post-
negociacion, asi como a la autorizacion y la vigilancia de los proveedores de servicios
de suministro de datos.

Otorgar a la AEVM tales competencias permitird la gestion centralizada de la
autorizacion y la vigilancia, evitando asi la situacion actual en la que multiples centros

Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el
abuso de mercado (Reglamento sobre abuso de mercado) y por el que se derogan la Directiva 2003/6/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, y las Directivas 2003/124/CE, 2003/125/CE y 2004/72/CE de la
Comisién (DO L 173 de 12.6.2014, p. 1).
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de negociacion, internalizadores sistematicos, agentes de publicacion autorizados
(APA) vy proveedores de informacion consolidada (PIC) estan obligados a
proporcionar a multiples autoridades competentes datos que solo posteriormente se
proporcionan a la AEVM. Un sistema de gestion centralizada de este tipo seria
sumamente beneficioso para los participantes en los mercados en términos de una
mayor transparencia de los datos, proteccion de los inversores y eficiencia del
mercado.

La transferencia, de las autoridades competentes a la AEVM, de competencias de
recogida de datos, autorizacién y vigilancia es también determinante para otras
funciones que la AEVM ejerce en virtud del Reglamento (UE) n.° 600/2014, como el
seguimiento del mercado, sus poderes de intervencién temporal y en materia de
gestion de posiciones y velar por el cumplimiento de los requisitos de transparencia
pre-negociacion y post-negociacion.

Para poder ejercer eficazmente sus competencias de supervision en el ambito del
tratamiento y el suministro de datos, la AEVM debe estar facultada para realizar
investigaciones e inspecciones in situ. Debe poder imponer sanciones o multas
coercitivas con objeto de obligar a los proveedores de servicios de suministro de datos
a poner fin a una infraccion, a facilitarle la informacion completa y correcta que les
solicite 0 a someterse a una investigacion o a una inspeccion in situ e imponer
sanciones u otras medidas de caracter administrativo cuando considere que una
persona ha cometido, con dolo o por negligencia, una infraccion del Reglamento (UE)
n.° 600/2014.

En todos los Estados miembros estan disponibles productos financieros que utilizan
indices de referencia cruciales. Esos indices revisten por tanto capital importancia para
el funcionamiento de los mercados financieros y la estabilidad financiera de la Unién.
Asi pues, para la supervision de un indice de referencia crucial debe disponerse de una
vision global de las repercusiones potenciales, no solo en el Estado miembro en el que
esté radicado el administrador y en los Estados miembros en que estén radicados sus
contribuidores, sino en toda la Union. Por consiguiente, resulta apropiado que los
indices de referencia cruciales sean supervisados a escala de la Unién, por la AEVM.
A fin de evitar la duplicacion de tareas, los administradores de indices de referencia
cruciales deben ser supervisados exclusivamente por la AEVM, incluidos los indices
de referencia no cruciales que pudieran administrar.

Sin embargo, cuando un indice de referencia solo revista importancia crucial en un
unico Estado miembro, la mayor proximidad al mercado de la autoridad competente de
dicho Estado miembro podria hacer aconsejable que la AEVM delegara, en su
totalidad o en parte, la supervision de dicho indice de referencia en la autoridad
competente del Estado miembro en el que esté radicado el administrador, a condicion
de que la AEVM haya obtenido para ello el consentimiento previo de dicha autoridad
competente.

Puesto que los administradores y los contribuidores de indices de referencia cruciales
estan sujetos a requisitos mas estrictos que los administradores y contribuidores de
otros indices de referencia, la designacion de indices de referencia como indices de
referencia cruciales debe corresponder a la Comision o a la AEVM y debe ser
codificada por la Comision. Dado que las autoridades nacionales competentes pueden
acceder mas facilmente a los datos y a la informacion sobre los indices de referencia
que supervisan, deben notificar a la Comisién o a la AEVM los indices de referencia
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(51)

(52)

(53)

(54)

(55)

que, en su opinion, cumplen los criterios para ser considerados indices de referencia
cruciales.

El objetivo previsto de los colegios de supervisores de indices de referencia cruciales
era contribuir a la aplicacién armonizada de las normas con arreglo al Reglamento
(UE) 2016/1011 y a la convergencia de las practicas de supervision. Al estar la AEVM
en contacto directo con todos los supervisores nacionales o contar entre sus miembros
a dichos supervisores, esos colegios de supervisores ya no seran necesarios.

El procedimiento para determinar el Estado miembro de referencia de los
administradores de indices de referencia establecidos en terceros paises que solicitan el
reconocimiento en la Union es largo y engorroso tanto para ellos como para las
autoridades nacionales competentes. Los solicitantes, al igual que otros
administradores de indices de referencia establecidos en terceros paises que solicitan
acceso a la Unioén a través del régimen de validacion, pueden intentar influir en la
determinacion con la esperanza de beneficiarse de un arbitraje en materia de
supervision. Esos administradores de indices de referencia podrian elegir
estratégicamente a su representante legal en un Estado miembro en el que consideren
que la supervision es menos rigurosa. Un enfoque armonizado, con la AEVM como
autoridad competente para los indices de referencia de terceros paises y sus
administradores, evita estos riesgos y los costes ligados a la determinacién del Estado
miembro de referencia y a la supervisiéon ulterior. Por otra parte, este papel de
autoridad competente para los indices de referencia de terceros paises convierte a la
AEVM en la contraparte en la Union para los supervisores de los terceros paises, con
lo que la cooperacidn transfronteriza resulta mas eficiente y eficaz.

Muchos de los administradores de indices de referencia, si no la mayoria, son bancos o
empresas de servicios financieros que manejan fondos de clientes. A fin de no socavar
la lucha de la Unidn contra el blanqueo de capitales o la financiacion del terrorismo, la
celebracion de un acuerdo de cooperacion con una autoridad competente con arreglo a
un régimen de equivalencia deberia estar supeditada a la condicién previa de que el
pais de la autoridad competente no figure en la lista de jurisdicciones con deficiencias
estratégicas en sus regimenes nacionales de lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo que planteen amenazas importantes para el sistema
financiero de la Union.

Casi todos los indices de referencia se emplean en productos financieros que estan
disponibles en varios Estados miembros, si no en la totalidad de la Union. Para
detectar los riesgos relacionados con el suministro de indices de referencia que quiza
ya no sean fiables ni representativos del mercado o la realidad econdmica que
pretenden medir, las autoridades competentes, incluida la AEVM, deben cooperar
entre si y asistirse mutuamente cuando sea necesario.

Debido a la naturaleza de los valores y emisores afectados, determinados tipos de
folletos elaborados de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129 implican una
dimensién transfronteriza dentro de la Union, un nivel de complejidad técnica y/o
posibles riesgos de arbitraje regulatorio de tal naturaleza que su supervision
centralizada por la AEVM lograria resultados més eficaces y eficientes que su
supervision a nivel nacional. Centralizar a nivel de la AEVM la aprobacién de dichos
folletos, asi como las actividades conexas de supervision y control de la observancia,
deberia reducir los costes de cumplimiento y las barreras administrativas, mejorando al
mismo tiempo la calidad, la coherencia y la eficiencia de la supervisién en la Union.
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(57)

(58)

(59)

Las colocaciones privadas de valores no participativos representan una fuente
importante de capital para los emisores y son de naturaleza transfronteriza. Si bien una
colocacion privada entre inversores cualificados no requiere un folleto, la ulterior
admision a cotizacion de los valores en un mercado regulado estd sujeta a la
publicacion de un folleto en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129. El régimen del
folleto ofrece a los emisores flexibilidad para elegir su Estado miembro de origen en
los casos en que el valor nominal unitario de valores no participativos sea superior a
1000 EUR. Dado que los valores no participativos objeto de colocacion privada
presentan normalmente un valor nominal unitario superior a 1 000 EUR, ello genera la
posibilidad de busqueda del foro mas ventajoso. Encomendar a la AEVM la tarea de
aprobar dichos folletos de mayorista para valores no participativos admitidos a
cotizacion en un mercado regulado o su segmento especifico al que solo puedan
acceder inversores cualificados debe permitir alcanzar el doble objetivo de garantizar
unas condiciones de competencia equitativas para los emisores y un mayor grado de
eficiencia, al simplificar notablemente los procedimientos de aprobacion.

La aprobacion de los folletos relativos a bonos de titulizacion de activos y de los
folletos elaborados por emisores especializados, como sociedades inmobiliarias,
sociedades mineras, empresas basadas en la investigacion cientifica o compafiias
navieras, obliga a las autoridades nacionales competentes a disponer de personal
altamente especializado para tratar, en la mayoria de los casos, un volumen
relativamente modesto de folletos. Ademas, algunas informaciones no financieras que
deben revelar los emisores especializados no se establecen en los actos delegados a
que se refiere el articulo 13 del Reglamento (UE) 2017/1129, sino que se dejan a la
discrecion de las autoridades nacionales competentes. Ello representa una fuente
potencial de ineficiencia y arbitraje regulatorio. Encomendar a la AEVM la tarea de
aprobar estos tipos de folletos debe, por una parte, garantizar unas condiciones de
competencia equitativas en términos de divulgacién de informacién y eliminar el
riesgo de arbitraje regulatorio y, por otra, optimizar la asignacion de recursos en
materia de supervision a escala de la Union mediante el establecimiento de la AEVM
como centro de conocimientos especializados, reforzando asi la eficiencia de la
supervision de los folletos en cuestion.

Los emisores de terceros paises que elaboren un folleto con arreglo al Derecho de la
Union gozan de cierta flexibilidad en cuanto a la eleccion de su Estado miembro de
origen a efectos de la aprobacién del folleto, lo que entrafia el riesgo de busqueda del
foro mas ventajoso en términos de supervision entre todos los Estados miembros.
Agrupar este tipo de aprobaciones a nivel de la AEVM garantizaria un enfoque
plenamente armonizado con respecto a los emisores de terceros paises y eliminaria las
posibilidades de arbitraje regulatorio. Los emisores de terceros paises tendran asi a la
AEVM como punto de contacto unico en la Unidn, independientemente del Estado o
Estados miembros en que ofrezcan sus valores o soliciten la admisién a cotizacion. De
esta forma, se elimina la necesidad de determinar un Estado miembro de origen para
dichos emisores de terceros paises.

Procede modificar el régimen de equivalencia para los folletos elaborados conforme a
la legislacion nacional de un tercer pais y disponer que la evaluacion de la
equivalencia y la ulterior adopcion de una decision por parte de la Comision no se
basen Unicamente en los requisitos de informacion de la legislacion nacional de ese
tercer pais, sino también en la existencia de un marco para el examen y la aprobacion
del folleto, incluidos sus suplementos, cuando proceda, por el supervisor del tercer
pais, y para la supervision y el cumplimiento efectivos de las ofertas y admisiones a
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que se refiere dicho folleto. Para ser coherente con el planteamiento expuesto en el
documento de trabajo de los servicios de la Comision titulado «EU equivalence
decisions in financial services policy: an assessment» [SWD(2017) 102 final],
conviene que la Comisidon pueda someter su decision de equivalencia a condiciones
adicionales con el fin de proteger la integridad de los mercados dentro de la Unién y
promover el mercado interior de los servicios financieros, asi como valores comunes y
objetivos reguladores compartidos a nivel internacional. Tales condiciones pueden
consistir en la obligacion de que el tercer pais prevea un sistema equivalente efectivo
para el reconocimiento de los folletos elaborados de conformidad con el Reglamento
(UE) 2017/1129 o en la posibilidad de que la AEVM coopere con el supervisor del
tercer pais de que se trate a fin de realizar un seguimiento continuo de las normas del
tercer pais.

Cuando el régimen juridico y de supervision de un tercer pais con respecto a los
folletos elaborados de conformidad con su legislacién nacional haya sido declarado
equivalente por la Comisién y cuando se haya celebrado el oportuno acuerdo de
cooperacion entre la AEVM vy la autoridad de supervision de ese tercer pais, todo
folleto aprobado por la autoridad de supervision de dicho tercer pais que se utilice en
la Unidn para una oferta pablica de valores o una admision a cotizacién en un mercado
regulado debe presentarse a la AEVM vy las normas para la determinacion del Estado
miembro de origen no deben aplicarse.

Puesto que, conforme al régimen de equivalencia previsto en el Reglamento (UE)
2017/1129, las autoridades competentes y la AEVM confian en las autoridades de
supervision de terceros paises en relacion con las ofertas y las admisiones a cotizacion
que tienen lugar en la Union sobre la base de un folleto elaborado de conformidad con
la normativa de un tercer pais, esas autoridades competentes y la AEVM también han
de tener la seguridad de que la prevencion de la utilizacion del sistema financiero con
fines de blanqueo de capitales y de financiacion del terrorismo quede garantizada en el
tercer pais de que se trate. Con ese objetivo y a fin de no socavar la lucha de la Union
contra el blanqueo de capitales y/o la financiacion del terrorismo, la celebracién por la
AEVM de un acuerdo de cooperacion con el supervisor de un tercer pais con arreglo al
régimen de equivalencia previsto en el Reglamento (UE) 2017/1129 deberia estar
supeditada a la condicién previa de que el tercer pais no figure en la lista de
jurisdicciones con deficiencias estratégicas en sus regimenes nacionales de lucha
contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo que planteen amenazas
importantes para el sistema financiero de la Union.

La AEVM debe estar facultada para imponer sanciones administrativas o adoptar otras
medidas de caracter administrativo por infracciones del Reglamento (UE) 2017/1129
en relacion con los tipos especificos de folletos cuya aprobacion se le encomiende. Por
consiguiente, el presente Reglamento debe definir claramente los limites de esas
sanciones u otras medidas de caracter administrativo, que deben ser efectivas,
proporcionadas y disuasorias.

También debe transferirse a la AEVM la funcién de supervisar la publicidad relativa a
los folletos que sea responsable de aprobar. La AEVM debe tener la posibilidad de
controlar el cumplimiento de dicha publicidad. Sin embargo, debe ejercer siempre esta
funcion de control en relacién con toda publicidad difundida en un Estado miembro
cuya autoridad competente le haya solicitado formalmente que haga uso de su poder
de control siempre que un folleto aprobado por la AEVM se utilice para una oferta o
admision a cotizacion en su territorio. Para llevar a cabo esta funcion, la AEVM debe
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(65)
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disponer de recursos humanos adecuados, con conocimientos suficientes de las normas
nacionales aplicables en materia de proteccion de los consumidores.

La AEVM debe examinar y aprobar todos los folletos de los tipos definidos por el
presente Reglamento que se presenten para su aprobacion a partir de la fecha de
aplicacion del presente Reglamento. Los folletos de los tipos definidos por el presente
Reglamento que hayan sido aprobados por una autoridad competente antes de dicha
fecha o que se hayan presentado a una autoridad competente para su aprobacion pero
aun no se hayan aprobado en esa fecha deben seguir siendo supervisados por dicha
autoridad competente. Para evitar cualquier confusion, esta supervisién debe incluir,
en particular, la finalizacion del procedimiento de examen y aprobacion de los folletos
aun no aprobados, asi como todas las tareas de aprobacion y notificacion que sean
aplicables, en su caso, a los correspondientes suplementos y condiciones finales.

Resulta oportuno prever un plazo de tiempo razonable con objeto de disponer lo
necesario para la estructura de gobernanza prevista y los actos delegados y de
ejecucion, a fin de permitir a las AES y a las demas partes implicadas aplicar las
normas introducidas por el presente Reglamento.

Procede, por tanto, modificar el Reglamento (UE) n.° 1093/2010, el Reglamento (UE)
n.2 1094/2010, el Reglamento (UE) n.° 1095/2010, el Reglamento (UE) n.° 345/2013,
el Reglamento (UE) n.° 346/2013, el Reglamento (UE) n.° 600/2014, el Reglamento
(UE) 2015/760, el Reglamento (UE) 2016/1011 y el Reglamento (UE) 2017/1129 en
consecuencia.

HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Modificaciones del Reglamento (UE) n.° 1093/2010

El Reglamento (UE) n.° 1093/2010 se modifica como sigue:

1)

El articulo 1 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. La Autoridad actuard con arreglo a los poderes otorgados por el presente
Reglamento y dentro del ambito de aplicacion de la Directiva 2002/87/CE, la
Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo*, el Reglamento (UE)
n.2 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, la Directiva 2014/49/UE del Parlamento Europeo
y del Consejo**, la Directiva 2014/92/UE del Parlamento Europeo y del Consejo***,
el Reglamento (UE) 2015/847 del Parlamento Europeo y del Consejo****, la
Directiva (UE) 2015/2366 del Parlamento Europeo y del Consejo***** vy en la
medida en que dichos actos se apliquen a las entidades de crédito y las entidades
financieras y a las autoridades competentes que las supervisan, de las partes

correspondientes de la Directiva 2002/65/CE—y—la—Directiva—{UE)2015/849del
Parlamento—Europeo—y—del—Censejo*x****  incluidas todas las directivas, los

reglamentos y las decisiones basados en dichos actos, asi como de cualquier otro acto
juridicamente vinculante de la Unién que confiera funciones a la Autoridad. La
Autoridad también actuara con arreglo al Reglamento (UE) n.° 1024/2013 del
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*Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de abril de
2008, relativa a los contratos de crédito al consumo y por la que se deroga la
Directiva 87/102/CEE del Consejo (DO L 133 de 22.5.2008, p. 66).

**Directiva 2014/49/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de
2014, relativa a los sistemas de garantia de depositos (texto pertinente a efectos del
EEE) (DO L 173 de 12.6.2014, p. 149).

***Directiva 2014/92/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de
2014, sobre la comparabilidad de las comisiones conexas a las cuentas de pago, el
traslado de cuentas de pago y el acceso a cuentas de pago basicas (texto pertinente a
efectos del EEE) (DO L 257 de 28.8.2014, p. 214).

****Reglamento (UE) 2015/847 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de
mayo de 2015, relativo a la informacién que acompafia a las transferencias de fondos
y por el que se deroga el Reglamento (CE) n.° 1781/2006 (DO L 141 de 5.6.2015,

p. 1).

*****Directiva (UE) 2015/2366 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2015, sobre servicios de pago en el mercado interior y por la que se
modifican las Directivas 2002/65/CE, 2009/110/CE y 2013/36/UE y el Reglamento
(UE) n.° 1093/2010 y se deroga la Directiva 2007/64/CE (DO L 337 de 23.12.2015,
p. 35).

*Fxxxxkx*Reglamento (UE) n.° 1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que
encomienda al Banco Central Europeo tareas especificas respecto de politicas
relacionadas con la supervision prudencial de las entidades de crédito (DO L 287 de
29.10.2013, p. 63).».

b) enelarticulo 1, apartado 2, se aflade el parrafo siguiente:

«La Autoridad actuara también con arreglo a los poderes otorgados por el
presente Reglamento y dentro del ambito de aplicacién de la Directiva (UE)
2015/849 del Parlamento Europeo v del Consejo*, en la medida en que dicha
Directiva se aplique a los operadores del sector financiero v a las autoridades
competentes que los supervisan. Exclusivamente a esos efectos, la Autoridad
llevarda a cabo las funciones atribuidas por cualquier acto de la Unidn
juridicamente vinculante a la Autoridad Europea de Sequros y Pensiones de
Jubilacion, creada por el Reglamento (UE) n.° 1094/2010, o a la Autoridad
Europea de Valores y Mercados, creada por el Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
Al llevar a cabo tales funciones, la Autoridad mantendra informadas a dichas
Autoridades de sus actividades en relacion con cualquier entidad que sea una
«entidad _financiera», segun_se define_en el articulo 4, apartado 1, del
Reglamento (UE) n.° 1094/2010, o un «participante en los mercados
financieros», segun se define en el articulo 4, apartado 1, del Reglamento (UE)
n.° 1095/2010.

*Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento Europeo v del Consejo, de 20 de
mayo de 2015, relativa a la prevencion de la utilizaciéon del sistema
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financiero para el blanqueo de capitales o la financiacion del terrorismo, vy
por la que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento
Europeo v del Consejo, vy se derogan la Directiva 2005/60/CE_ del
Parlamento Europeo vy del Consejo vy la Directiva 2006/70/CE_de la
Comision (DO L 141 de 5.6.2015, p. 73).».

2) En el articulo 2, apartado 5, se inserta el parrafo siguiente:

«Las referencias hechas en el presente Reglamento a la supervision incluyen las
actividades de todas las autoridades competentes que han de llevarse a cabo con
arreglo a los actos legislativos mencionados en el articulo 1, apartado 2.».

3) El articulo 4 se modifica como sigue:

a)

el punto 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1) “entidad financiera”: toda empresa regulada y supervisada con arreglo a los
actos de la Union mencionados en el articulo 1, apartado 2;»;

a bis) se inserta el punto 1 bis siquiente:

b)

d)

ES

«1 bis) “operadores del sector financiero”: cualquier entidad sujeta a lo
dispuesto _en la Directiva (UE) 2015/849 y que sea una “entidad
financiera”, tal como se define en el articulo 4, apartado 1, del presente
Reglamento y en el articulo 4, apartado 1, del Reglamento (UE) n.°
1094/2010, o un “participante en los mercados financieros”, tal como se
define en el articulo 4, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.»;

en el punto 2, el inciso i) se sustituye por el texto siguiente:

«i) las autoridades competentes segln se definen en el articulo 4, apartado 1,
punto 40, del Reglamento (UE) n.°575/2013, incluido el Banco Central
Europeo por lo que se refiere a asuntos relativos a las funciones que le confiere
el Reglamento (UE) n.° 1024/2013;»;

en el punto 2, el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) en relacion con las Directivas 2002/65/CE—y—UJE)—2015/849, las
autoridades y organismos competentes para garantizar el cumplimiento de los
requisitos de dichas Directivas por parte de las entidades de—crédito—y
financieras;

ii bis) en relacion con la Directiva (UE) 2015/849, las autoridades vy
organismos que supervisan a las entidades financieras y son competentes
para velar por que cumplan los requisitos de dicha Directiva;»;

en el punto 2, el inciso iii) se sustituye por el texto siguiente:

«iii) en el caso de los sistemas de garantia de depésitos, los organismos que
administran dichos sistemas de conformidad con la Directiva 2014/49/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, o, en caso de que el funcionamiento del
sistema de garantia de depositos sea administrado por una sociedad privada, la
autoridad publica que supervise dichos sistemas en virtud de dicha Directiva, y
las autoridades administrativas pertinentes contempladas en ella; y»;

en el punto 2, se afiaden los incisos v) y vi) siguientes:

«V) las autoridades competentes a que se refieren la Directiva 2014/17/UE, el
Reglamento 2015/751, la Directiva (UE) 2015/2366, la Directiva 2009/110/CE,
el Reglamento (CE) n.° 924/2009 y el Reglamento (UE) n.° 260/2012;
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vi) los organismos y autoridades contemplados en el articulo 20 de la Directiva

2008/48/CE.».
4) El articulo 6 se modifica como sigue:
a) el punto 2 se sustituye por el texto siguiente:
«2) un Consejo Ejecutivo, que ejercerd las funciones establecidas en el articulo
47:»;
b)  se suprime el punto 4.
5) El articulo 8 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
1) la letra a bis) se sustituye por el texto siguiente:
«a bis) elaborar y mantener actualizado un manual de supervision de la
Union relativo a la supervision de las entidades financieras de la Union;»;
i)  seinserta la letra a ter) siguiente:
«a ter) elaborar y mantener actualizado un manual de resolucion de la
Union relativo a la resolucion de las entidades financieras de la Union,
que establezca las mejores practicas en materia de supervision y métodos
y procedimientos de alta calidad;»;
i)  las letras e) y f) se sustituyen por el texto siguiente:
«e) organizar y llevar a cabo evaluaciones de las autoridades competentes
Yy, en ese contexto, formular directrices y recomendaciones y determinar
las mejores précticas, a fin de reforzar la coherencia de los resultados de
la supervision;
f) sequir y evaluar la evolucion del mercado en su ambito de
competencia, incluida, cuando proceda, la evolucion de las tendencias del
credito, en particular a hogares y pymes, y de los servicios financieros
innovadores;»;
iv) laletra h) se sustituye por el texto siguiente:
«h) promover la proteccion de los depositantes, consumidores e
INVErsores;»;
v) seafade la_letral) siguiente:
«l) contribuir a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero
para el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo.»;
b) enel apartado 1 bis, se inserta la letra c) siguiente:

«C) atendera a la innovacién tecnologica, los modelos de negocio innovadores y sostenibles, y
la integracion de los factores medioambientales, sociales y de gobernanza.»;

c)

el apartado 2 se modifica como sigue:

1) se inserta la letra c bis) siguiente:

«C bis) emitir recomendaciones, con arreglo a lo dispuesto en los articulos 29
bis y 31 bis;»;

i) la letra h) se sustituye por el texto siguiente:
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6)

«h) recopilar la informacion necesaria respecto de las entidades financieras
como estipulan los articulos 35y 35 ter;».

El articulo 9 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. La Autoridad hard un seguimiento de las actividades financieras nuevas y
existentes, y podra adoptar directrices y recomendaciones con vistas a promover la
seguridad y la solidez de los mercados, asi como la convergencia de las practicas
reguladoras y de supervision.»;

b) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. La Autoridad creara, como parte integrante de la Autoridad, un Comité sobre
innovacion financiera que relna a todas las autoridades competentes y a las
autoridades responsables de la proteccién de los consumidores que proceda, con
vistas a alcanzar un enfoque coordinado del tratamiento en materia de regulacion y
de supervision de las actividades financieras nuevas o innovadoras, y a prestar
asesoramiento a la Autoridad para que lo presente al Parlamento Europeo, al Consejo
y a la Comision. La Autoridad podréa incluir también en el Comité a las autoridades
nacionales de proteccion de datos.».

6 bis) Se insertan los articulos 9 bis y 9 ter siguientes:

[~

[~

«Articulo 9 bis

Funciones especificas relacionadas con la lucha contra el blanqueo de capitales y la

financiacién del terrorismo

La Autoridad asumira un papel de liderazgo en la promocidn de la integridad,
la transparencia v la sequridad del sistema financiero a través de la adopcion de
medidas para prevenir y combatir el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo, en particular mediante:

a) la_recopilacion de informacién de las autoridades competentes en relacion
con las deficiencias detectadas en los procesos y procedimientos, los
mecanismos de gobernanza, las evaluaciones de idoneidad, los modelos de
negocio v las actividades de los operadores del sector financiero para
prevenir el blangueo de capitales y la financiacién del terrorismo, asi como
las medidas adoptadas por las autoridades competentes; las autoridades
competentes facilitaran toda esa informacién a la Autoridad, ademas de
cumplir__cualesquiera obligaciones impuestas por el articulo 35; la
Autoridad se coordinara estrechamente con las unidades de inteligencia
financiera;

b) la elaboracion de normas comunes para combatir el blanqueo de capitales
y la financiacion del terrorismo en el sector financiero y la promocion de
una aplicacion sistematica de las mismas;

c) el sequimiento de la evolucion del mercado y la evaluacién de los puntos
vulnerables al blangueo de capitales y a la financiacidon del terrorismo en
el sector financiero.

La Autoridad creard y mantendra actualizada una base de datos central con la
informacion recopilada en virtud del apartado 1, letra a). La Autoridad velara
por que la informacién se analice y se ponga a disposicién de las autoridades
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competentes cuando necesiten tener conocimiento de ella y de manera
confidencial.

La Autoridad promovera la convergencia de los procesos de supervision a que
se refiere la Directiva (UE) 2015/849, en su caso mediante evaluaciones
periodicas, de conformidad con el articulo 30.

Cuando _tales evaluaciones pongan de manifiesto graves deficiencias en la
deteccion, la valoracién o el tratamiento de los riesqos de blanqueo de capitales
y financiacién del terrorismo, y la autoridad competente no adopte medidas en
respuesta a las medidas de seqguimiento previstas en el informe a que se refiere
el articulo 30, apartado 3, la Autoridad informara al Parlamento Europeo, al
Consejo v a la Comision.

La Autoridad sometera periédicamente a las autoridades competentes a
evaluaciones de riesgos, centrandose principalmente en las autoridades
competentes a las que se refiere el articulo 4, apartado 2, inciso ii bis), a fin de
probar sus estrategias y recursos a la hora de afrontar vy vigilar los riesgos mas
importantes _que surjan_en _relacién _con el blanqueo de capitales vy la
financiacion del terrorismo. La Autoridad informard a la Comision de los
resultados de estas evaluaciones de riesgos, integrando, en su caso, el analisis de
los resultados en el dictamen que debe emitir de conformidad con el articulo 6,
apartado 5, de la Directiva (UE) 2015/849.

En los casos importantes de blanqueo de capitales o financiacion del terrorismo
que afecten a cuestiones transfronterizas con terceros paises, la Autoridad
asumira un papel de liderazgo a la hora de facilitar la cooperacion entre las
autoridades competentes de la Unién vy las autoridades pertinentes de terceros

paises.

La Autoridad creard un comité interno permanente de lucha contra el blangueo
de capitales y la financiacion del terrorismo para coordinar las medidas
destinadas a combatir el blanqueo de capitales v la financiacion del terrorismo y
preparar_los proyectos de decisiones que deba adoptar la Autoridad de
conformidad con el articulo 44.

El comité estara presidido por el Presidente de la Junta de Supervisores y estara
compuesto _por _los_maximos_responsables de las autoridades y organismos
competentes para garantizar el cumplimiento de los requisitos de la Directiva
(UE) 2015/849 por parte de las entidades financieras. Ademas, la Comision, la
JERS, el Consejo de Supervision del Banco Central Europeo, la Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion vy la Autoridad Europea de
Valores y Mercados podran nombrar cada uno a un representante de alto nivel
para que participe en calidad de observador en las reuniones del comité.

Articulo 9 ter

Solicitud de investigacion relacionada con la prevencion del blanqueo de capitales y la

financiacién del terrorismo

En asuntos relacionados con la prevencion de la utilizacion del sistema

financiero para el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo_de
conformidad con la Directiva (UE) 2015/849, la Autoridad podra, cuando
disponga de indicios de infracciones graves, solicitar _a una autoridad
competente de las contempladas en el articulo 4, apartado 2, inciso ii_bis), que
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investigue las posibles infracciones del Derecho de la Unidn v, en el caso de que
dicho Derecho de la Unién esté inteqrado por directivas o conceda expresamente
opciones a los Estados miembros, las posibles infracciones de la legislacion
nacional de transposicion de las directivas o _de ejercicio _de las opciones
concedidas a los Estados miembros por el Derecho de la Unidén, cometidas por
un_operador _del sector financiero, v que considere la posibilidad de imponer
sanciones a dicho operador en relacién con tales infracciones. En caso necesario,
también podré solicitar a una autoridad competente de las contempladas en el
articulo 4, apartado 2, inciso ii bis), que considere la posibilidad de adoptar una
decisién individual dirigida a dicho operador del sector financiero en la que le
exija tomar las medidas necesarias para cumplir con las obligaciones que le
incumben en virtud del Derecho de la Unidn directamente aplicable, o de la
legislacion _nacional de transposicion de las directivas o de ejercicio de las
opciones concedidas a los Estados miembros por el Derecho de la Union,
incluido el cese de cualquier conducta.

La autoridad competente debera satisfacer toda solicitud que le sea presentada

7)

de conformidad con el apartado 1, e informara a la Autoridad en un plazo de
diez dias de las medidas que haya adoptado o se proponga adoptar para
responder a dicha solicitud.

Sin perjuicio de las facultades que el articulo 258 del TEFUE confiere a la
Comision, cuando una autoridad competente no cumpla lo dispuesto en el
apartado 2 del presente articulo, seréd de aplicacién el articulo 17.».

El articulo 16 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1, se afiade el parrafo siguiente:

«Asimismo, la Autoridad podrd dirigir orientaciones y recomendaciones a las
autoridades de los Estados miembros que no se definan como autoridades
competentes con arreglo al presente Reglamento pero que estén facultadas para velar
por la aplicacion de los actos a que se hace referencia en el articulo 1, apartado 2.»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Salvo en circunstancias excepcionales, la Autoridad llevard a cabo consultas
publicas abiertas sobre las directrices y recomendaciones que emita y analizara los
costes y beneficios potenciales derivados de la formulacion de dichas directrices y
recomendaciones. Esas consultas y andlisis serdn proporcionados en relacion con el
alcance, el caracter y la repercusion de las directrices o recomendaciones. Salvo en
circunstancias excepcionales, la Autoridad recabara asimismo el dictamen o el
asesoramiento del Grupo de partes interesadas del sector bancario a que se refiere el
articulo 37.»;

c) enelapartado 4, se afiade la frase siguiente:

«En el informe se explicara asimismo el modo en que la Autoridad ha justificado la
formulacién de sus directrices y recomendaciones y se resumira la informacion
obtenida en las consultas publicas sobre esas directrices y recomendaciones.»;

d) seafade el apartado 5 siguiente:

«5. Cuando dos tercios de los miembros del Grupo de partes interesadas del sector
bancario consideren que la Autoridad se ha extralimitado en su competencia al emitir
determinadas directrices o recomendaciones, podran enviar un dictamen motivado a
la Comision.
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8)

La Comision pedird a la Autoridad una explicacion que justifique la emision de
dichas directrices o recomendaciones. Una vez que haya recibido la explicacién de la
Autoridad, la Comision evaluaré el alcance de las directrices o recomendaciones
teniendo en cuenta la competencia de la Autoridad. Cuando considere que la
Autoridad se ha extralimitado en su competencia, y tras haberle ofrecido a esta la
oportunidad de expresar su punto de vista, la Comision podra adoptar una decision
de ejecucion en la que inste a la Autoridad a retirar las directrices o recomendaciones
de que se trate. La decisidn de la Comision se hara pablica.».

El articulo 17 se modifica como sique:

a) en el apartado 2, se afiaden los parrafos siguientes:

«Sin perjuicio de las competencias previstas en el articulo 35, la Autoridad podra
dirigir directamente una solicitud de informacion debidamente justificada y motivada
a otras autoridades competentes o entidades financieras pertinentes cuando lo
considere necesario a efectos de investigar una supuesta infraccion u omision de
aplicacion del Derecho de la Unién. Cuando vaya dirigida a entidades financieras, la
solicitud motivada debera explicar por qué es necesaria la informacion a efectos de
investigar una supuesta infraccion u omision de aplicacién del Derecho de la Union.

El destinatario de tal solicitud facilitara a la Autoridad informacién clara, exacta y
completa, sin demoras injustificadas.

Cuando se haya dirigido una solicitud de informacion a una entidad financiera, la
Autoridad informara de la solicitud a las autoridades competentes pertinentes. Las
autoridades competentes ayudaran a la Autoridad a obtener la informacion, cuando
asi lo solicite esta.»;

b) los apartados 6 y 7 se sustituyen por el texto siguiente:

«6. Sin perjuicio de las facultades que el articulo 258 del Tratado confiere a la
Comisién, en caso de que una autoridad competente no se atenga al dictamen
formal mencionado en el apartado 4 en el plazo en él especificado, y cuando sea
necesario subsanar oportunamente dicho incumplimiento con el fin de mantener
0 _restablecer condiciones neutras de competencia en el mercado o garantizar el
funcionamiento ordenado Vv la integridad del sistema financiero, la Autoridad,
siempre que los requisitos pertinentes de los actos a que se refiere el articulo 1,
apartado 2, sean directamente aplicables a las_entidades financieras o, en
asuntos relativos a la prevencion y la lucha contra el blangueo de capitales v la
financiacién del terrorismo, a los operadores del sector financiero, podra
adoptar una decisién individual dirigida a una entidad financiera o un operador
del sector financiero _en la_que le exija _tomar las medidas necesarias para
cumplir con las obligaciones que le incumben en virtud del Derecho de la Union,
incluido el cese de cualquier conducta.

En asuntos relacionados con la prevencion de la utilizacién del sistema
financiero para el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo, cuando
los requisitos pertinentes de los actos a que se refiere el articulo 1, apartado 2,
no_sean directamente aplicables a los operadores del sector financiero, la
Autoridad podra adoptar una decisién en la que exija a la autoridad competente
gque se atenga al dictamen formal mencionado en el apartado 4 en el plazo
especificado en dicho apartado. Si la autoridad competente no cumple dicha
decisién, la Autoridad también podra adoptar una decisién con arreglo al
parrafo primero. A tal efecto, la Autoridad aplicara todo el Derecho de la Unidn
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9)

pertinente y, cuando este esté inteqrado por directivas, la legislacion nacional de
transposicion de dichas directivas. Cuando el Derecho de la Unién pertinente
consista en reglamentos y estos, en la fecha corriente, concedan expresamente
opciones a los Estados miembros, la Autoridad aplicara también la legislacion
nacional en la que se ejerzan dichas opciones.

La decision de la Autoridad se ajustara al dictamen formal emitido por la
Comision de conformidad con el apartado 4 del presente articulo.

7. Las decisiones adoptadas de conformidad con el apartado 6 prevaleceran
sobre cualquier decision anterior adoptada por las autoridades competentes con
respecto al mismo asunto.

Al tomar _medidas _en asuntos que sean objeto de un dictamen formal de
conformidad con el apartado 4 del presente articulo o de una decisién con
arreqglo_al apartado 6, las autoridades competentes se atendran al dictamen
formal o la decision, sequn proceda.».

El articulo 19 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. En los casos especificados en los actos de la Union mencionados en el articulo 1,
apartado 2, y sin perjuicio de las competencias previstas en el articulo 17, la
Autoridad podra ayudar a las autoridades competentes a llegar a un acuerdo de
conformidad con el procedimiento establecido en los apartados 2 a 4 en cualquiera de
las siguientes circunstancias:

a) a instancias de una o varias de las autoridades competentes de que se
trate, si una autoridad competente no esta de acuerdo con el procedimiento, con
el contenido de una accion o propuesta de accion o con la inactividad de otra
autoridad competente;

b) por iniciativa propia, cuando, sobre la base de criterios objetivos, pueda
determinarse la existencia de desacuerdo entre autoridades competentes.

En los casos en que los actos citados en el articulo 1, apartado 2, exijan que las
autoridades competentes tomen una decision conjunta, se presumira que existe
desacuerdo si dichas autoridades no hubieran tomado la decisién conjunta en los
plazos establecidos en dichos actos.»;

b)  seinsertan los apartados 1 bis y 1 ter siguientes:

«1 bis. Las autoridades competentes de que se trate notificardn en los siguientes
casos a la Autoridad, a la mayor brevedad, que no se ha llegado a un acuerdo:

a) cuando en los actos de la Union a que se refiere el articulo 1,
apartado 2, se haya previsto un plazo para llegar a un acuerdo entre las
autoridades competentes y suceda una de las siguientes situaciones, teniéndose
en cuenta la que se produzca en primer lugar:

1) que el plazo haya expirado; o

ii) que una o varias de las autoridades competentes de que se trate lleguen
a la conclusion, sobre la base de elementos objetivos, de que existe
desacuerdo;

b) cuando en los actos de la Unidon a que se refiere el articulo 1,
apartado 2, no se haya previsto un plazo para llegar a un acuerdo entre las
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autoridades competentes y suceda una de las siguientes situaciones, teniéndose
en cuenta la que se produzca en primer lugar:

) que una o varias de las autoridades competentes de que se trate
Ileguen a la conclusion, sobre la base de elementos objetivos, de que
existe desacuerdo; o

i) que hayan transcurrido dos meses desde la fecha de recepcion
por parte de una autoridad competente de una solicitud de otra autoridad
competente para adoptar determinadas medidas a fin de cumplir tales
actos de la Union y que la autoridad requerida ain no haya adoptado una
decision que atienda a la solicitud.

1 ter. El Presidente valorard si la Autoridad debe actuar de conformidad con el
apartado 1. Cuando la intervencion tenga lugar a iniciativa de la Autoridad, esta
notificara a las autoridades competentes de que se trate su decision en lo que respecta
a la intervencion.

A la espera de la decision de la Autoridad de conformidad con el procedimiento
establecido en el articulo 47, apartado 3 bis, en los casos en que los actos a que se
refiere el articulo 1, apartado 2, exijan una decision conjunta, todas las autoridades
competentes implicadas en dicha decisién conjunta aplazardn sus decisiones
individuales. Cuando la Autoridad decida actuar, todas las autoridades competentes
implicadas en la decision conjunta aplazaran sus decisiones hasta que concluya el
procedimiento establecido en los apartados 2 y 3.»;

c) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«Si las autoridades competentes en cuestién no consiguen llegar a un acuerdo en la
fase de conciliacién a que se refiere el apartado 2, la Autoridad podra adoptar una
decision instandolas bien a tomar medidas especificas, bien a abstenerse de toda
actuacion, a fin de dirimir el asunto, con objeto de garantizar el cumplimiento del
Derecho de la Unidn. La decision de la Autoridad tendra caracter vinculante para las
autoridades competentes en cuestion. La decision de la Autoridad podra instar a las
autoridades competentes a revocar o modificar una decisién que hayan adoptado o a
utilizar las competencias que tienen en virtud de la legislacion pertinente de la
Unién.»;

d) seinserta el apartado 3 bis siguiente:

«3 bis. La Autoridad notificard a las autoridades competentes implicadas la
conclusion de los procedimientos con arreglo a los apartados 2 y 3, junto con, en su
caso, la decisién adoptada con arreglo al apartado 3.»;

e) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Sin perjuicio de las facultades que el articulo 258 del TFUE confiere a la
Comisién, en caso de que una autoridad competente no cumpla la decision de la
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10)

11)

Autoridad al no asegurarse de que una entidad financiera, 0, en_asuntos
relacionados con la prevencién y la lucha contra el blangueo de capitales vy la
financiacion del terrorismo, un operador del sector financiero, cumple los
requisitos que le son directamente aplicables en virtud de los actos mencionados
en el articulo 1, apartado 2, la Autoridad podra adoptar una decisién individual
dirigida a la entidad financiera o al operador del sector financiero instandoles a
adoptar las medidas necesarias para cumplir las obligaciones gue les incumben
en virtud del Derecho de la Unién, incluido el cese de una practica.

En _asuntos relacionados con la prevencion de la utilizacién del sistema
financiero para el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo, la
Autoridad también podra adoptar una decision de conformidad con el parrafo
primero _cuando los requisitos pertinentes de los actos mencionados en el
articulo 1, apartado 2, no sean directamente aplicables a los operadores del
sector financiero. A tal efecto, la Autoridad aplicara todo el Derecho de la Unién
pertinente y, cuando este esté inteqrado por directivas, la legislacion nacional de
transposicion de dichas directivas. Cuando el Derecho de la Unién pertinente
consista en reglamentos y estos, en la fecha corriente, concedan expresamente
opciones a los Estados miembros, la Autoridad aplicara también la legislacion

nacional en la gue se ejerzan dichas opciones.».

El articulo 22 se modifica como sigue:
a)  sesuprime el apartado 1 bis;
b)  en el apartado 4, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Para ello, la Autoridad podrd hacer uso de las competencias que se le
confieren en virtud del presente Reglamento, con inclusion de los articulos 35
y 35 ter.».

El articulo 29 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i)  seinserta la letra a bis) siguiente:

«a bis) publicar el Plan estratégico de supervision de conformidad con el
articulo 29 bis;»;

i) laletra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) promover un intercambio bilateral y multilateral efectivo de informacion
entre las autoridades competentes, en relacion con todas las cuestiones
pertinentes, entre ellas la ciberseguridad y los ciberataques, en su caso,
respetando plenamente las disposiciones aplicables en materia de
confidencialidad y de proteccion de datos previstas en la legislacion pertinente
de la Unidn;»;

iii) la letra e) se sustituye por el texto siguiente:

«e) elaborar los programas de formacion sectoriales e intersectoriales, también
en relacién con la innovacion tecnoldgica, facilitar los intercambios de
personal y alentar a las autoridades competentes a intensificar el recurso a
regimenes de comision de servicio y otras herramientas.»;

b)  enel apartado 2, se afiade el parrafo siguiente:
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«A fin de instaurar una cultura comun en materia de supervision, la Autoridad
elaborara y mantendra actualizado un manual de supervision de la Union relativo a la
supervision de las entidades financieras de la Unidn, teniendo en cuenta la evolucion
de las practicas empresariales y los modelos de negocio de las entidades financieras.
Asimismo, la Autoridad elaborard y mantendra actualizado un manual de resolucion
de la Unidn relativo a la resolucion de entidades financieras en la Union. Tanto el
manual de supervisién de la Unién como el manual de resolucion de la Unidn
expondran las mejores practicas de supervision y especificaran métodos y
procedimientos de alta calidad.».

Se inserta el articulo 29 bis siguiente:
«Articulo 29 bis

Plan estratégico de supervision

1. Tras la entrada en vigor del Reglamento [XXX introdizcase la referencia al
Reglamento modificativo] y posteriormente cada tres afios, a mas tardar el 31 de
marzo, la Autoridad emitird una recomendacion dirigida a las autoridades
competentes en la que establecera las prioridades y objetivos estratégicos en materia
de supervision (el «Plan estratégico de supervisidn»), atendiendo a las posibles
contribuciones de las autoridades competentes. La Autoridad transmitird a titulo
informativo el Plan estratégico de supervision al Parlamento Europeo, al Consejoy a
la Comisién y lo hara publico en su sitio web.

El Plan estratégico de supervision sefialara las prioridades especificas de las
actividades de supervision con el fin de promover practicas de supervision
coherentes, eficientes y eficaces y una aplicacion comun, uniforme y coherente del
Derecho de la Unién y de abordar las tendencias, los riesgos potenciales y los puntos
vulnerables pertinentes a nivel microprudencial detectados de conformidad con el
articulo 32.

2. A mas tardar el 30 de septiembre de cada afio, cada autoridad competente
presentara a la Autoridad para su examen un proyecto de programa de trabajo anual
para el afio siguiente y precisara la forma en que dicho proyecto de programa esta en
consonancia con el Plan estratégico de supervision.

El proyecto de programa de trabajo anual incluird las prioridades y objetivos
especificos de las actividades de supervision y los criterios cuantitativos y
cualitativos para la seleccién de las entidades financieras, los comportamientos y
practicas de mercado y los mercados financieros que seran examinados por la
autoridad competente que presente el proyecto de programa de trabajo anual durante
el afio abarcado por el programa.

3. La Autoridad evaluaré el proyecto de programa de trabajo anual y, cuando existan
riesgos importantes de que no se cumplan las prioridades establecidas en el Plan
estratégico de supervision, dirigird una recomendacion a la autoridad competente
pertinente con vistas a la adaptacion del programa de trabajo anual de la autoridad
competente pertinente al Plan estratégico de supervision.

A mas tardar el 31 de diciembre de cada afio, las autoridades competentes adoptaran
su programa de trabajo anual teniendo en cuenta las posibles recomendaciones.
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13)

4. A més tardar el 31 de marzo de cada afio, cada autoridad competente transmitira a
la Autoridad un informe sobre la ejecucidn del programa de trabajo anual.

El informe contendra como minimo lo siguiente:

a) una descripcidn de las actividades de supervision y los examenes de las
entidades financieras, los comportamientos y practicas de mercado y los
mercados financieros, y de las sanciones y medidas administrativas impuestas a
las entidades financieras responsables de infracciones del Derecho de la Union
y nacional;

b) una descripcidn de las actividades que se hayan llevado a cabo y que no
estaban previstas en el programa de trabajo anual,

C) una relacion de las actividades previstas en el programa de trabajo
anual que no se hayan llevado a cabo y de los objetivos de dicho programa que
no se hayan cumplido, asi como las razones de que no se hayan llevado a cabo
dichas actividades ni cumplido los objetivos.

5. La Autoridad evaluara los informes de ejecucién de las autoridades competentes.
Cuando existan riesgos importantes de que no se cumplan las prioridades
establecidas en el Plan estratégico de supervision, la Autoridad dirigira una
recomendacion a cada autoridad competente afectada sobre la manera en que pueden
subsanar las deficiencias pertinentes que presenten sus actividades.

Sobre la base de los informes y de su propia evaluacion de riesgos, la Autoridad
determinara las actividades de la autoridad competente que sean esenciales para
cumplir el Plan estratégico de supervision y, en su caso, procedera a la evaluacién de
dichas actividades prevista en el articulo 30.

6. La Autoridad hara pablicas las mejores practicas observadas durante la evaluacion
de los programas de trabajo anuales.».

El articulo 30 se modifica como sigue:

a) el titulo del articulo se sustituye por el texto siguiente:
«Evaluaciones de las autoridades competentes»;

b) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. La Autoridad procedera periédicamente a evaluaciones de algunas o todas las
actividades de las autoridades competentes, con el fin de fortalecer aun mas la
coherencia de los resultados de la supervision. Para ello, la Autoridad desarrollara
métodos que permitan evaluar y comparar objetivamente las actividades de las
autoridades competentes examinadas. Al realizar las evaluaciones, se tendran en
cuenta la informacién existente y las evaluaciones ya realizadas con respecto a la
autoridad competente interesada, incluida toda la informacion facilitada a la
Autoridad de conformidad con el articulo 35 y cualquier informacion procedente de
las partes interesadas.»;

c) seinserta el apartado siguiente:

«1 bis. A efectos del presente articulo, la Autoridad creara un comité de evaluacion,
compuesto exclusivamente por personal de la Autoridad. La Autoridad podra delegar
determinadas funciones o decisiones en el comité de evaluacion.»;

d) el apartado 2 se modifica como sigue:
i) la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:
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14)

15)

«La evaluacion analizarg, entre otros aspectos:»;
i) laletra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) la idoneidad de los recursos, el grado de independencia y los mecanismos
de gobernanza de la autoridad competente, sobre todo en relacion con la
aplicacion efectiva de los actos de la Union mencionados en el articulo 1,
apartado 2, y la capacidad de reaccionar a la evolucién del mercado;»;

e) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. La Autoridad elaborara un informe en el que se expongan los resultados de la
evaluacion. Dicho informe explicara e indicard las medidas de seguimiento que se
prevean como resultado de la evaluacion. Esas medidas de seguimiento podran
adoptarse en forma de directrices y recomendaciones con arreglo al articulo 16 y de
dictamenes con arreglo al articulo 29, apartado 1, letra a).

Conforme al articulo 16, apartado 3, las autoridades competentes haran todo lo
posible para atenerse a las directrices y recomendaciones formuladas. Cuando las
autoridades competentes no actlen para tomar en consideracion las medidas de
seguimiento indicadas en el informe, la Autoridad emitira un informe de
seguimiento.

Cuando elabore proyectos de normas técnicas de regulacion o de ejecucion de
conformidad con los articulos 10 a 15, o directrices o recomendaciones de
conformidad con el articulo 16, la Autoridad tendra en cuenta el resultado de la
evaluacién, junto con cualquier otra informacion obtenida en el desempefio de sus
funciones, para asegurar la convergencia de unas practicas de supervision de la
maxima calidad.»;

f) se inserta el apartado 3 bis siguiente:

«3 bis. La Autoridad remitira un dictamen a la Comision cuando, a la vista de los
resultados de la evaluacién o de cualquier otra informacion obtenida por la Autoridad
en el desempefio de sus funciones, considere necesaria una mayor armonizacion de
las normas aplicables a las entidades financieras o a las autoridades competentes.»;

g) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. La Autoridad publicara los informes a que se refiere el apartado 3, incluido
cualquier informe de seguimiento, a menos que la publicacion entrafie riesgos para la
estabilidad del sistema financiero. Antes de la publicacion de un informe, la
autoridad competente que sea objeto de la evaluacion serd invitada a presentar sus
observaciones. Dichas observaciones se haran publicas a menos que la publicacion
entrafie riesgos para la estabilidad del sistema financiero.».

En el articulo 31, se afiade el apartado siguiente:

«En relacion con la actividad de las autoridades competentes destinada a facilitar la
entrada en el mercado de operadores o productos basados en la innovacién
tecnoldgica, la Autoridad promoveré la convergencia en materia de supervision, en
particular mediante el intercambio de informacion y mejores préacticas. Cuando
proceda, la Autoridad podréa adoptar directrices o recomendaciones de conformidad
con el articulo 16.».

Se inserta el articulo 31 bis siguiente:
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«Articulo 31 bis

Coordinacion de la delegacién y externalizacion de actividades, asi como de la
transferencia del riesgo

1.  La Autoridad coordinara de forma continua las acciones de supervision de las
autoridades competentes, con vistas a promover la convergencia de la supervision en
los ambitos de la delegacion y la externalizacion de las actividades de las entidades
financieras, asi como en relacién con las transferencias del riesgo llevadas a cabo por
estas, de conformidad con los apartados 2, 3, 4y 5.

2. Las autoridades competentes notificaran a la Autoridad su intencién de proceder a
una autorizacién o registro en relacion con una entidad financiera sometida a la
supervision de la autoridad competente de que se trate de conformidad con los actos
mencionados en el articulo 1, apartado 2, y cuando el plan de negocio de la entidad
financiera prevea la externalizacion o delegacién de una parte importante de sus
actividades o de cualquiera de sus funciones clave o la transferencia del riesgo de
una parte importante de sus actividades a terceros paises, para beneficiarse del
pasaporte de la UE, aunque basicamente desempefie funciones o actividades
sustanciales fuera de la Union. La notificacion a la Autoridad debera ser lo
suficientemente detallada como para permitir a esta llevar a cabo una evaluacién
adecuada.

En caso de que la Autoridad considere necesario dirigir un dictamen a una autoridad
competente por incumplir una autorizacion o registro notificado con arreglo al
parrafo primero el Derecho de la Unién o las directrices, recomendaciones o
dictdmenes adoptados por la Autoridad, esta se lo comunicara a dicha autoridad
competente en un plazo de 20 dias habiles a partir de la recepcién de la notificacién
de la autoridad competente. En tal caso, la autoridad competente de que se trate
esperara el dictamen de la Autoridad antes de proceder al registro o la autorizacion.

A peticion de la Autoridad y en un plazo de 15 dias hébiles a partir de la recepcion
de la solicitud, la autoridad competente facilitara informacién relacionada con su
decision de autorizar o registrar una entidad financiera bajo su supervision de
conformidad con los actos a que se refiere el articulo 1, apartado 2.

La Autoridad emitira el dictamen, sin perjuicio de los plazos fijados en el Derecho de
la Unién, a mas tardar en un plazo de dos meses a partir de la recepcion de la
notificacion contemplada en el parrafo primero.

3. Las entidades financieras informardn a la autoridad competente de la
externalizacion o delegacion de una parte importante de sus actividades o de sus
funciones clave y de la transferencia del riesgo de una parte importante de sus
actividades a otra entidad o a su propia sucursal establecida en un tercer pais. La
autoridad competente interesada informara a la Autoridad de dichas notificaciones
sobre una base semestral.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 35, a peticion de la Autoridad, la autoridad
competente facilitard informacién en relacién con los acuerdos de externalizacion,
delegacion o transferencia del riesgo de las entidades financieras.

La Autoridad controlara si las autoridades competentes interesadas comprueban que
los acuerdos de externalizacion, delegacién o transferencia del riesgo contemplados
en el parrafo primero se han celebrado de conformidad con el Derecho de la Unidn,
se atienen a las directrices, recomendaciones o dictamenes de la Autoridad y no
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16)

17)

impiden una supervision efectiva por parte de las autoridades competentes ni su
ejecucion en un tercer pais.

4. La Autoridad podré dirigir recomendaciones a la autoridad competente interesada,
incluidas recomendaciones para revisar una decision o revocar una autorizacion. En
caso de que la autoridad competente interesada no siga las recomendaciones de la
Autoridad en un plazo de 15 dias habiles, indicard los motivos y la Autoridad hara
publica su recomendacién junto con dichos motivos.».

El articulo 32 se modifica como sigue:
a)  seinserta el apartado 2 bis siguiente:

«2 bis. Al menos una vez al afio, la Autoridad estudiard la conveniencia de llevar a
cabo las evaluaciones a escala de la Unién mencionadas en el apartado 2 e informara
al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comisidén de su motivacion. Cuando se
lleven a cabo dichas evaluaciones y la Autoridad lo considere procedente,
comunicara los resultados relativos a cada entidad financiera participante.

Las obligaciones de secreto profesional de las autoridades competentes no les
impediran publicar los resultados de las evaluaciones a escala de la Union de la
resistencia de las entidades financieras a que se refiere el apartado 2 o transmitir
estos resultados a la Autoridad para que los publique.»;

b) los apartados 3 bis y 3 ter se sustituyen por el texto siguiente:

«3 bis. La Autoridad también podra solicitar a las autoridades competentes que
Ileven a cabo evaluaciones especificas. Podra solicitar a las autoridades competentes
que lleven a cabo inspecciones in situ, en las que podra también participar, de
conformidad con el articulo 21 y con arreglo a las condiciones establecidas en el
mismo, para asegurar la comparabilidad y fiabilidad de los métodos, préacticas y
resultados.».

El articulo 33 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. La Autoridad ayudara a la Comisién en la preparacion de decisiones sobre la
equivalencia de los regimenes reglamentarios y de supervision de terceros paises tras
una solicitud especifica de asesoramiento de la Comision o cuando asi lo requieran
los actos a que se refiere el articulo 1, apartado 2.»;

b)  se afiaden los apartados 2 bis, 2 ter y 2 quater siguientes:

«2 bis. La Autoridad seguira de cerca la evolucién de la regulacion y la supervision y
las précticas de ejecucion, asi como la evolucion pertinente del mercado en terceros
paises respecto de los cuales la Comision haya adoptado decisiones de equivalencia
con arreglo a los actos a que se refiere el articulo 1, apartado 2, a fin de comprobar si
se siguen cumpliendo los criterios sobre la base de los cuales se adoptaron dichas
decisiones y todas las condiciones establecidas en ellas. La Autoridad presentara
cada afio a la Comision un informe confidencial sobre sus conclusiones.

Sin perjuicio de los requisitos especificos establecidos en los actos a que se refiere el
articulo 1, apartado 2, y con arreglo a las condiciones establecidas en la segunda
frase del apartado 1, la Autoridad cooperara con las autoridades competentes
pertinentes y, cuando proceda, también con las autoridades de resolucion, de terceros
paises cuyos marcos juridicos y de supervision hayan sido reconocidos como
equivalentes. La cooperacién se llevard a cabo sobre la base de acuerdos
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administrativos celebrados con las autoridades pertinentes de dichos terceros paises.
A la hora de negociar esos acuerdos administrativos, la Autoridad incluird
disposiciones sobre las cuestiones siguientes:

a) los mecanismos que permitirdn a la Autoridad obtener informacion
pertinente, incluida informacidn sobre el régimen reglamentario, el enfoque de
la supervision, la evolucion pertinente del mercado y los posibles cambios que
pudieran afectar a la decisién sobre equivalencia;

b) en la medida en que sea necesario para el seguimiento de estas
decisiones sobre equivalencia, los procedimientos relativos a la coordinacion
de las actividades de supervision, incluidas, en su caso, las inspecciones in situ.

La Autoridad informara a la Comision en caso de que la autoridad competente de un
tercer pais se niegue a celebrar tales acuerdos administrativos o cuando se niegue a
cooperar de forma efectiva. La Comisién tendra en cuenta esta informacion a la hora
de revisar las decisiones de equivalencia pertinentes.

2 ter. Cuando la Autoridad descubra circunstancias en relacion con la regulacion, la
supervision o las practicas de ejecucion de los terceros paises a que se refiere el
apartado 2 bis que pudieran afectar a la estabilidad financiera de la Unién o de uno o
varios de sus Estados miembros, a la integridad del mercado, a la proteccion de los
inversores o al funcionamiento del mercado interior, informaréa de ello a la Comisién
con caracter confidencial y sin demora.

La Autoridad presentard cada afio un informe confidencial a la Comision sobre la
evolucion de la regulacion, la supervision y las practicas de ejecucion y sobre la
evolucion del mercado en los terceros paises a que se refiere el apartado 2 bis,
prestando especial atencién a sus implicaciones para la estabilidad financiera, la
integridad de los mercados, la proteccion de los inversores o el funcionamiento del
mercado interior.

2 quater. Las autoridades competentes informaran de antemano a la Autoridad de su
intencion de celebrar acuerdos administrativos con las autoridades de supervision de
terceros paises en cualquiera de los ambitos regulados por los actos a que se refiere el
articulo 1, apartado 2, en particular en relacion con las sucursales de entidades de
terceros paises. Facilitaran simultdneamente a la Autoridad un proyecto de los
acuerdos previstos.

La Autoridad podré elaborar modelos de acuerdos administrativos, con vistas a
establecer practicas de supervision coherentes, eficientes y eficaces dentro de la
Union y a reforzar la coordinacion internacional de la supervision. De conformidad
con el articulo 16, apartado 3, las autoridades competentes haran todo lo posible para
atenerse a esos modelos de acuerdos.

En el informe contemplado en el articulo 43, apartado 5, la Autoridad incluira
informacion sobre los acuerdos administrativos celebrados con autoridades de
supervision, organizaciones internacionales o administraciones de terceros paises,
sobre la asistencia prestada por la Autoridad a la Comision en la preparacion de las
decisiones relativas a la equivalencia y sobre la actividad de seguimiento llevada a
cabo por la Autoridad, de conformidad con el apartado 2 bis.».

18) En el articulo 34, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Por lo que se refiere a las evaluaciones realizadas con arreglo al articulo 22 de la Directiva
2013/36/UE y que, con arreglo a lo dispuesto en ella, precisen la consulta entre las
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autoridades competentes de dos o mas Estados miembros, la Autoridad, a instancias de una de
las autoridades competentes afectadas, podrd emitir y publicar un dictamen sobre la
evaluacion excepto respecto de los criterios contemplados en el articulo 23, apartado 1, letra
e), de dicha Directiva. El dictamen se emitira rapidamente y, en cualquier caso, antes del final
del periodo de evaluacién a que se refiere la citada Directiva. Se aplicara lo dispuesto en los
articulos 35y 35 ter a aquellos &mbitos sobre los que la Autoridad pueda emitir dictamen.».

19) El articulo 35 se modifica como sigue:
a) los apartados 1, 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. A peticion de la Autoridad, las autoridades competentes le facilitaran toda la
informacion necesaria para el desempefio de las funciones que le asigna el presente
Reglamento, siempre que puedan acceder legalmente a la informacidn pertinente.

La informacion facilitada deberd ser exacta y completa y presentarse en el plazo
establecido por la Autoridad.

2. Asimismo, la Autoridad podra solicitar que se le transmita informacion a
intervalos regulares y en formatos especificos o mediante plantillas comparables
aprobadas por la Autoridad. Dichas solicitudes se efectuaran, siempre que sea
posible, utilizando formatos comunes de informacion.

3. Previa solicitud debidamente justificada de una autoridad competente, la
Autoridad facilitara cualquier informacién necesaria para permitir a la autoridad
competente el desemperio de sus funciones, con arreglo a las obligaciones de secreto
profesional establecidas en la legislacion sectorial y en el articulo 70.»;

b) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. Cuando la informacion solicitada de conformidad con el apartado 1 no esté
disponible o no sea facilitada por las autoridades competentes dentro del plazo fijado
por la Autoridad, esta podra enviar una solicitud debidamente justificada y motivada
a cualquiera de las siguientes instancias:

a) a otras autoridades con funciones de supervision;

b) al Ministerio responsable de asuntos financieros del Estado miembro de que
se trate cuando disponga de informacién prudencial;

c) al banco central nacional del Estado miembro de que se trate;
d) al instituto de estadistica del Estado miembro de que se trate.

A peticion de la Autoridad, las autoridades competentes ayudaran a esta a obtener la
informacion.»;

c)  sesuprimen los apartados 6 y 7 bis.
20) Se insertan los articulos 35 bis a 35 nonies siguientes:

«Articulo 35 bis

Ejercicio de las facultades a que se refiere el articulo 35 ter

Las facultades atribuidas a la Autoridad, a cualquiera de sus agentes o a otras
personas acreditadas por ella de conformidad con el articulo 35 ter no podran
ejercerse para exigir la divulgacion de informacion o de documentos que estén
amparados por el secreto profesional.
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Articulo 35 ter

Solicitud de informacion dirigida a entidades financieras, a sociedades de control 0 a
sucursales de entidades financieras pertinentes y a entidades operativas no reguladas dentro
de un grupo o conglomerado financiero

1. Cuando la informacién solicitada en virtud del articulo 35, apartados 1 o0 5, no esté
disponible o no se haya facilitado dentro del plazo fijado por la Autoridad, esta
podra, mediante simple solicitud o mediante decision, instar a las siguientes
entidades a que le faciliten cuanta informacion sea necesaria para permitirle
desempefiar sus funciones con arreglo al presente Reglamento:

a) las entidades financieras pertinentes;

b) las sociedades de control o las sucursales de una entidad financiera
pertinente;

c) las entidades operativas no reguladas dentro de un grupo o conglomerado
financiero que sean importantes respecto de las actividades financieras de las
entidades financieras pertinentes.

2. Toda simple solicitud de informacién contemplada en el apartado 1:

a) hara referencia al presente articulo como base juridica de la solicitud:;

b) indicara el proposito de la solicitud;

c) especificara la informacién requerida;

d) incluira el plazo en el que habra de facilitarse la informacion;

e) incluird una declaracién indicando que, si bien la persona a quien se

solicita la informacion no esta obligada a facilitarla, en caso de responder
voluntariamente a la solicitud, la informacion que facilite no debera ser
incorrecta ni engafosa;

f) indicara el importe de la multa que se impondra de conformidad con el
articulo 35 quater en caso de que la informacién facilitada sea incorrecta o
engafiosa.

3. Al solicitar informacion mediante decisidn, la Autoridad:

a) haré referencia al presente articulo como base juridica de la solicitud,;

b) indicara el proposito de la solicitud;

c) especificara la informacién requerida;

d) fijara el plazo en el que habra de facilitarse la informacién;

e) indicara las multas coercitivas previstas en el articulo 35 quinquies en

caso de que no se facilite toda la informacién exigida;

f) indicard la multa prevista en el articulo 35 quater por responder con
informacidn incorrecta o engafosa a las preguntas formuladas;

) indicara el derecho de recurrir la decision ante la Sala de Recurso y
ante el Tribunal de Justicia de la Union Europea, de conformidad con los
articulos 60 y 61.

4. Las entidades pertinentes a que se refiere el apartado 1 o sus representantes y, en
el caso de las personas juridicas o las asociaciones sin personalidad juridica, las
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personas facultadas por ley o por sus estatutos para representarlas, facilitaran la
informacion solicitada. Los abogados debidamente habilitados podran facilitar la
informacion en nombre de sus clientes. Estos Gltimos seguiran siendo plenamente
responsables si la informacion presentada es incompleta, incorrecta o engafiosa.

5. La Autoridad remitira sin demora una copia de la simple solicitud o de su decision
a la autoridad competente del Estado miembro donde esté domiciliada o establecida
la entidad pertinente contemplada en el apartado 1 a la que se destine la solicitud de
informacion.

6. La Autoridad podré utilizar la informacion confidencial transmitida al amparo del
presente articulo exclusivamente para llevar a cabo las funciones que le asigna el
presente Reglamento.

Articulo 35 quater

Normas de procedimiento para la imposicion de multas

1. Cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el presente Reglamento, la
Autoridad encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos que pudieran
constituir una infraccién de las enumeradas en el articulo 35 quinquies, apartado 1,
nombrard a un agente de investigacion independiente perteneciente a la Autoridad a
fin de investigar la cuestidn. El agente nombrado no estara ni habra estado implicado
directa o indirectamente en la supervision directa o indirecta de las entidades
enumeradas en el articulo 35 ter, apartado 1, y ejercera sus funciones con
independencia de la Junta de Supervisores.

2. El agente de investigacion mencionado en el apartado 1 investigara las presuntas
infracciones, teniendo en cuenta cualquier observacion que presenten las personas
objeto de la investigacién, y presentard a la Junta de Supervisores un expediente
completo de conclusiones.

3. A fin de realizar su cometido, el agente de investigacion tendra la facultad de
solicitar informacion de conformidad con el articulo 35 ter.

4. En el desempefio de su cometido, el agente de investigacion tendra acceso a todos
los documentos y toda la informacion que haya recabado la Autoridad al ejercer sus
actividades de supervision.

5. Tras completar su investigacion y antes de presentar a la Junta de Supervisores su
expediente de conclusiones, el agente de investigacion dard a las personas
investigadas la oportunidad de ser oidas acerca del objeto de la investigacion. El
agente de investigacion basara sus conclusiones exclusivamente en hechos acerca de
los cuales las personas afectadas hayan tenido la oportunidad de expresarse.

6. Los derechos de defensa de las personas investigadas estaran garantizados
plenamente en el curso de la investigacion prevista en el presente articulo.

7. Tras la presentacion de su expediente de conclusiones a la Junta de Supervisores,
el agente de investigacion lo notificard a las personas investigadas. Estas tendran
derecho a acceder al expediente, a reserva del interés legitimo de terceros en la
proteccion de sus secretos comerciales. El derecho de acceso al expediente no se
extendera a la informacidén confidencial que afecte a terceros.

8. Sobre la base del expediente de conclusiones del agente de investigacion y, cuando
asi lo pidieran las personas investigadas, tras haber sido oidas de conformidad con el
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articulo 35 septies, la Autoridad decidira si las personas investigadas han cometido
una o varias de las infracciones contempladas en el articulo 35 quinquies, apartado 1,
y, en tal caso, adoptara una medida de conformidad con dicho articulo.

9. El agente de investigacién no participard en las deliberaciones de la Junta de
Supervisores ni intervendra de ninguna otra manera en el proceso de decision de esta.

10. La Comisidn adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 75 bis a fin
de especificar las normas de procedimiento para el ejercicio de la facultad de
imponer multas o multas coercitivas, incluidas normas sobre lo siguiente:

a) derechos de defensa,
b) disposiciones temporales,

c) disposiciones que especifiquen la forma de percibir las multas o multas
coercitivas,

d) disposiciones que especifiquen los plazos de prescripcion para la imposicién
y ejecucion de las multas y multas coercitivas.

11. La Autoridad sometera a las autoridades nacionales pertinentes los asuntos
propios de un proceso penal cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el
presente Reglamento, encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos
que pudieran ser constitutivos de delito. Ademas, la Autoridad se abstendra de
imponer multas o multas coercitivas cuando una sentencia absolutoria o condenatoria
anterior, resultante de un hecho idéntico o de hechos que sean sustancialmente
iguales, haya adquirido caracter de cosa juzgada como resultado de un proceso penal
con arreglo al Derecho nacional.

Articulo 35 quinquies

Multas

1. La Autoridad adoptara una decision por la que se imponga una multa cuando
considere que una entidad de las enumeradas en el articulo 35 ter, apartado 1, no ha
facilitado, con dolo o por negligencia, informacion en respuesta a una decision en la
que se exija que facilite informacion con arreglo al articulo 35 ter, apartado 3, o ha
facilitado informacion incompleta, incorrecta o engafiosa en respuesta a una simple
solicitud de informacion o a una decision de conformidad con el articulo 35 ter,
apartado 2.

2. El importe de base de la multa a que se refiere el apartado 1 ascendera al menos a
50 000 EUR y no excedera de 200 000 EUR.

3. A la hora de fijar el importe de base de la multa a que se refiere el apartado 2, la
Autoridad tendra en cuenta el volumen de negocios anual de la entidad de que se
trate durante el ejercicio anterior y este importe se situara:

a) en el extremo inferior de la horquilla para las entidades cuyo volumen de
negocios anual haya sido inferior a 10 millones EUR;

b) en el tramo intermedio de la horquilla para las entidades cuyo volumen de
negocios anual se haya situado entre 10 y 50 millones EUR,;

c) en el extremo superior de la horquilla para las entidades cuyo volumen de
negocios anual haya superado los 50 millones EUR.
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Los importes de base definidos con arreglo a los limites fijados en el apartado 2 se
ajustaran, cuando sea necesario, atendiendo a factores agravantes o atenuantes, de
conformidad con los coeficientes pertinentes establecidos en el apartado 5.

Los coeficientes agravantes pertinentes se aplicaran de uno en uno al importe de
base. Cuando haya de aplicarse mas de un coeficiente agravante, se afiadira al
importe de base la diferencia entre este y la cuantia resultante de la aplicacién de
cada uno de los coeficientes agravantes por separado.

Los coeficientes atenuantes pertinentes se aplicaran de uno en uno al importe de
base. Cuando haya de aplicarse mas de un coeficiente atenuante, se deducird del
importe de base la diferencia entre este y la cuantia resultante de la aplicacion de
cada uno de los coeficientes atenuantes por separado.

4. Los siguientes coeficientes de adaptacion se aplicaran acumulativamente al
importe de base a que se refiere el apartado 2 basandose en lo siguiente:

a) Los coeficientes de adaptacién ligados a factores agravantes son los
siguientes:

i) cuando la infraccién se haya cometido reiteradamente, se aplicara un
coeficiente adicional de 1,1 cada vez que se repita la infraccion;

ii) cuando la infraccion haya durado mas de seis meses, se aplicara un
coeficiente de 1,5;

iii) cuando la infraccién se haya cometido dolosamente, se aplicara un
coeficiente de 2;

iv) cuando no se hayan adoptado medidas correctoras desde que se
descubri6 la infraccidn, se aplicara un coeficiente de 1,7;

v) cuando la alta direccion de la entidad no haya cooperado con la
Autoridad, se aplicara un coeficiente de 1,5.

b) Los coeficientes de adaptacion ligados a factores atenuantes son los
siguientes:

i) cuando la infraccion haya durado menos de diez dias habiles, se
aplicara un coeficiente de 0,9;

ii) cuando la alta direccion de la entidad pueda demostrar que ha tomado
todas las medidas necesarias para evitar el incumplimiento de una
solicitud con arreglo al articulo 35, apartado 6 bis, se aplicara un
coeficiente de 0,7,

iii) cuando la entidad haya puesto la infraccion en conocimiento de la
Autoridad de forma répida, efectiva y completa, se aplicara un
coeficiente de 0,4,

iIv) cuando la entidad haya adoptado medidas voluntariamente para
garantizar que no pueda volver a cometerse una infraccion similar, se
aplicara un coeficiente de 0,6.

5. No obstante lo dispuesto en los apartados 2 y 3, el total de la multa no superara el
20 % del volumen de negocios anual de la entidad en cuestion durante el ejercicio
anterior, salvo si la entidad ha obtenido algin lucro directo o indirecto de la
infraccion. En ese caso, el importe total de la multa serd& como minimo equivalente a
ese beneficio.
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Articulo 35 sexies

Multas coercitivas

1. La Autoridad adoptara decisiones por las que imponga multas coercitivas a fin de
obligar a las entidades contempladas en el articulo 35 ter, apartado 1, a proporcionar
la informacion solicitada mediante decision de conformidad con el articulo 35 ter,
apartado 3.

2. Las multas coercitivas seran efectivas y proporcionadas. Se impondran por dia de
demora en el cumplimiento, por parte de la entidad en cuestion, de la decisidn
pertinente mencionada en el apartado 1.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, el importe de la multa coercitiva sera
del 3 % del volumen de negocios diario medio de la entidad de que se trate en el
ejercicio anterior. Esta cuantia se calculara a partir de la fecha indicada en la decisién
por la que se imponga la multa coercitiva.

4. La multa coercitiva se podra imponer por un periodo maximo de seis meses a
partir de la notificacion de la decision de la Autoridad.

Articulo 35 septies

Derecho a ser oido

1. Antes de tomar una decision sobre la imposicion de una multa o una multa
coercitiva en virtud de los articulos 35 quinquies y 35 sexies, la Autoridad ofrecera a
la entidad objeto de la solicitud de informacion la oportunidad de ser oida.

La Autoridad basara su decision exclusivamente en conclusiones acerca de las cuales
las entidades afectadas hayan tenido la oportunidad de expresarse.

2. Los derechos de defensa de la entidad a que se refiere el apartado 1 estaran
garantizados plenamente en el curso del procedimiento. La entidad tendra derecho a
acceder al expediente de la Autoridad, sin perjuicio del interés legitimo de otras
personas en la proteccion de sus secretos comerciales. El derecho de acceso al
expediente no se extenderd a la informacion confidencial ni a los documentos
preparatorios internos de la Autoridad.

Articulo 35 octies

Divulgacion, naturaleza, ejecucién y afectacion de las multas y multas coercitivas

1. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 35 quinquies y
35 sexies seran de caracter administrativo y tendran fuerza ejecutiva.

2. La ejecucion forzosa de las multas y multas coercitivas se regird por las normas de
procedimiento vigentes en el Estado miembro en cuyo territorio se lleve a cabo. La
orden de ejecucion se adjuntard a la decision por la que se imponga una multa o
multa coercitiva sin obligacion de mas formalidad que la comprobacion de la
autenticidad de la decision por una autoridad que cada Estado miembro designara a
tal efecto y que deberd comunicar a la Autoridad y al Tribunal de Justicia de la
Unién Europea.
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22)

23)

3. Cumplidas las formalidades a que se refiere el apartado 2 a instancias del
interesado, este podra promover la ejecucion forzosa conforme al Derecho nacional,
recurriendo directamente al 6rgano competente.

4. La ejecucidn de la multa o multa coercitiva solo podréa ser suspendida en virtud de
una decision del Tribunal de Justicia de la Union Europea. No obstante, los érganos
jurisdiccionales del Estado miembro afectado tendrdn competencia para conocer de
las acciones interpuestas por irregularidad en la ejecucion de la multa o multa
coercitiva.

5. La Autoridad hara puablicas todas las multas y multas coercitivas que se impongan
en virtud de los articulos 35 quinquies y 35 sexies, a menos que dicha divulgacién
pusiera en grave riesgo los mercados financieros 0 causara un perjuicio
desproporcionado a las partes implicadas.

6. Los importes de las multas y multas coercitivas se asignaran al presupuesto
general de la Unién Europea.

Articulo 35 nonies

Control del Tribunal de Justicia de la Union Europea

El Tribunal de Justicia de la Unién Europea gozara de competencia jurisdiccional
plena para resolver los recursos interpuestos contra las decisiones por las cuales la
Autoridad haya impuesto una multa o una multa coercitiva. Podra anular, reducir o
incrementar la multa o multa coercitiva impuesta por la Autoridad.».

En el articulo 36, apartado 5, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Al recibir una alerta o una recomendacién de la JERS dirigida a una autoridad
competente, la Autoridad ejercera, en su caso, las competencias que le confiere el
presente Reglamento para asegurar un seguimiento oportuno.».

El articulo 37 se modifica como sigue:

a) en el apartado 4, parrafo primero, la ultima frase se sustituye por el texto
siguiente:

«El mandato de los miembros del Grupo de partes interesadas del sector bancario
sera de cuatro afios, al cabo de los cuales tendra lugar un nuevo procedimiento de
seleccion.»;

b)  enel apartado 5, se afiaden los parrafos siguientes:

«Cuando los miembros del Grupo de partes interesadas del sector bancario no
puedan acordar un dictamen o consejo comun, los miembros que representen a un
grupo de partes interesadas estardn autorizados a emitir un dictamen o consejo
particular.

El Grupo de partes interesadas del sector bancario, el Grupo de partes interesadas del
sector de valores y mercados, el Grupo de partes interesadas del sector de seguros y
reaseguros y el Grupo de partes interesadas del sector de pensiones de jubilacion
podran emitir dictdmenes y consejos conjuntos sobre cuestiones relacionadas con el
trabajo de las Autoridades Europeas de Supervision, con arreglo al articulo 56 del
presente Reglamento sobre posiciones conjuntas y actos comunes.».

El articulo 39 se sustituye por el texto siguiente:
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«Articulo 39
Procedimientos decisorios

1. La Autoridad actuard de conformidad con los apartados 2 a 6 al adoptar las
decisiones previstas en el presente Reglamento, salvo en el caso de las decisiones
adoptadas de conformidad con los articulos 35 ter, 35 quinquies y 35 sexies.

2. La Autoridad informara a cualquier destinatario de una decision de su intencion de
adoptar la decision, fijando un plazo durante el cual el destinatario podra expresar
sus opiniones sobre el objeto de la decisién, teniendo plenamente en cuenta la
urgencia, la complejidad y las posibles consecuencias del asunto. La disposicion
prevista en la primera frase se aplicara mutatis mutandis a las recomendaciones
contempladas en el articulo 17, apartado 3.

3. Las decisiones de la Autoridad se motivaran.

4. Se informara a los destinatarios de las decisiones de la Autoridad de las vias de
recurso a su disposicion previstas en el presente Reglamento.

5. Cuando la Autoridad haya adoptado una decisién de conformidad con el
articulo 18, apartados 3 0 4, revisara dicha decision a intervalos adecuados.

6. La adopcion de las decisiones de la Autoridad de conformidad con los
articulos 17, 18 o 19 se hara publica. La publicacién indicara la identidad de la
autoridad competente o de la entidad financiera afectada, asi como el contenido
principal de la decision, salvo que dicha publicacion entre en conflicto con el interés
legitimo de esas entidades financieras o con la proteccion de sus secretos comerciales
0 pueda comprometer gravemente el correcto funcionamiento y la integridad de los
mercados financieros o la estabilidad del conjunto o de una parte del sistema
financiero de la Unién.».

El articulo 40 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
1)  seinserta la letra a bis) siguiente:

«a bis) los miembros a tiempo completo del Consejo Ejecutivo a que se refiere
el articulo 45, apartado 1, sin derecho a voto;»;

b)  enel apartado 7, se suprime el parrafo segundo;
c) seafade el apartado 8 siguiente:

«8. Cuando la autoridad nacional competente mencionada en el apartado 1, letra b),
no sea responsable de la ejecucion de las normas relativas a la proteccion de los
consumidores, el miembro de la Junta de Supervisores mencionado en dicha letra
podré decidir invitar a un representante de la autoridad responsable de la proteccion
de los consumidores del Estado miembro, que no tendra derecho a voto. En caso de
que varias autoridades de un Estado miembro compartan la responsabilidad de la
proteccion de los consumidores, dichas autoridades convendran en un representante
comun.».

El articulo 41 se sustituye por el texto siguiente:
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«Articulo 41

Comités internos

La Junta de Supervisores podra crear comités internos para funciones especificas que
le sean atribuidas. Podra delegar en dichos comités internos, en el Consejo Ejecutivo
o0 en el Presidente determinadas funciones y decisiones claramente definidas.».

En el articulo 42, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«En el desempefio de las funciones que le confiere el presente Reglamento, los
miembros de la Junta de Supervisores con derecho a voto actuaran con
independencia y objetividad Unicamente en interés de la Union en su conjunto y no
pedirdn ni aceptaran instruccion alguna de las instituciones u organismos de la
Unidn, de ningin Gobierno de un Estado miembro ni de ninguna otra entidad publica
0 privada.».

El articulo 43 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. La Junta de Supervisores proporcionara orientaciones para el trabajo de la
Autoridad. Salvo que se disponga lo contrario en el presente Reglamento, la Junta de
Supervisores adoptara los dictdmenes, recomendaciones, directrices y decisiones de
la Autoridad, y emitira los consejos mencionados en el capitulo I, sobre la base de
una propuesta del Consejo Ejecutivo.»;

b)  se suprimen los apartados 2 y 3;
c) enelapartado 4, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«La Junta de Supervisores adoptara, antes del 30 de septiembre de cada afio, sobre la
base de una propuesta del Consejo Ejecutivo, el programa de trabajo de la Autoridad
para el afio siguiente y lo transmitira para informacion al Parlamento Europeo, al
Consejo y a la Comision.»;

d) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. La Junta de Supervisores, sobre la base de una propuesta del Consejo Ejecutivo,
adoptara el informe anual de actividades de la Autoridad, incluyendo el desempefio
de las funciones del Presidente, basado en el proyecto de informe mencionado en el
articulo 53, apartado 7, y lo transmitird al Parlamento Europeo, al Consejo, a la
Comisién, al Tribunal de Cuentas y al Comité Econémico y Social Europeo a mas
tardar el 15 de junio de cada afio. Dicho informe se hara publico.»;

e)  sesuprime el apartado 8.
El articulo 44 se modifica como sigue:
a)  enelapartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Por lo que se refiere a los actos especificados en los articulos 10 a 16 y a las
medidas y decisiones adoptadas de conformidad con el articulo 9, apartado 5, parrafo
tercero, y el capitulo VI, y no obstante lo dispuesto en el parrafo primero del presente
apartado, la Junta de Supervisores adoptara decisiones por mayoria cualificada de sus
miembros, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 16, apartado 4, del Tratado de la
Union Europea, incluyendo como minimo una mayoria simple de los miembros,
presentes en la votacidn, procedentes de las autoridades competentes de los Estados
miembros que sean Estados miembros participantes de conformidad con la definicion
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del articulo 2, punto 1, del Reglamento (UE) n.° 1024/2013 (en lo sucesivo, «Estados
miembros participantes»), y una mayoria simple de los miembros, presentes en la
votacion, procedentes de las autoridades competentes de los Estados miembros no
participantes con arreglo a la definicion del articulo 2, punto 1, del Reglamento (UE)
n.° 1024/2013 (en lo sucesivo, «Estados miembros no participantes»).

Los miembros a tiempo completo del Consejo Ejecutivo y el Presidente no podran
votar sobre estas decisiones.»;

b)  enel apartado 1, se suprimen los parrafos tercero, cuarto, quinto y sexto;
c) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Los miembros sin derecho a voto y los observadores no participaran en los
debates de la Junta de Supervisores que se refieran a entidades financieras concretas,
salvo disposicién en contrario del articulo 75, apartado 3, o de los actos mencionados
en el articulo 1, apartado 2.

El parrafo primero no se aplicara al Presidente, a los miembros que sean también
miembros del Consejo Ejecutivo y al representante del Banco Central Europeo
designado por su Consejo de Supervision.».

En el capitulo 111, el titulo de la seccion 2 se sustituye por el texto siguiente:

«SECCION 2

CONSEJO EJECUTIVOM.
El articulo 45 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 45

Composicion

1. El Consejo Ejecutivo estard compuesto por el Presidente y tres miembros a tiempo
completo. El Presidente asignara funciones politicas y de gestion claramente
definidas a cada uno de los miembros a tiempo completo. A uno de los miembros a
tiempo completo se le asignaran competencias en materia presupuestaria y en asuntos
relacionados con el programa de trabajo de la Autoridad (en lo sucesivo, «Miembro
responsable»). Uno de los miembros a tiempo completo asumiré la Vicepresidencia y
desempefiard las funciones del Presidente en ausencia de este 0 en caso de
impedimento razonable, de conformidad con el presente Reglamento.

2. Los miembros a tiempo completo serdn seleccionados en atencion a sus méritos,
capacidades y conocimientos en materia de entidades y mercados financieros, asi
como a la experiencia pertinente en el dmbito de la supervisién y regulacién
financieras. Los miembros a tiempo completo deberan disponer de una amplia
experiencia de gestion. La seleccién se basara en una convocatoria publica de
candidaturas que se publicara en el Diario Oficial de la Union Europea, tras la cual
la Comisién elaborara una lista restringida de candidatos cualificados.

La Comision presentara dicha lista restringida al Parlamento Europeo para su
aprobacién. Tras la aprobacion de la lista restringida, el Consejo adoptara una
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decision por la que se nombre a los miembros a tiempo completo del Consejo
Ejecutivo, incluido el Miembro responsable. La composicion del Consejo Ejecutivo
sera equilibrada y proporcionada y reflejara al conjunto de la Unién.

3. Cuando un miembro del Consejo Ejecutivo deje de cumplir las condiciones
establecidas en el articulo 46 o haya sido declarado culpable de falta grave, el
Consejo, a propuesta de la Comision aprobada por el Parlamento Europeo, podra
adoptar una decision por la que sea cesado.

4. La duracion del mandato de los miembros a tiempo completo serd de cinco afios,
renovable una sola vez. En el curso de los nueve meses anteriores a la finalizacion
del mandato quinquenal de los miembros a tiempo completo, la Junta de
Supervisores evaluara:

a) los resultados conseguidos durante el primer mandato y la manera en que se
han logrado;

b) las obligaciones y necesidades de la Autoridad en los afios siguientes.

Teniendo en cuenta esta evaluacién, la Comisién presentara al Consejo la lista de los
miembros a tiempo completo cuyo mandato debe renovarse. Sobre la base de esta
lista y teniendo en cuenta la evaluacion, el Consejo podra prorrogar el mandato de
los miembros a tiempo completo.».

Se inserta el articulo 45 bis siguiente:
«Articulo 45 bis

Toma de decisiones

1. Las decisiones del Consejo Ejecutivo se adoptaran por mayoria simple de sus
miembros. Cada miembro dispondra de un voto. En caso de empate, decidira el voto
de calidad del Presidente.

2. El representante de la Comision participara en las reuniones del Consejo Ejecutivo
sin derecho a voto, salvo en las cuestiones a que se refiere el articulo 63.

3. El Consejo Ejecutivo adoptara y hara publico su reglamento interno.

4. Las reuniones del Consejo Ejecutivo seran convocadas por el Presidente, por
propia iniciativa o a peticion de uno de sus miembros, y estaran presididas por el
Presidente.

El Consejo Ejecutivo se reunira antes de cada reunién de la Junta de Supervisores y
con la frecuencia que considere necesaria. Se reunird al menos cinco veces al afio.

5. Los miembros del Consejo Ejecutivo podrén estar asistidos por asesores o
expertos, con sujecion al reglamento interno. Los participantes sin derecho a voto no
asistiran a los debates del Consejo Ejecutivo que se refieran a entidades financieras
concretas.».

Se inserta el articulo 45 ter siguiente:
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«Articulo 45 ter

Comités internos

El Consejo Ejecutivo podra crear comités internos para funciones especificas que le
hayan sido asignadas.».

El articulo 46 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 46

Independencia

Los miembros del Consejo Ejecutivo actuaran con independencia y objetividad
Unicamente en interés de la Unidn en su conjunto y no pediran ni aceptaran
instruccion alguna de las instituciones u organismos de la Unién, de ningin Gobierno
de un Estado miembro ni de ninguna otra entidad publica o privada.

Ni los Estados miembros, ni las instituciones u organismos de la Unién, ni ningn
otro organismo publico o privado trataran de ejercer su influencia en los miembros
del Consejo Ejecutivo en el ejercicio de sus funciones.».

El articulo 47 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 47

Funciones

1. El Consejo Ejecutivo velara por que la Autoridad cumpla su cometido y lleve a
cabo las funciones que le son asignadas de conformidad con lo dispuesto en el
presente Reglamento. Tomara todas las medidas necesarias, en particular la adopcion
de instrucciones administrativas internas y la publicacion de anuncios, para
garantizar el funcionamiento de la Autoridad, de conformidad con lo dispuesto en el
presente Reglamento.

2. El Consejo Ejecutivo propondra, para su adopcion por la Junta de Supervisores, un
programa de trabajo anual y un programa de trabajo plurianual.

3. El Consejo Ejecutivo ejercera sus competencias presupuestarias de conformidad
con los articulos 63 y 64.

A efectos de los articulos 17, 19, 22, 29 bis, 30, 31 bis, 32 y 35 ter a 35 nonies, el
Consejo Ejecutivo serd competente para actuar y tomar decisiones. ElI Consejo
Ejecutivo mantendra informada a la Junta de Supervisores de las decisiones que
tome.

3 bis. El Consejo Ejecutivo examinara todas las cuestiones sobre las que tenga que
pronunciarse la Junta de Supervisores y emitira un dictamen y formulara propuestas
sobre dichas cuestiones.

4. El Consejo Ejecutivo adoptard el plan de politica de personal de la Autoridad y, en
virtud del articulo 68, apartado 2, las pertinentes medidas de aplicacion del Estatuto
de los funcionarios de la Unién Europea (en lo sucesivo, “el Estatuto de los
funcionarios”).
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5. El Consejo Ejecutivo adoptaré las disposiciones especificas relativas al derecho de
acceso a los documentos de la Autoridad, de conformidad con el articulo 72.

6. El Consejo Ejecutivo propondra un informe anual de las actividades de la
Autoridad, incluyendo el desempefio de las funciones del Presidente, basado en el
proyecto de informe mencionado en el articulo 53, apartado 7, a la Junta de
Supervisores para su aprobacion.

7. El Consejo Ejecutivo nombrard y cesara a los miembros de la Sala de Recurso de
conformidad con el articulo 58, apartados 3y 5.

8. Los miembros del Consejo Ejecutivo anunciaran publicamente todas las reuniones
celebradas y las indemnizaciones de representacion recibidas. Los gastos se haran
constar publicamente de conformidad con el Estatuto de los funcionarios.

9. ElI Miembro responsable desempefiara las siguientes funciones especificas:

a) ejecutar el programa de trabajo anual de la Autoridad de acuerdo con las
orientaciones de la Junta de Supervisores y bajo el control del Consejo
Ejecutivo;

b) tomar todas las medidas necesarias, en particular la adopcion de las
instrucciones administrativas internas y la publicacion de anuncios, para
garantizar el funcionamiento de la Autoridad, de conformidad con lo dispuesto
en el presente Reglamento;

c) preparar el programa de trabajo plurianual a que se refiere el articulo 47,
apartado 2;

d) a més tardar el 30 de junio de cada afio, preparar el programa de trabajo para
el afio siguiente a que se refiere el articulo 47, apartado 2;

e) elaborar un anteproyecto de presupuesto de la Autoridad de conformidad
con el articulo 63 y ejecutar el presupuesto de la Autoridad de conformidad con
el articulo 64;

f) preparar un proyecto de informe anual con una seccion sobre las actividades
reguladoras y de supervision de la Autoridad y otra sobre los aspectos
administrativos y financieros;

g) ejercer, con respecto al personal de la Autoridad, las competencias
establecidas en el articulo 68 y gestionar los asuntos de personal.».

35) El articulo 48 se modifica como sigue:
a)  enelapartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«El Presidente sera responsable de preparar el trabajo de la Junta de Supervisores y presidira
las reuniones de la Junta de Supervisores y del Consejo Ejecutivo.»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. El Presidente serd seleccionado en atencién a sus meéritos, capacidades y
conocimientos en materia de entidades y mercados financieros, asi como a la
experiencia pertinente en el dmbito de la supervision y regulacion financieras,
mediante una convocatoria publica de candidaturas que se publicard en el Diario
Oficial de la Unién Europea. La Comision presentara al Parlamento Europeo para su
aprobacién una lista restringida de candidatos para el puesto de Presidente. Tras la
aprobacion de la lista restringida, el Consejo adoptard una decision por la que se
nombre al Presidente.
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Cuando el Presidente deje de cumplir las condiciones establecidas en el articulo 49 o
haya sido declarado culpable de falta grave, el Consejo, a propuesta de la Comisién
aprobada por el Parlamento Europeo, podré adoptar una decision por la que sea
cesado.»;

c) enelapartado 4, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«El Consejo, a propuesta de la Comisién y teniendo en cuenta la evaluacion, podra
prorrogar una vez el mandato del Presidente.»;

d)  sesuprime el apartado 5.
El articulo 49 bis se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 49 bis

Gastos

El Presidente anunciard puablicamente todas las reuniones celebradas y las
indemnizaciones de representacion recibidas. Los gastos se hardn constar
publicamente de conformidad con el Estatuto de los funcionarios.».

Se suprimen los articulos 51, 52, 52 bis y 53.
El articulo 54 se modifica como sigue:

a)  Een el artieulo-54; apartado 2, se afiade el guion siguiente:

«— las cuestiones relacionadas con la proteccién de los depositantes, los
consumidores y los inversores.»;

b) en el apartado 2, se suprime el guion quinto;
c) seinserta el apartado 2 bis siguiente:

«2 bis. En relacion con las funciones de la Autoridad relacionadas con la
prevencion v la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo, el Comité Mixto actuard como foro en el que la Autoridad
cooperara con la Autoridad Europea de Sequros y Pensiones de Jubilacion
y la Autoridad Europea de Valores y Mercados en cuestiones relacionadas
con la interaccion entre las funciones especificas de la Autoridad a que se
refiere el articulo 8, apartado 1, letra 1), v las funciones atribuidas a la
Autoridad Europea de Sequros y Pensiones de Jubilacion y a la Autoridad
Europea de Valores y Mercados.».

En el articulo 55, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Un miembro del Consejo Ejecutivo y los representantes de la Comision y la
JERS serén invitados como observadores a las reuniones del Comité Mixto y a las de
los subcomités mencionados en el articulo 57.».

El articulo 58 se modifica como sigue:
a) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. El Consejo Ejecutivo de la Autoridad nombrard a dos miembros de la Sala de
Recurso y a dos suplentes a partir de una lista restringida propuesta por la Comision,
tras una convocatoria publica de manifestaciones de interés publicada en el Diario
Oficial de la Unidn Europea y previa consulta de la Junta de Supervisores.»;
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41)

42)

43)

b) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. Los miembros de la Sala de Recurso nombrados por el Consejo Ejecutivo de la
Autoridad no podran ser cesados durante su mandato, a no ser que hayan sido
declarados culpables de falta grave y el Consejo Ejecutivo, previa consulta a la Junta
de Supervisores, tome una decisién al efecto.».

En el articulo 59, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los miembros de la Sala de Recurso deberan ser independientes cuando tomen
sus decisiones y no obedeceran instruccién alguna. No podran desempefiar ninguna
otra funcion en la Autoridad, su Consejo Ejecutivo o su Junta de Supervisores.».

En el articulo 60, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Cualquier persona fisica o juridica, incluidas las autoridades competentes, podra
recurrir una decision de la Autoridad contemplada en los articulos 17, 18, 19y 35y
cualquier otra decision adoptada por la Autoridad con arreglo a los actos de la Union
mencionados en el articulo 1, apartado 2, de las que sea destinataria, o una decision
que, aungue revista la forma de una decisién destinada a otra persona, le afecte
directa e individualmente.».

El articulo 62 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los ingresos de la Autoridad procederan, sin perjuicio de otros tipos de ingresos,
de cualquier combinacidn de las siguientes fuentes:

a) una contribucion de equilibrio de la Uniodn, inscrita en el presupuesto general
de la Unién (seccion “Comision”), que no superara el 40 % de los ingresos
estimados de la Autoridad,;

b) las contribuciones anuales de las entidades financieras, basadas en la
prevision de gastos anuales relacionados con las actividades previstas en el
presente Reglamento y en los actos de la Unién mencionados en el articulo 1,
apartado 2, para cada una de las categorias de participantes dentro del &mbito
de competencias de la Autoridad,;

c) las tasas pagadas a la Autoridad en los casos especificados en los
instrumentos aplicables del Derecho de la Unién;

d) las contribuciones voluntarias de los Estados miembros o de los
observadores;

e) los ingresos derivados de publicaciones, actividades de formacién y otros
servicios solicitados por las autoridades competentes.»;

b)  seafaden los apartados 5y 6 siguientes:

«5. Las contribuciones anuales de las diferentes entidades financieras a que se refiere
el apartado 1, letra b), seran recaudadas cada afio por las autoridades designadas por
cada Estado miembro. A mas tardar el 31 de marzo de cada ejercicio, cada Estado
miembro abonara a la Autoridad el importe que esté obligado a recaudar con arreglo
a los criterios establecidos en el acto delegado a que se refiere el articulo 62 bis.

6. Las contribuciones voluntarias de los Estados miembros y los observadores a que
se refiere el apartado 1, letra d), no se aceptaran si dicha aceptacion arrojara dudas
sobre la independencia y la imparcialidad de la Autoridad.».

54

123036

ES



ES

44)

45)

Se inserta el articulo 62 bis siguiente:
«Articulo 62 bis

Actos delegados relativos al calculo de las contribuciones anuales de las entidades
financieras

De conformidad con el articulo 75 bis, la Comisién estara facultada para adoptar
actos delegados en los que se determine el modo de calcular las contribuciones
anuales de las diferentes entidades financieras a que se refiere el articulo 62, letra e),
estableciendo lo siguiente:

a) un método para asignar el gasto estimado a las categorias de entidades
financieras como base para determinar el porcentaje de las contribuciones de
las entidades financieras de cada categoria;

b) criterios adecuados y objetivos para determinar las contribuciones anuales
pagaderas por las diferentes entidades financieras incluidas en el ambito de
aplicacion de los actos de la Union a que se refiere el articulo 1, apartado 2, en
funcion de su tamafio, a fin de reflejar aproximadamente su importancia en el
mercado.

Los criterios mencionados en el parrafo primero, letra b), podran establecer umbrales
de minimis por debajo de los cuales no se pagaran contribuciones, o bien los niveles
minimos de las contribuciones.».

El articulo 63 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 63

Establecimiento del presupuesto

1. Cada afio, el Miembro responsable elaborard un proyecto de documento Unico de
programacion provisional de la Autoridad para los tres ejercicios siguientes que
establezca la prevision de ingresos y gastos, asi como informacion sobre el personal,
a partir de su programacion anual y plurianual, y lo transmitira al Consejo Ejecutivo
y a la Junta de Supervisores, junto con la plantilla de personal.

1 bis. EIl Consejo Ejecutivo, sobre la base del proyecto que haya sido aprobado por la
Junta de Supervisores, adoptara el proyecto de documento Unico de programacion
para los tres ejercicios siguientes.

1 ter. El Consejo Ejecutivo transmitird el proyecto de documento Unico de
programacion a la Comision, al Parlamento Europeo y al Consejo a mas tardar el 31
de enero.

2.  Basandose en el proyecto de documento Unico de programacion, la Comisién
consignara en el proyecto de presupuesto de la Unidn las previsiones que considere
necesarias respecto a la plantilla de personal y la cuantia de la contribucion de
equilibrio con cargo al presupuesto general de la Unidén de conformidad con los
articulos 313 y 314 del Tratado.

3. La Autoridad Presupuestaria aprobara la plantilla de personal de la Autoridad.
La Autoridad Presupuestaria autorizard los créditos correspondientes a la
contribucion de equilibrio destinada a la Autoridad.
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46)

4. La Junta de Supervisores aprobara el presupuesto de la Autoridad. Este adquirira
caracter definitivo tras la aprobacién definitiva del presupuesto general de la Union.
Cuando sea necesario, se adaptarad en consecuencia.

5. El Consejo Ejecutivo notificara sin demora a la Autoridad Presupuestaria su
intencién de ejecutar cualquier proyecto que pueda tener implicaciones financieras
significativas para la financiacion de su presupuesto, en particular cualquier proyecto
inmobiliario, como el alquiler o la adquisicion de inmuebles.».

El articulo 64 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 64

Ejecucién y control del presupuesto

«1. ElI Miembro responsable actuara como ordenador de pagos y ejecutara el
presupuesto de la Autoridad.

2. El contable de la Autoridad enviara sus cuentas provisionales al contable de la
Comision y al Tribunal de Cuentas, a mas tardar el 1 de marzo del afio siguiente.

3. El contable de la Autoridad enviara, a mas tardar el 1 de marzo del afio siguiente,
la informacién contable necesaria a efectos de consolidacién al contable de la
Comisién, de la manera y en el formato establecidos por este.

4. Asimismo, el contable de la Autoridad enviard el informe sobre la gestidn
presupuestaria y financiera a los miembros de la Junta de Supervisores, al
Parlamento Europeo, al Consejo y al Tribunal de Cuentas, a méas tardar el 31 de
marzo del afio siguiente.

5. Tras recibir las observaciones formuladas por el Tribunal de Cuentas sobre las
cuentas provisionales de la Autoridad, de conformidad con el articulo 148 del
Reglamento Financiero, el contable de la Autoridad elaborara las cuentas definitivas
de la Autoridad. EI Miembro responsable las remitira a la Junta de Supervisores, que
emitira un dictamen sobre las mismas.

6. A mas tardar el 1 de julio del afio siguiente, el contable de la Autoridad enviaré las
cuentas definitivas, acompafiadas del dictamen de la Junta de Supervisores, al
contable de la Comision, al Parlamento Europeo, al Consejo y al Tribunal de
Cuentas.

El contable de la Autoridad también enviard, a méas tardar el 1 de julio del afio
siguiente, un paquete de informacion al contable de la Comision, en el formato
normalizado establecido por este, a efectos de consolidacion.

7. Las cuentas definitivas se publicaran en el Diario Oficial de la Union Europea a
mas tardar el 15 de noviembre del afio siguiente.

8. ElI Miembro responsable enviard al Tribunal de Cuentas una respuesta a sus
observaciones, a més tardar el 30 de septiembre. También transmitird copia de dicha
respuesta al Consejo Ejecutivo y a la Comision.

9. ElI Miembro responsable presentard al Parlamento Europeo, a peticion de este y
segun lo dispuesto en el articulo 165, apartado 3, del Reglamento financiero, toda la
informacion necesaria para el correcto desarrollo del procedimiento de aprobacién de
la ejecucion del presupuesto del ejercicio en cuestion.
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47)

48)

49)

50)

10. El Parlamento Europeo, previa recomendacién del Consejo por mayoria
cualificada, aprobard, antes del 15 de mayo del afio N + 2, la gestion de la Autoridad
con respecto a la ejecucion del presupuesto del ejercicio N.».

El articulo 65 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 65

Normas financieras

El Consejo Ejecutivo adoptara las normas financieras aplicables a la Autoridad,
previa consulta a la Comisidn. Esas normas solo podran desviarse del Reglamento
Delegado (UE) n.° 1271/2013 de la Comision* en el caso de los organismos a que se
refiere el articulo 208 del Reglamento (UE, Euratom) n.° 966/2002 si las exigencias
especificas del funcionamiento de la Autoridad asi lo requieren, y Gnicamente con la
autorizacion previa de la Comision.

* Reglamento Delegado (UE) n.°1271/2013 de la Comision, de 30 de
septiembre de 2013, relativo al Reglamento financiero marco de los organismos a
que se refiere el articulo 208 del Reglamento (UE, Euratom) n.°966/2012 del
Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 328 de 7.12.2013, p. 42).».

En el articulo 66, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. A efectos de la lucha contra el fraude, la corrupcién y cualesquiera otras practicas
contrarias a Derecho, se aplicara a la Autoridad sin restricciones el Reglamento (UE,
Euratom) n.° 883/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo**.

**Reglamento (UE, Euratom) n.° 883/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 11 de septiembre de 2013, relativo a las investigaciones efectuadas por la Oficina
Europea de Lucha contra el Fraude (OLAF) y por el que se deroga el Reglamento
(CE) n. 1073/1999 del Parlamento Europeo y del Consejo y el Reglamento
(Euratom) n.° 1074/1999 del Consejo (DO L 248 de 18.9.2013, p. 1).».

El articulo 68 se modifica como sigue:
a) los apartados 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. El Estatuto de los funcionarios, el Régimen aplicable a otros agentes y las normas
adoptadas conjuntamente por las instituciones de la Unién para su aplicacion seran
aplicables al personal de la Autoridad, incluidos los miembros a tiempo completo del
Consejo Ejecutivo y su Presidente.

2. El Consejo Ejecutivo, de acuerdo con la Comisién, adoptara las medidas de
aplicacion necesarias, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 110 del Estatuto
de los funcionarios.»;

b) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. El Consejo Ejecutivo adoptard disposiciones que permitan emplear en la
Autoridad a expertos nacionales de los Estados miembros en comision de servicio.».

El articulo 70 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los miembros de la Junta de Supervisores y todos los miembros del personal de
la Autoridad, incluidos los funcionarios enviados por los Estados miembros de forma
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51)

52)

53)

54)

temporal en comisién de servicio y las demas personas que desempefien funciones
para la Autoridad a titulo contractual, estaran sujetos a las obligaciones de secreto
profesional, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 339 TFUE vy las
disposiciones pertinentes de la legislacion de la Union, incluso después de haber
cesado en sus cargos.»;

b)  en el apartado 2, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Por otra parte, la obligacién prevista en el apartado 1 y en el parrafo primero del
presente apartado no impedira que la Autoridad y las autoridades competentes
utilicen la informacion para la aplicacion de los actos mencionados en el articulo 1,
apartado 2, y, en particular, para los procedimientos juridicos encaminados a la
adopcidn de decisiones.»;

c) seinserta el apartado 2 bis siguiente:

«2 bis. El Consejo Ejecutivo y la Junta de Supervisores velaran por que las personas
que presten cualquier servicio, directa o indirectamente, de forma permanente u
ocasional, en relacion con las funciones de la Autoridad, incluidos los agentes y
demas personas acreditadas por el Consejo Ejecutivo y la Junta de Supervisores o
nombradas por las autoridades competentes a tal fin, estén sujetas a requisitos de
secreto profesional equivalentes a los contemplados en los apartados anteriores.

Los mismos requisitos de secreto profesional se aplicaran también a los observadores
que asistan a las reuniones del Consejo Ejecutivo y de la Junta de Supervisores y que
participen en las actividades de la Autoridad.»;

d) enelapartado 3, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Los apartados 1 y 2 no impediran que la Autoridad intercambie informacion con las
autoridades competentes, de conformidad con el presente Reglamento y con la
legislacion de la Unidn aplicable a las entidades financieras.».

El articulo 71 se sustituye por el texto siguiente:

«El presente Reglamento se entendera sin perjuicio de las obligaciones de los
Estados miembros en lo relativo al tratamiento de datos personales que efectien de
conformidad con el Reglamento (UE) 2016/679 o las obligaciones de la Autoridad en
lo relativo al tratamiento de datos personales que efectuen de conformidad con el
Reglamento (UE) 2018/XXX (Reglamento sobre proteccion de datos para las
instituciones y los organismos de la UE), en el desempefio de sus funciones.».

En el articulo 72, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. El Consejo Ejecutivo adoptara las disposiciones practicas de aplicacion del
Reglamento (CE) n.° 1049/2001.».

En el articulo 73, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. El Consejo Ejecutivo decidird respecto al régimen linglistico interno de la
Autoridad.».

En el articulo 74, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Las disposiciones necesarias sobre la instalacion de la Autoridad en el Estado
miembro donde se sitle la sede y sobre los servicios que dicho Estado deberé prestar,
asi como las normas especiales aplicables en el Estado miembro al personal de la
Autoridad y los miembros de sus familias, se establecerdn en un acuerdo de sede
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55)

56)

entre la Autoridad y el Estado miembro que se celebrara tras su aprobacion por el
Consejo Ejecutivo.».

Se inserta el articulo 75 bis siguiente:
«Articulo 75 bis

Ejercicio de la delegacién

1. Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar actos delegados en las
condiciones establecidas en el presente articulo.

2. La delegacion de poderes mencionada en el articulo 35 quater y en el articulo 62
bis se otorga a la Comision por un periodo de tiempo indefinido.

3. La delegacidn de poderes mencionada en el articulo 35 quater y en el articulo 62
bis podra ser revocada en cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el
Consejo. La decision de revocacion pondra término a la delegacion de los poderes
que en ella se especifiquen. La decision surtira efecto al dia siguiente de su
publicacién en el Diario Oficial de la Union Europea o en una fecha posterior
indicada en la misma. No afectara a la validez de los actos delegados que ya estén en
vigor.

4. Antes de la adopcién de un acto delegado, la Comision consultara a los expertos
designados por cada Estado miembro de conformidad con los principios establecidos
en el Acuerdo interinstitucional sobre la mejora de la legislacion de 13 de abril de
2016.

5. Tan pronto como la Comision adopte un acto delegado lo notificara
simultaneamente al Parlamento Europeo y al Consejo.

6. Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 35 quater o del articulo 62
bis entraran en vigor Unicamente si, en un plazo de tres meses desde su notificacién
al Parlamento Europeo y al Consejo, ni el Parlamento Europeo ni el Consejo
formulan objeciones o si, antes del vencimiento de dicho plazo, tanto el uno como el
otro informan a la Comision de que no las formularan. El plazo se prorrogara tres
meses a iniciativa del Parlamento Europeo o del Consejo.».

El articulo 76 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 76

Relacién con el CSBE

La Autoridad sera considerada sucesora legal del CSBE. A maés tardar en la fecha de creacién
de la Autoridad, todo el activo y el pasivo, y todas las operaciones pendientes del CSBE seran
transferidas automéaticamente a la Autoridad. EI CSBE formulara una declaracién en la que
mostrara su situacion patrimonial al cierre en la fecha de dicha transferencia. Dicha
declaracion sera auditada y aprobada por el CSBE y por la Comision.».

57)

Se inserta el articulo 77 bis siguiente:
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Articulo 77 bis

Disposiciones transitorias

Las funciones y el cargo del Director Ejecutivo, nombrado de conformidad con el
Reglamento (UE) n.° 1093/2010, cuya ultima modificacién la constituye la Directiva
(UE) 2015/2366, y en ejercicio el [OP: insértese la fecha correspondiente a tres
meses después de la entrada en vigor del presente Reglamento] cesaran en esa fecha.

Las funciones y el cargo del Presidente, nombrado de conformidad con el
Reglamento (UE) n.° 1093/2010, cuya Ultima modificacién la constituye la Directiva
(UE) 2015/2366, y en ejercicio el [OP: insertese la fecha correspondiente a tres
meses después de la entrada en vigor del presente Reglamento] continuaran hasta su
expiracion.

Las funciones y el cargo de los miembros del Consejo de Administracion, nombrados
de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 1093/2010, cuya Gltima modificacion la
constituye la Directiva (UE) 2015/2366, y en ejercicio el [OP: insértese la fecha
correspondiente a tres meses después de la entrada en vigor del presente
Reglamento] cesaran en esa fecha.».

Articulo 2

Modificaciones del Reglamento (UE) n.° 1094/2010

El Reglamento (UE) n.° 1094/2010 se modifica como sigue:

1)

2)

3)

En el articulo 1, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. La Autoridad actuard con arreglo a los poderes otorgados por el presente
Reglamento y dentro del ambito de aplicacion de la Directiva 2009/138/CE con
excepcion de su titulo 1V, de las Directivas 2002/92/CE, 2003/41/CE, 2002/87/CE,
2009/103/CE* vy, en la medida en que dichos actos se apliquen a las empresas de
seguros, las empresas de reaseguros, los fondos de pensiones de empleo y los
intermediarios de seguros, de las partes correspondientes de las Directivas (UE)
2015/849 y 2002/65/CE, incluidas todas las directivas, los reglamentos y las
decisiones basados en dichos actos, asi como de cualquier otro acto juridicamente
vinculante de la Union que confiera funciones a la Autoridad.

* Directiva 2009/103/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
septiembre de 2009, relativa al seguro de la responsabilidad civil que resulta de la
circulacion de vehiculos automoviles, asi como al control de la obligacion de
asegurar esta responsabilidad (DO L 263 de 7.10.2009, p. 11).».

En el articulo 2, apartado 5, se inserta el parrafo siguiente:

«Las referencias hechas en el presente Reglamento a la supervision incluyen las
actividades de todas las autoridades competentes que habran de llevarse a cabo con
arreglo a los actos legislativos mencionados en el articulo 1, apartado 2.».

En el articulo 4, punto 2, el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) en relacion con las Directivas 2002/65/CE y (UE) 2015/849, las
autoridades competentes para garantizar el cumplimiento de los
requisitos de dichas Directivas por parte de las entidades financieras
segun se definen en el punto 1.».
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4)

5)

El articulo 6 se modifica como sigue:
a) el punto 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2) un Consejo Ejecutivo, que ejercera las funciones establecidas en el articulo
47;»,

b)  sesuprime el punto 4.

El articulo 8 se modifica como sigue:

a) el apartado 1 se modifica como sigue:
1)  seinserta la letra a bis) siguiente:

«a his) elaborar y mantener actualizado el manual de supervision de la
Union relativo a la supervision de las entidades financieras de la Union;»;

i) las letras ) y f) se sustituyen por el texto siguiente:

«e) organizar y llevar a cabo evaluaciones de las autoridades competentes
Yy, en ese contexto, formular directrices y recomendaciones y determinar
las mejores practicas, a fin de reforzar la coherencia de los resultados de
la supervision;

f) seguir y evaluar la evolucion del mercado en su ambito de
competencia, incluida, cuando proceda, la evolucion de las tendencias en
los servicios financieros innovadores;»,

iii) laletra h) se sustituye por el texto siguiente:

«h) promover la proteccién de los titulares de polizas de seguros,
participantes en planes de pensiones y beneficiarios, consumidores e
Inversores;»;

iv) sesuprime la letra l);
V)  seinserta la letra m) siguiente:

«m) emitir dictimenes respecto de las solicitudes de uso de modelos
internos, con el fin de facilitar la toma de decisiones y prestar la
asistencia prevista en el articulo 21 bis;»;

b)  seinserta el apartado 1 bis siguiente:

«1 bis. En el desempefio de sus funciones de conformidad con el presente
Reglamento, la Autoridad atendera a la innovacion tecnoldgica, los modelos de
negocio innovadores y sostenibles, y la integracion de los factores medioambientales,
sociales y de gobernanza.»;

c) el apartado 2 se modifica como sigue:
i) se inserta la letra c bis) siguiente:

«C bis) emitir recomendaciones, con arreglo a lo dispuesto en los articulos 29
bis y 31 bis;»;

i) la letra h) se sustituye por el texto siguiente:

«h) recopilar la informacion necesaria respecto de las entidades financieras
como estipulan los articulos 35y 35 ter;»;

d)  seafiade el apartado 3 siguiente:
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6)

7)

«3. En el ejercicio de las funciones a que se refiere el apartado 1 y de las
competencias previstas en el apartado 2, la Autoridad tendrd debidamente en cuenta
los principios de “legislar mejor”, incluidos los resultados del analisis coste-beneficio
efectuado de conformidad con el presente Reglamento.».

El articulo 9 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1, se insertan las letras a bis) y a ter) siguientes:

«a bis) realizando revisiones tematicas exhaustivas de la conducta de mercado
y estableciendo una interpretacion comudn de las practicas de los mercados, a
fin de detectar posibles problemas y analizar su impacto;

ater) desarrollando indicadores de riesgo minorista para la réapida
identificacion de posibles causas de perjuicio para los consumidores;»;

b) enel apartado 1, la letra d) se sustituye por el texto siguiente:
«d) desarrollando normas comunes de divulgacion.»;
c) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. La Autoridad hara un seguimiento de las actividades financieras nuevas y
existentes, y podra adoptar directrices y recomendaciones con vistas a promover la
seguridad y la solidez de los mercados, asi como la convergencia de las practicas
reguladoras y de supervision.»;

d) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. La Autoridad creara, como parte integrante de la Autoridad, un Comité de
innovacion financiera que reuna a todas las autoridades nacionales competentes de
supervision y a las autoridades responsables de la proteccion de los consumidores
que proceda, con vistas a alcanzar un enfoque coordinado del tratamiento en materia
de regulacion y de supervision de las actividades financieras nuevas o innovadoras, y
a prestar asesoramiento a la Autoridad para que lo presente al Parlamento Europeo,
al Consejo y a la Comisién. La Autoridad podra incluir también en el Comité a las
autoridades nacionales de proteccion de datos.».

El articulo 16 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1, se afiade el parrafo siguiente:

«Asimismo, la Autoridad podrd dirigir orientaciones y recomendaciones a las
autoridades de los Estados miembros que no se definan como autoridades
competentes con arreglo al presente Reglamento pero que estén facultadas para velar
por la aplicacion de los actos a que se hace referencia en el articulo 1, apartado 2.»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Salvo en circunstancias excepcionales, la Autoridad llevard a cabo consultas
publicas abiertas sobre las directrices y recomendaciones que emita y analizara los
costes y beneficios potenciales derivados de la formulacién de dichas directrices y
recomendaciones. Esas consultas y andlisis seran proporcionados en relacion con el
alcance, el caracter y la repercusion de las directrices o recomendaciones. Salvo en
circunstancias excepcionales, la Autoridad recabara asimismo el dictamen o el
asesoramiento del Grupo de partes interesadas del sector de seguros y reaseguros y
del Grupo de partes interesadas del sector de pensiones de jubilacion.»;

c) enelapartado 4, se afiade al final la frase siguiente:
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«En el informe se explicara asimismo el modo en que la Autoridad ha justificado la
formulaciéon de sus directrices y recomendaciones y se resumira la informacién
obtenida en las consultas publicas sobre esas directrices y recomendaciones.»;

d) seafade el apartado 5 siguiente:

«5. Cuando dos tercios de los miembros del Grupo de partes interesadas del sector de
seguros y reaseguros o del Grupo de partes interesadas del sector de pensiones de
jubilacién consideren que la Autoridad se ha extralimitado en su competencia al
emitir determinadas directrices o recomendaciones, podran enviar un dictamen
motivado a la Comision.

La Comision pedira una explicacion que justifique la emision de dichas directrices o
recomendaciones de la Autoridad. La Comision, una vez que haya recibido la
explicacion de la Autoridad, evaluara el alcance de las directrices o recomendaciones
teniendo en cuenta la competencia de la Autoridad. Cuando considere que la
Autoridad se ha extralimitado en su competencia, y tras haberle ofrecido a esta la
oportunidad de expresar su punto de vista, la Comisidn podra adoptar una decision
de ejecucion en la que inste a la Autoridad a retirar las directrices o recomendaciones
de que se trate. La decision de la Comision se haré pablica.».

En el articulo 17, apartado 2, se afiaden los parrafos siguientes:

«Sin perjuicio de las competencias previstas en el articulo 35, la Autoridad podra
dirigir directamente una solicitud de informacion debidamente justificada y motivada
a otras autoridades competentes o entidades financieras pertinentes, cuando lo
considere necesario a efectos de investigar una supuesta infraccion u omision de
aplicacion del Derecho de la Unién. Cuando vaya dirigida a entidades financieras, la
solicitud motivada debera explicar por qué es necesaria la informacién a efectos de
investigar una supuesta infraccion u omision de aplicacion del Derecho de la Union.

El destinatario de tal solicitud facilitara a la Autoridad informacién clara, exacta y
completa, sin demoras injustificadas.

Cuando se haya dirigido una solicitud de informacion a una entidad financiera, la
Autoridad informaré de la solicitud a las autoridades competentes pertinentes. Las
autoridades competentes ayudaran a la Autoridad a obtener la informacién, cuando
asi lo solicite esta.».

El articulo 19 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. En los casos especificados en los actos de la Unién mencionados en el articulo 1,
apartado 2, y sin perjuicio de las competencias previstas en el articulo 17, la
Autoridad podra ayudar a las autoridades competentes a llegar a un acuerdo de
conformidad con el procedimiento establecido en los apartados 2 a 4 en cualquiera de
las siguientes circunstancias:

a) a instancias de una o varias de las autoridades competentes de que se
trate, si una autoridad competente no esta de acuerdo con el procedimiento, con
el contenido de una accion o propuesta de accion o con la inactividad de otra
autoridad competente;

b) por iniciativa propia cuando, sobre la base de criterios objetivos, pueda
determinarse la existencia de desacuerdo entre autoridades competentes.
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En los casos en que los actos citados en el articulo 1, apartado 2, exijan que las
autoridades competentes tomen una decisién conjunta, se presumira que existe
desacuerdo si dichas autoridades no hubieran tomado la decision conjunta en los
plazos establecidos en dichos actos.»;

b)  seinsertan los apartados 1 bis y 1 ter siguientes:

«1 bis. Las autoridades competentes de que se trate notificaran en los siguientes
casos a la Autoridad, a la mayor brevedad, que no se ha llegado a un acuerdo:

a) cuando en los actos de la Union a que se refiere el articulo 1,
apartado 2, se haya previsto un plazo para llegar a un acuerdo entre las
autoridades competentes y suceda una de las siguientes situaciones, teniéndose
en cuenta la que se produzca en primer lugar:

1) que el plazo haya expirado; o

i) que una o varias de las autoridades competentes de que se trate lleguen
a la conclusion, sobre la base de elementos objetivos, de que existe
desacuerdo;

b) cuando en los actos de la Union a que se refiere el articulo 1,
apartado 2, no se haya previsto un plazo para llegar a un acuerdo entre las
autoridades competentes y suceda una de las siguientes situaciones, teniéndose
en cuenta la que se produzca en primer lugar:

I. que una o varias de las autoridades competentes de que se trate lleguen
a la conclusién, sobre la base de elementos objetivos, de que existe
desacuerdo; o

ii. que hayan transcurrido dos meses desde la fecha de recepcion
por parte de una autoridad competente de una solicitud de otra autoridad
competente para adoptar determinadas medidas a fin de cumplir la
legislacién de la Union y que la autoridad requerida ain no haya
adoptado una decision que atienda a la solicitud.»;

c) enelapartado 1, se suprime el parrafo segundo.

«1 ter. El Presidente valorard si la Autoridad debe actuar de conformidad con el
apartado 1. Cuando la intervencion tenga lugar a iniciativa de la Autoridad, esta
notificard a las autoridades competentes de que se trate su decision en lo que respecta
a la intervencion.

A la espera de la decision de la Autoridad de conformidad con el procedimiento
establecido en el articulo 47, apartado 3 bis, en los casos en que los actos a que se
refiere el articulo 1, apartado 2, exijan una decision conjunta, todas las autoridades
competentes implicadas en dicha decisién conjunta aplazardn sus decisiones
individuales. Cuando la Autoridad decida actuar, todas las autoridades competentes
implicadas en la decision conjunta aplazaran sus decisiones hasta que concluya el
procedimiento establecido en los apartados 2 y 3.»;

d) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«Si las autoridades competentes en cuestion no consiguen llegar a un acuerdo en la
fase de conciliacién a que se refiere el apartado 2, la Autoridad podra adoptar una
decision instandolas bien a tomar medidas especificas, bien a abstenerse de toda
actuacion, a fin de dirimir el asunto, con objeto de garantizar el cumplimiento del
Derecho de la Unidn. La decision de la Autoridad tendra caracter vinculante para las
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autoridades competentes en cuestion. La decision de la Autoridad podré instar a las
autoridades competentes a revocar o modificar una decision que hayan adoptado o a
utilizar las competencias que tienen en virtud de la legislacion pertinente de la
Union.»;

e) seinserta el apartado 3 bis siguiente:

«3 bis. La Autoridad notificard a las autoridades competentes implicadas la
conclusién de los procedimientos con arreglo a los apartados 2 y 3, junto con, en su
caso, la decision adoptada con arreglo al apartado 3.»;

f) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Sin perjuicio de las facultades que el articulo 258 del Tratado confiere a la
Comisidn, en caso de que una autoridad competente no cumpla la decision de la
Autoridad al no asegurarse de que una entidad financiera cumple los requisitos que le
son directamente aplicables en virtud de los actos mencionados en el articulo 1,
apartado 2, la Autoridad podra adoptar una decisién individual dirigida a la entidad
financiera instandola a adoptar las medidas necesarias para cumplir las obligaciones
que le incumben en virtud del Derecho de la Unidn, incluido el cese de una
practica.».

El articulo 21 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«La Autoridad promovera y verificara el funcionamiento eficiente, eficaz y coherente
de los colegios de supervisores a que se refiere la Directiva 2009/138/CE y
fomentara la aplicacion coherente del Derecho de la Unién entre los diferentes
colegios de supervisores. Con el objetivo de lograr una convergencia entre las
mejores practicas de supervision, el personal de la Autoridad podra participar en las
actividades de los colegios de supervisores, incluidos los exdmenes in situ, realizadas
de forma conjunta por dos o mas autoridades competentes, o, en su caso, dirigir estas
actividades.»;

b)  enel apartado 2, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«A efectos del presente apartado y del apartado 1 del presente articulo, la Autoridad
sera considerada "autoridad competente” o "autoridad de supervision” en el sentido
de la legislacion aplicable.».

Se inserta el articulo 21 bis siguiente:
Articulo 21 bis

Modelos internos

1. A fin de contribuir al establecimiento de normas y précticas comunes de alta
calidad en materia de supervision, la Autoridad, por iniciativa propia o a instancias
de una o varias de las autoridades de supervision:

a) emitira dictamenes destinados a las autoridades de supervision afectadas
sobre la solicitud de uso o de modificacion de un modelo interno; a tal fin, la
AESPJ podra solicitar toda la informacion necesaria a las autoridades de
supervision afectadas; y
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b) en caso de desacuerdo en relacion con la aprobacién de modelos internos,
ayudara a las autoridades de supervision de que se trate a llegar a un acuerdo,
de conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 19.

2. En las circunstancias expuestas en el articulo 231, apartado 6 bis, de la Directiva
2009/138/CE, las empresas podran solicitar a la AESPJ que ayude a las autoridades
competentes a llegar a un acuerdo, de conformidad con el procedimiento establecido
en el articulo 19.».

En el articulo 22, apartado 4, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Para ello, la Autoridad podrd hacer uso de las competencias que se le
confieren en virtud del presente Reglamento, con inclusién de los articulos 35
y 35 ter.».

El articulo 29 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
1)  seinserta la letra a bis) siguiente:

«a bis) publicar el Plan estratégico de supervision de conformidad con el
articulo 29 bis;»;

i) laletra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) promover un intercambio bilateral y multilateral efectivo de informacion
entre las autoridades competentes, en relacion con todas las cuestiones
pertinentes, entre ellas la ciberseguridad y los ciberataques, en su caso,
respetando plenamente las disposiciones aplicables en materia de
confidencialidad y de proteccion de datos previstas en la legislacion pertinente
de la Uniodn;»;

i) laletrae) se sustituye por el texto siguiente:

«e) elaborar los programas de formacion sectoriales e intersectoriales,
también en relacion con la innovacién tecnoldgica, facilitar los
intercambios de personal y alentar a las autoridades competentes a
intensificar el recurso a regimenes de comision de servicio y otras
herramientas.»;

b)  enel apartado 2, se afiade el parrafo siguiente:

«A fin de instaurar una cultura comun en materia de supervision, la Autoridad
elaborara y mantendra actualizado un manual de supervision de la Union relativo a la
supervision de las entidades financieras de la Unidn, teniendo en cuenta la evolucion
de las practicas empresariales y los modelos de negocio de las entidades financieras.
El manual de supervision de la Union expondré las mejores précticas de supervision
y especificara métodos y procedimientos de alta calidad.».

Se inserta el articulo 29 bis siguiente:
«Articulo 29 bis

Plan estratégico de supervision

1. Tras la entrada en vigor del Reglamento [XXX introduzcase la referencia al
Reglamento modificativo] y posteriormente cada tres afios, a mas tardar el 31 de
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marzo, la Autoridad emitird una recomendacion dirigida a las autoridades
competentes en la que establecerd las prioridades y objetivos estratégicos en materia
de supervision (el «Plan estratégico de supervisidn»), atendiendo a las posibles
contribuciones de las autoridades competentes. La Autoridad transmitird a titulo
informativo el Plan estratégico de supervision al Parlamento Europeo, al Consejo y a
la Comisién y lo hara publico en su sitio web.

El Plan estratégico de supervision sefialara las prioridades especificas de las
actividades de supervision con el fin de promover practicas de supervision
coherentes, eficientes y eficaces y una aplicacion comuan, uniforme y coherente del
Derecho de la Unidn y de abordar las tendencias, los riesgos potenciales y los puntos
vulnerables pertinentes a nivel microprudencial detectados de conformidad con el
articulo 32.

2. A mas tardar el 30 de septiembre de cada afio, cada autoridad competente
presentara a la Autoridad para su examen un proyecto de programa de trabajo anual
para el afio siguiente y precisara la forma en que dicho proyecto de programa esta en
consonancia con el Plan estratégico de supervision.

El proyecto de programa de trabajo anual incluird las prioridades y objetivos
especificos de las actividades de supervision y los criterios cuantitativos y
cualitativos para la selecciéon de las entidades financieras, los comportamientos y
practicas de mercado y los mercados financieros que seran examinados por la
autoridad competente que presente el proyecto de programa de trabajo anual durante
el afio abarcado por el programa.

3. La Autoridad evaluaréa el proyecto de programa de trabajo anual y, cuando existan
riesgos importantes de que no se cumplan las prioridades establecidas en el Plan
estratégico de supervision, dirigira una recomendacion a la autoridad competente
pertinente con vistas a la adaptacién del programa de trabajo anual de la autoridad
competente pertinente al Plan estratégico de supervision.

A mas tardar el 31 de diciembre de cada afio, las autoridades competentes adoptaran
su programa de trabajo anual teniendo en cuenta las posibles recomendaciones.

4. A mas tardar el 31 de marzo de cada afio, cada autoridad competente transmitira a
la Autoridad un informe sobre la ejecucion del programa de trabajo anual.

El informe contendra como minimo lo siguiente:

a) una descripcién de las actividades de supervision y los exdmenes de las
entidades financieras, los comportamientos y practicas de mercado y los
mercados financieros, y de las sanciones y medidas administrativas impuestas a
las entidades financieras responsables de infracciones del Derecho de la Union
y nacional;

b) una descripcién de las actividades que se hayan llevado a cabo y que no
estaban previstas en el programa de trabajo anual,

c) una relacion de las actividades previstas en el programa de trabajo
anual que no se hayan llevado a cabo y de los objetivos de dicho programa que
no se hayan cumplido, asi como las razones de que no se hayan llevado a cabo
dichas actividades ni cumplido los objetivos.

5. La Autoridad evaluara los informes de ejecucién de las autoridades competentes.
Cuando existan riesgos importantes de que no se cumplan las prioridades
establecidas en el Plan estratégico de supervision, la Autoridad dirigira una
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recomendacion a cada autoridad competente afectada sobre la manera en que pueden
subsanar las deficiencias pertinentes que presenten sus actividades.

Sobre la base de los informes y de su propia evaluacion de riesgos, la Autoridad
determinara las actividades de la autoridad competente que sean esenciales para
cumplir el Plan estratégico de supervisién y, en su caso, procedera a la evaluacion de
dichas actividades prevista en el articulo 30.

6. La Autoridad hara publicas las mejores practicas observadas durante la evaluacion
de los programas de trabajo anuales.».

El articulo 30 se modifica como sigue:

a) el titulo del articulo se sustituye por el texto siguiente:
«Evaluaciones de las autoridades competentes»;

b) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. La Autoridad procedera periddicamente a evaluaciones de algunas o todas las
actividades de las autoridades competentes, con el fin de fortalecer ain mas la
coherencia de los resultados de la supervision. Para ello, la Autoridad desarrollara
métodos que permitan evaluar y comparar objetivamente las actividades de las
autoridades competentes examinadas. Al realizar las evaluaciones, se tendrd en
cuenta la informacion existente y las evaluaciones ya realizadas con respecto a la
autoridad competente interesada, incluida toda la informacién facilitada a la
Autoridad de conformidad con el articulo 35 y cualquier informacion procedente de
las partes interesadas.»;

c) seinserta el apartado 1 bis siguiente:

«1 bis. A efectos del presente articulo, la Autoridad creara un comité de evaluacion,
compuesto exclusivamente por personal de la Autoridad. La Autoridad podra delegar
determinadas funciones o decisiones en el comité de evaluacion.»;

d) el apartado 2 se modifica como sigue:
) la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:
«La evaluacion analizara, entre otros aspectos:»;
i) laletra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) la idoneidad de los recursos, el grado de independencia y los
mecanismos de gobernanza de la autoridad competente, sobre todo en
relacion con la aplicacion efectiva de los actos de la Union mencionados
en el articulo 1, apartado 2, y la capacidad de reaccionar a la evolucion
del mercado;»;

e) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. La Autoridad elaborara un informe en el que se expongan los resultados de la
evaluacién. Dicho informe explicara e indicard las medidas de seguimiento que se
prevean como resultado de la evaluacion. Esas medidas de seguimiento podran
adoptarse en forma de directrices y recomendaciones con arreglo al articulo 16 y de
dictamenes con arreglo al articulo 29, apartado 1, letra a).

Conforme al articulo 16, apartado 3, las autoridades competentes haran todo lo
posible para atenerse a las directrices y recomendaciones formuladas. Cuando las
autoridades competentes no actlen para tomar en consideracion las medidas de
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seguimiento indicadas en el informe, la Autoridad emitirda un informe de
seguimiento.

Cuando elabore proyectos de normas técnicas de regulacion o de ejecucion de
conformidad con los articulos 10 a 15, o directrices o recomendaciones de
conformidad con el articulo 16, la Autoridad tendra en cuenta el resultado de la
evaluacion, junto con cualquier otra informacién obtenida en el desempefio de sus
funciones, para asegurar la convergencia de unas practicas de supervision de la
méaxima calidad.»;

f)  seinserta el apartado 3 bis siguiente:

«3 bis. La Autoridad remitira un dictamen a la Comision cuando, a la vista de los
resultados de la evaluacién o de cualquier otra informacién obtenida por la Autoridad
en el desempefio de sus funciones, considere necesaria una mayor armonizacion de
las normas aplicables a las entidades financieras o a las autoridades competentes.»;

(a) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. La Autoridad publicara el informe a que se refiere el apartado 3 y cualquier
informe de seguimiento mencionado, a menos que la publicacidn entrafie riesgos
para la estabilidad del sistema financiero. Antes de la publicacion de un informe, la
autoridad competente que sea objeto de la evaluacion sera invitada a presentar sus
observaciones. Dichas observaciones se haran publicas a menos que la publicacion
entrafie riesgos para la estabilidad del sistema financiero.».

En el articulo 31 se inserta el apartado 2 siguiente:

«2. En relacion con la actividad de las autoridades competentes destinada a facilitar
la entrada en el mercado de operadores o productos basados en la innovacion
tecnoldgica, la Autoridad promovera la convergencia en materia de supervision, en
particular mediante el intercambio de informacion y mejores practicas. Cuando
proceda, la Autoridad podra adoptar directrices o recomendaciones de conformidad
con el articulo 16.».

Se inserta un nuevo articulo 31 bis:

«Articulo 31 bis

Coordinacién de la delegacion y externalizacion de actividades, asi como de la transferencia

del riesgo

1. La Autoridad coordinara de forma continua las acciones de supervision de las
autoridades competentes, con vistas a promover la convergencia de la supervision en
los ambitos de la delegacion y la externalizacion de las actividades de las entidades
financieras, asi como en relacién con las transferencias del riesgo llevadas a cabo por
estas, de conformidad con los apartados 2, 3y 4.

2. Las autoridades competentes notificaran a la Autoridad su intencién de proceder a
una autorizacién o registro en relacion con una entidad financiera sometida a la
supervision de la autoridad competente de que se trate de conformidad con los actos
mencionados en el articulo 1, apartado 2, y cuando el plan de negocio de la entidad
financiera prevea la externalizacion o delegacion de una parte importante de sus
actividades o de cualquiera de sus funciones clave o la transferencia del riesgo de
una parte importante de sus actividades a terceros paises, para beneficiarse del
pasaporte de la UE, aunque basicamente desempefie funciones o actividades
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sustanciales fuera de la Union. La notificacién a la Autoridad deberd ser lo
suficientemente detallada como para permitir a esta llevar a cabo una evaluacion
adecuada.

En caso de que la Autoridad considere necesario dirigir un dictamen a una autoridad
competente por incumplir una autorizacion o registro notificado con arreglo al
parrafo primero el Derecho de la Uniéon o las directrices, recomendaciones o
dictdmenes adoptados por la Autoridad, esta se lo comunicara a dicha autoridad
competente en un plazo de 20 dias habiles a partir de la recepcion de la notificacion
de la autoridad competente. En tal caso, la autoridad competente de que se trate
esperara el dictamen de la Autoridad antes de efectuar el registro o la autorizacion.

A peticion de la Autoridad y en un plazo de 15 dias habiles a partir de la recepcion
de la solicitud, la autoridad competente facilitara informacién relacionada con su
decision de autorizar o registrar una entidad financiera bajo su supervision de
conformidad con los actos a que se refiere el articulo 1, apartado 2.

La Autoridad emitira el dictamen, sin perjuicio de los plazos fijados en el Derecho de
la Unién, a mas tardar en un plazo de dos meses a partir de la recepcion de la
notificacion contemplada en el parrafo primero.

3. Las entidades financieras informardn a la autoridad competente de la
externalizacion o delegacion de una parte importante de sus actividades o de sus
funciones clave y de la transferencia del riesgo de una parte importante de sus
actividades a otra entidad o a su propia sucursal establecida en un tercer pais. La
autoridad competente interesada informara a la Autoridad de dichas notificaciones
sobre una base semestral.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 35, a peticion de la Autoridad, la autoridad
competente facilitara informacion en relacion con los acuerdos de externalizacion,
delegacion o transferencia del riesgo de las entidades financieras.

La Autoridad controlara si las autoridades competentes interesadas comprueban que
los acuerdos de externalizacion, delegacién o transferencia del riesgo contemplados
en el parrafo primero se han celebrado de conformidad con el Derecho de la Unién,
se atienen a las directrices, recomendaciones o dictamenes de la Autoridad y no
impiden una supervision efectiva por parte de las autoridades competentes [ni su
ejecucion] en un tercer pais.

4. La Autoridad podra dirigir recomendaciones a la autoridad competente interesada,
incluidas recomendaciones para revisar una decision o revocar una autorizacion. En
caso de que la autoridad competente interesada no siga las recomendaciones de la
Autoridad en un plazo de 15 dias habiles, indicard los motivos y la Autoridad hara
publica su recomendacién junto con dichos motivos.».

El articulo 32 se modifica como sigue:
Se inserta el apartado 2 bis siguiente:

«2 bis. Al menos una vez al afio, la Autoridad estudiara la conveniencia de llevar a
cabo las evaluaciones a escala de la Unién mencionadas en el apartado 2 e informara
al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comisién de su motivacion. Cuando se
lleven a cabo dichas evaluaciones y la Autoridad lo considere procedente,
comunicara los resultados relativos a cada entidad financiera participante.

Las obligaciones de secreto profesional de las autoridades competentes no les
impediran publicar los resultados de las evaluaciones a escala de la Union de la
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20)

resistencia de las entidades financieras a que se refiere el apartado 2 o transmitir
estos resultados a la Autoridad para que los publique.».

El articulo 33 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. La Autoridad ayudara a la Comision en la preparacion de decisiones sobre la
equivalencia de los regimenes reglamentarios y de supervision de terceros paises tras
una solicitud especifica de asesoramiento de la Comision o cuando asi lo requieran
los actos a que se refiere el articulo 1, apartado 2.»;

b)  se afladen los apartados 2 bis, 2 ter y 2 quater siguientes:

«2 bis. La Autoridad seguira de cerca la evolucién de la regulacion y la supervision y
las précticas de ejecucion, asi como la evolucion pertinente del mercado en terceros
paises respecto de los cuales la Comision haya adoptado decisiones de equivalencia
con arreglo a los actos a que se refiere el articulo 1, apartado 2, a fin de comprobar si
se siguen cumpliendo los criterios sobre la base de los cuales se adoptaron dichas
decisiones y todas las condiciones establecidas en ellas. También tendra en cuenta la
importancia en el mercado de los terceros paises de que se trate. La Autoridad
presentara cada afio a la Comisién un informe confidencial sobre sus conclusiones.

Sin perjuicio de los requisitos especificos establecidos en los actos a que se refiere el
articulo 1, apartado 2, y con arreglo a las condiciones establecidas en la segunda
frase del apartado 1, la Autoridad cooperara cuando sea posible con las autoridades
competentes pertinentes y, cuando proceda, también con las autoridades de
resolucion, de terceros paises cuyos marcos juridicos y de supervision hayan sido
reconocidos como equivalentes. La cooperacion se llevara a cabo sobre la base de
acuerdos administrativos celebrados con las autoridades pertinentes de dichos
terceros paises. A la hora de negociar esos acuerdos administrativos, la Autoridad
incluira disposiciones sobre las cuestiones siguientes:

a) los mecanismos que permitiran a la Autoridad obtener informacion
pertinente, incluida informacion sobre el régimen reglamentario, el enfoque de
la supervision, la evolucion pertinente del mercado y los posibles cambios que
pudieran afectar a la decision sobre equivalencia;

b) en la medida en que sea necesario para el seguimiento de estas
decisiones sobre equivalencia, los procedimientos relativos a la coordinacion
de las actividades de supervision, incluidas las inspecciones in situ.

La Autoridad informara a la Comision en caso de que la autoridad competente de un
tercer pais se niegue a celebrar tales acuerdos administrativos o cuando se niegue a
cooperar de forma efectiva. La Comision tendra en cuenta esta informacion a la hora
de revisar las decisiones de equivalencia pertinentes.

2 ter. Cuando la Autoridad descubra circunstancias en relacién con la regulacion, la
supervision o las précticas de ejecucion de los terceros paises a que se refiere el
apartado 2 bis que pudieran afectar a la estabilidad financiera de la Union o de uno o
varios de sus Estados miembros, a la integridad del mercado, a la proteccion de los
inversores o al funcionamiento del mercado interior, informaré de ello a la Comision
con caracter confidencial y sin demora.

La Autoridad presentara cada afio un informe confidencial a la Comision sobre la
evolucion de la regulacion, la supervision y las practicas de ejecucion y sobre la
evolucion del mercado en los terceros paises a que se refiere el apartado 2 bis,
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21)

22)

prestando especial atenciéon a sus implicaciones para la estabilidad financiera, la
integridad de los mercados, la proteccion de los inversores o el funcionamiento del
mercado interior.

2 quater. Las autoridades competentes informaran de antemano a la Autoridad de su
intencién de celebrar acuerdos administrativos con las autoridades de supervision de
terceros paises en cualquiera de los ambitos regulados por los actos a que se refiere el
articulo 1, apartado 2, en particular en relacion con las sucursales de entidades de
terceros paises. Facilitaran simultdneamente a la Autoridad un proyecto de los
acuerdos previstos.

La Autoridad podra elaborar modelos de acuerdos administrativos, con vistas a
establecer practicas de supervision coherentes, eficientes y eficaces dentro de la
Unidn y a reforzar la coordinacién internacional de la supervisién. De conformidad
con el articulo 16, apartado 3, las autoridades competentes haran todo lo posible para
atenerse a esos modelos de acuerdos.

En el informe contemplado en el articulo 43, apartado 5, la Autoridad incluird
informacion sobre los acuerdos administrativos celebrados con autoridades de
supervision, organizaciones internacionales o administraciones de terceros paises,
sobre la asistencia prestada por la Autoridad a la Comision en la preparacion de las
decisiones relativas a la equivalencia y sobre la actividad de seguimiento llevada a
cabo por la Autoridad, de conformidad con el apartado 2 bis.».

En el articulo 34, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Por lo que se refiere a la evaluacion prudencial de fusiones y adquisiciones
pertenecientes al &mbito de aplicacion de la Directiva 2009/138/CE y que, con
arreglo a lo dispuesto en dicha Directiva, precisen la consulta entre las autoridades
competentes de dos o méas Estados miembros, la Autoridad, a instancias de una de las
autoridades competentes afectadas, podra emitir y publicar un dictamen sobre una
evaluacién prudencial, excepto respecto de los criterios contemplados en el articulo
59, apartado 1, letra ), de la Directiva 2009/138/CE. El dictamen se emitira
rapidamente y, en cualquier caso, antes de que finalice el periodo de evaluacion
conforme a la Directiva 2009/138/CE. Se aplicara lo dispuesto en los articulos 35 y
35 ter a aquellos ambitos sobre los que la Autoridad pueda emitir dictamen.».

El articulo 35 se modifica como sigue:
a) los apartados 1, 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. A peticion de la Autoridad, las autoridades competentes le facilitaran toda la
informacion necesaria para el desempefio de las funciones que le asigna el presente
Reglamento, siempre que puedan acceder legalmente a la informacién pertinente.

La informacion facilitada debera ser exacta y completa y presentarse en el plazo
establecido por la Autoridad.

2. Asimismo, la Autoridad podré solicitar que se le transmita informacion a
intervalos regulares y en formatos especificos o mediante plantillas comparables
aprobadas por la Autoridad. Dichas solicitudes se efectuardn, siempre que sea
posible, utilizando formatos comunes de informacion.

3. Previa solicitud debidamente justificada de una autoridad competente, la
Autoridad facilitara cualquier informacion necesaria para permitir a la autoridad
competente el desempefio de sus funciones, con arreglo a las obligaciones de secreto
profesional establecidas en la legislacion sectorial y en el articulo 70.»;
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b) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. Cuando la informacion solicitada de conformidad con el apartado 1 no esté
disponible o no sea facilitada por las autoridades competentes dentro del plazo fijado
por la Autoridad, esta podra enviar una solicitud debidamente justificada y motivada
a cualquiera de las siguientes instancias:

a) a otras autoridades con funciones de supervision;

b) al Ministerio responsable de asuntos financieros del Estado miembro de que
se trate cuando disponga de informacién prudencial;

¢) al banco central nacional del Estado miembro de que se trate;
d) al instituto de estadistica del Estado miembro de que se trate.

A peticidn de la Autoridad, las autoridades competentes ayudaran a esta a obtener la
informacion.»;

C) se suprimen los apartados 6y 7.
Se insertan los articulos 35 bis a 35 nonies siguientes:

«Articulo 35 bis

Ejercicio de las facultades a que se refiere el articulo 35 ter

Las facultades atribuidas a la Autoridad, a cualquiera de sus agentes o a otras
personas acreditadas por ella de conformidad con el articulo 35 ter no podran
ejercerse para exigir la divulgacion de informacion o de documentos que estén
amparados por el secreto profesional.

Articulo 35 ter

Solicitud de informacidn a las entidades financieras

1. Cuando la informacién solicitada en virtud del articulo 35, apartados 1 0 5, no esté
disponible o no se haya facilitado dentro del plazo fijado por la Autoridad, esta
podra, mediante simple solicitud o mediante decision, instar a las entidades
financieras pertinentes a que le faciliten cuanta informacion sea necesaria para
permitirle desempefiar sus funciones con arreglo al presente Reglamento.

2. Toda simple solicitud de informacién contemplada en el apartado 1:

a) haré referencia al presente articulo como base juridica de la solicitud,;

b) indicara el proposito de la solicitud;

c) especificara la informacién requerida;

d) incluird el plazo en el que habra de facilitarse la informacion;

e) incluird una declaracién indicando que, si bien la persona a quien se

solicita la informacion no esta obligada a facilitarla, en caso de responder
voluntariamente a la solicitud, la informacién que facilite no deberd ser
incorrecta ni engafiosa;
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f) indicara el importe de la multa que se impondra de conformidad con el
articulo 35 quater en caso de que la informacién facilitada sea incorrecta o
engafiosa.

3. Al solicitar informacion mediante decisidn, la Autoridad:

a) har referencia al presente articulo como base juridica de la solicitud,;

b) indicara el proposito de la solicitud;

c) especificara la informacién requerida;

d) fijara el plazo en el que habra de facilitarse la informacién;

e) indicara las multas coercitivas previstas en el articulo 35 quinquies en

caso de que no se facilite toda la informacién exigida;

f) indicara la multa prevista en el articulo 35 quater por responder con
informacidn incorrecta o engafosa a las preguntas formuladas;

s)) indicara el derecho de recurrir la decision ante la Sala de Recurso y
ante el Tribunal de Justicia de la Union Europea, de conformidad con los
articulos 60 y 61.

4. Las entidades financieras o sus representantes y, en el caso de las personas
juridicas o de las asociaciones sin personalidad juridica, las personas facultadas por
ley o por sus estatutos para representarlas facilitaran la informacién solicitada. Los
abogados debidamente habilitados podran facilitar la informacion en nombre de sus
clientes. Estos dltimos seguiran siendo plenamente responsables si la informacién
presentada es incompleta, incorrecta o engafiosa.

5. La Autoridad remitira sin demora una copia de la simple solicitud o de su decisién
a la autoridad competente del Estado miembro donde esté domiciliada o establecida
la entidad pertinente contemplada en el apartado 1 a la que se destine la solicitud de
informacion.

6. La Autoridad podra utilizar la informacion confidencial transmitida al amparo del
presente articulo exclusivamente para llevar a cabo las funciones que le asigna el
presente Reglamento.

Articulo 35 quater

Normas de procedimiento para la imposicion de multas

1. Cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el presente Reglamento, la
Autoridad encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos que pudieran
constituir una infraccion de las enumeradas en el articulo 35 quinquies, apartado 1,
nombrara a un agente de investigacion independiente perteneciente a la Autoridad a
fin de investigar la cuestién. EI agente nombrado no estara ni habré estado implicado
directa o indirectamente en la supervision directa o indirecta de las entidades
financieras en cuestion y ejercera sus funciones con independencia de la Junta de
Supervisores.

2. El agente de investigacion mencionado en el apartado 1 investigara las presuntas
infracciones, teniendo en cuenta cualquier observacidén que presenten las personas
objeto de la investigacion, y presentard a la Junta de Supervisores un expediente
completo de conclusiones.
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3. A fin de realizar su cometido, el agente de investigacion tendréd la facultad de
solicitar informacion de conformidad con el articulo 35 ter.

4. En el desempefio de su cometido, el agente de investigacion tendra acceso a todos
los documentos y toda la informacion que haya recabado la Autoridad al ejercer sus
actividades de supervision.

5. Tras completar su investigacién y antes de presentar a la Junta de Supervisores su
expediente de conclusiones, el agente de investigacion dard a las personas
investigadas la oportunidad de ser oidas acerca del objeto de la investigacion. El
agente de investigacion basara sus conclusiones exclusivamente en hechos acerca de
los cuales las personas afectadas hayan tenido la oportunidad de expresarse.

6. Los derechos de defensa de las personas investigadas estardn garantizados
plenamente en el curso de la investigacién prevista en el presente articulo.

7. Tras la presentacion de su expediente de conclusiones a la Junta de Supervisores,
el agente de investigacion lo notificara a las personas investigadas. Estas tendran
derecho a acceder al expediente, a reserva del interés legitimo de terceros en la
proteccion de sus secretos comerciales. El derecho de acceso al expediente no se
extendera a la informacién confidencial que afecte a terceros.

8. Sobre la base del expediente de conclusiones del agente de investigacién y, cuando
asi lo pidieran las personas investigadas, tras haber sido oidas de conformidad con el
articulo 35 septies, la Autoridad decidira si las personas investigadas han cometido
una o varias de las infracciones contempladas en el articulo 35 quinquies, apartado 1,
y, en tal caso, adoptara una medida de conformidad con dicho articulo.

9. El agente de investigacion no participard en las deliberaciones de la Junta de
Supervisores ni intervendra de ninguna otra manera en el proceso de decision de esta.

10. La Comisidn adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 75 bis a fin
de especificar las normas de procedimiento para el ejercicio de la facultad de
imponer multas o multas coercitivas, incluidas normas sobre lo siguiente:

a) derechos de defensa,
b) disposiciones temporales,

c) disposiciones que especifiquen la forma de percibir las multas o multas
coercitivas,

d) disposiciones que especifiquen los plazos de prescripcion para la imposicion
y ejecucién de las multas y multas coercitivas.

11. La Autoridad someterd a las autoridades nacionales pertinentes los asuntos
propios de un proceso penal cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el
presente Reglamento, encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos
que pudieran ser constitutivos de delito. Ademas, la Autoridad se abstendra de
imponer multas 0 multas coercitivas cuando una sentencia absolutoria o condenatoria
anterior, resultante de un hecho idéntico o de hechos que sean sustancialmente
iguales, haya adquirido caracter de cosa juzgada como resultado de un proceso penal
con arreglo al Derecho nacional.
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Articulo 35 quinquies

Multas

1. La Autoridad adoptara una decision por la que se imponga una multa cuando
considere que una entidad financiera de las enumeradas en el articulo 35 ter no ha
facilitado, con dolo o por negligencia, informacion en respuesta a una decision en la
que se exija que facilite informacion con arreglo al articulo 35 ter, apartado 3, o ha
facilitado informacion incompleta, incorrecta o engafiosa en respuesta a una simple
solicitud de informacién o a una decision de conformidad con el articulo 35 ter,
apartado 2.

2. El importe de base de la multa a que se refiere el apartado 1 ascendera al menos a
50 000 EUR y no excedera de 200 000 EUR.

3. A la hora de fijar el importe de base de la multa a que se refiere el apartado 2, la
Autoridad tendra en cuenta el volumen de negocios anual de la entidad financiera de
que se trate durante el ejercicio anterior y este importe se situara:

a) en el extremo inferior de la horquilla para las entidades cuyo volumen de
negocios anual haya sido inferior a 10 millones EUR,;

b) en el tramo intermedio de la horquilla para las entidades cuyo volumen de
negocios anual se haya situado entre 10 y 50 millones EUR;

c) en el extremo superior de la horquilla para las entidades cuyo volumen de
negocios anual haya superado los 50 millones EUR.

Los importes de base definidos con arreglo a los limites fijados en el apartado 2 se
ajustaran, cuando sea necesario, atendiendo a factores agravantes o atenuantes, de
conformidad con los coeficientes pertinentes establecidos en el apartado 5.

Los coeficientes agravantes pertinentes se aplicaran de uno en uno a la cuantia de
base. Cuando haya de aplicarse mas de un coeficiente agravante, se afiadira al
importe de base la diferencia entre este y la cuantia resultante de la aplicacion de
cada uno de los coeficientes agravantes por separado.

Los coeficientes atenuantes pertinentes se aplicaran de uno en uno a la cuantia de
base. Cuando haya de aplicarse mas de un coeficiente atenuante, se deducira del
importe de base la diferencia entre este y la cuantia resultante de la aplicacion de
cada uno de los coeficientes atenuantes por separado.

4. Los siguientes coeficientes de adaptacion se aplicaran acumulativamente al
importe de base a que se refiere el apartado 2 basdndose en lo siguiente:

a) Los coeficientes de adaptacion ligados a factores agravantes son los
siguientes:

i) cuando la infraccién se haya cometido reiteradamente, se aplicara un
coeficiente adicional de 1,1 cada vez que se repita la infraccion;

ii) cuando la infraccion haya durado mas de seis meses, se aplicara un
coeficiente de 1,5;

iii) cuando la infraccién se haya cometido dolosamente, se aplicara un
coeficiente de 2;

iv) cuando no se hayan adoptado medidas correctoras desde que se
descubri6 la infraccion, se aplicara un coeficiente de 1,7;
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v) cuando la alta direccion de la entidad financiera no haya cooperado
con la Autoridad, se aplicara un coeficiente de 1,5.

b) Los coeficientes de adaptacion ligados a factores atenuantes son los
siguientes:

i) cuando la infraccion haya durado menos de diez dias habiles, se
aplicara un coeficiente de 0,9;

i) cuando la alta direccién de la entidad financiera pueda demostrar que
ha tomado todas las medidas necesarias para evitar el incumplimiento de
una solicitud con arreglo al articulo 35, apartado 6 bis, se aplicard un
coeficiente de 0,7;

iii) cuando la entidad financiera haya puesto la infraccion en
conocimiento de la Autoridad de forma rapida, efectiva y completa, se
aplicara un coeficiente de 0,4;

iv) cuando la entidad financiera haya adoptado medidas voluntariamente
para garantizar que no pueda volver a cometerse una infraccion similar,
se aplicara un coeficiente de 0,6.

5. No obstante lo dispuesto en los apartados 2 y 3, el total de la multa no superara el
20 % del volumen de negocios anual de la entidad financiera en cuestion durante el
ejercicio anterior, salvo si la entidad financiera ha obtenido algun lucro directo o
indirecto de la infraccion. En ese caso, el importe total de la multa sera como minimo
equivalente a ese beneficio.

Articulo 35 sexies

Multas coercitivas

1. La Autoridad adoptara decisiones por las que imponga multas coercitivas a fin de
obligar a las entidades contempladas en el articulo 35 ter, apartado 1, a proporcionar
la informacion solicitada mediante decisién de conformidad con el articulo 35 ter,
apartado 3.

2. Las multas coercitivas seran efectivas y proporcionadas. Se impondran por dia de
demora en el cumplimiento, por parte de la entidad financiera en cuestion, de la
decision pertinente mencionada en el apartado 1.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, el importe de la multa coercitiva serd
del 3 % del volumen de negocios diario medio de la entidad financiera de que se trate
en el ejercicio anterior. Esta cuantia se calculard a partir de la fecha indicada en la
decision por la que se imponga la multa coercitiva.

4. La multa coercitiva se podra imponer por un periodo méaximo de seis meses a
partir de la notificacion de la decision de la Autoridad.

Articulo 35 septies

Derecho a ser oido

1. Antes de tomar una decision sobre la imposicion de una multa 0 una multa
coercitiva en virtud de los articulos 35 quinquies y 35 sexies, la Autoridad ofrecera a
la entidad financiera objeto de la solicitud de informacion la oportunidad de ser oida.
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24)

La Autoridad basara su decision exclusivamente en conclusiones acerca de las cuales
las entidades financieras afectadas hayan tenido la oportunidad de expresarse.

2. Los derechos de defensa de la entidad financiera a que se refiere el apartado 1
estaran garantizados plenamente en el curso del procedimiento. La entidad financiera
tendrd derecho a acceder al expediente de la Autoridad, sin perjuicio del interés
legitimo de otras personas en la proteccion de sus secretos comerciales. El derecho
de acceso al expediente no se extendera a la informacion confidencial ni a los
documentos preparatorios internos de la Autoridad.

Articulo 35 octies

Divulgacién, naturaleza, ejecucion y afectacion de las multas y multas coercitivas

1. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 35 quinquies y
35 sexies seran de caracter administrativo y tendran fuerza ejecutiva.

2. La ejecucion forzosa de las multas y multas coercitivas se regira por las normas de
procedimiento vigentes en el Estado miembro en cuyo territorio se lleve a cabo. La
orden de ejecucion se adjuntara a la decision por la que se imponga una multa o
multa coercitiva sin obligacion de mas formalidad que la comprobacion de la
autenticidad de la decisién por una autoridad que cada Estado miembro designara a
tal efecto y que deberd comunicar a la Autoridad y al Tribunal de Justicia de la
Union Europea.

3. Cumplidas las formalidades a que se refiere el apartado 2 a instancias del
interesado, este podra promover la ejecucion conforme al Derecho nacional,
recurriendo directamente al 6rgano competente.

4. La ejecucion de la multa o multa coercitiva solo podré ser suspendida en virtud de
una decision del Tribunal de Justicia de la Unidén Europea. No obstante, los érganos
jurisdiccionales del Estado miembro afectado tendran competencia para conocer de
las acciones interpuestas por irregularidad en la ejecucién de la multa o multa
coercitiva.

5. La Autoridad haré publicas todas las multas y multas coercitivas que se impongan
en virtud de los articulos 35 quinquies y 35 sexies, a menos que dicha divulgacion
pusiera en grave riesgo los mercados financieros 0 causara un perjuicio
desproporcionado a las partes implicadas.

6. Los importes de las multas y multas coercitivas se asignaran al presupuesto
general de la Union Europea.

Articulo 35 nonies

Control del Tribunal de Justicia de la Unién Europea

El Tribunal de Justicia de la Union Europea gozara de competencia jurisdiccional
plena para resolver los recursos interpuestos contra las decisiones por las cuales la
Autoridad haya impuesto una multa o una multa coercitiva. Podra anular, reducir o
incrementar la multa o multa coercitiva impuesta por la Autoridad.».

En el articulo 36, apartado 5, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:
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25)

26)

«Al recibir una alerta o una recomendacion de la JERS dirigida a una autoridad
competente, la Autoridad ejercera, en su caso, las competencias que le confiere el
presente Reglamento para asegurar un seguimiento oportuno.».

El articulo 37 se modifica como sigue:

a) en el apartado 5, parrafo primero, la Ultima frase se sustituye por el texto
siguiente:

«El mandato de los miembros del Grupo de partes interesadas del sector de seguros y
reaseguros y del Grupo de partes interesadas del sector de pensiones de jubilacion
sera de cuatro afios, al cabo de los cuales tendra lugar un nuevo procedimiento de
seleccion.»;

b)  enel apartado 6, se afiaden los parrafos siguientes:

«Cuando los miembros del Grupo de partes interesadas del sector bancario no
puedan acordar un dictamen o consejo comun, los miembros que representen a un
grupo de partes interesadas estaran autorizados a emitir un dictamen o consejo
particular.

El Grupo de partes interesadas del sector de seguros y reaseguros, el Grupo de partes
interesadas del sector de pensiones de jubilacion, el Grupo de partes interesadas del
sector bancario y el Grupo de partes interesadas del sector de valores y mercados
podran emitir dictdmenes y consejos conjuntos sobre cuestiones relacionadas con el
trabajo de las Autoridades Europeas de Supervision, con arreglo al articulo 56 del
presente Reglamento sobre posiciones conjuntas y actos comunes.».

El articulo 39 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 39

Procedimientos decisorios

1. La Autoridad actuara de conformidad con los apartados 2 a 6 al adoptar las
decisiones previstas en el presente Reglamento, salvo en el caso de las decisiones
adoptadas de conformidad con los articulos 35 ter, 35 quinquies y 35 sexies.

2. La Autoridad informara a cualquier destinatario de una decision de su intencion de
adoptar la decision, fijando un plazo durante el cual el destinatario podra expresar
sus opiniones sobre el objeto de la decisidn, teniendo plenamente en cuenta la
urgencia, la complejidad y las posibles consecuencias del asunto. La disposicion
prevista en la primera frase se aplicara mutatis mutandis a las recomendaciones
contempladas en el articulo 17, apartado 3.

3. Las decisiones de la Autoridad se motivaran.

4. Se informara a los destinatarios de las decisiones de la Autoridad de las vias de
recurso a su disposicion previstas en el presente Reglamento.

5. Cuando la Autoridad haya adoptado una decision de conformidad con el articulo
18, apartados 3 o0 4, revisara dicha decision a intervalos adecuados.

6. La adopcion de las decisiones de la Autoridad de conformidad con los
articulos 17, 18 o 19 se hara publica. La publicacién indicara la identidad de la
autoridad competente o de la entidad financiera afectada, asi como el contenido
principal de la decision, salvo que dicha publicacion entre en conflicto con el interés
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27)

28)

29)

30)

legitimo de esas entidades financieras o con la proteccion de sus secretos comerciales
0 pueda comprometer gravemente el correcto funcionamiento y la integridad de los
mercados financieros o la estabilidad del conjunto o de una parte del sistema
financiero de la Unidn.».

El articulo 40 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i)  seinserta la letra a bis) siguiente:

«a bis) los miembros a tiempo completo del Consejo Ejecutivo a que se refiere
el articulo 45, apartado 1, sin derecho a voto;»;

b)  enel apartado 7, se suprime el parrafo segundo;
c) seafiade el apartado 8 siguiente:

«8. Cuando la autoridad nacional competente mencionada en el apartado 1, letra b),
no sea responsable de la ejecucion de las normas relativas a la proteccion de los
consumidores, el miembro de la Junta de Supervisores mencionado en dicha letra
podré decidir invitar a un representante de la autoridad responsable de la proteccion
de los consumidores del Estado miembro, que no tendra derecho a voto. En caso de
que varias autoridades de un Estado miembro compartan la responsabilidad de la
proteccion de los consumidores, dichas autoridades convendran en un representante
comun.».

El articulo 41 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 41

Comités internos

La Junta de Supervisores podra crear comités internos para funciones especificas que
le sean atribuidas. Podra delegar en dichos comités internos, en el Consejo Ejecutivo
o0 en el Presidente determinadas funciones y decisiones claramente definidas.».

En el articulo 42, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«En el desempefio de las funciones que le confiere el presente Reglamento, los
miembros de la Junta de Supervisores con derecho a voto actuaran con
independencia y objetividad Unicamente en interés de la Union en su conjunto y no
pedirdn ni aceptaran instruccion alguna de las instituciones u organismos de la
Unidn, de ningin Gobierno de un Estado miembro ni de ninguna otra entidad publica
0 privada.».

El articulo 43 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. La Junta de Supervisores proporcionara orientaciones para el trabajo de la
Autoridad. Salvo que se disponga lo contrario en el presente Reglamento, la Junta de
Supervisores adoptara los dictdmenes, recomendaciones, directrices y decisiones de
la Autoridad, y emitira los consejos mencionados en el capitulo 11, sobre la base de
una propuesta del Consejo Ejecutivo.»;

b)  se suprimen los apartados 2 y 3;
c) enelapartado 4, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:
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31)

32)

33)

«La Junta de Supervisores adoptara, antes del 30 de septiembre de cada afio, sobre la
base de una propuesta del Consejo Ejecutivo, el programa de trabajo de la Autoridad
para el afio siguiente y lo transmitira para informacion al Parlamento Europeo, al
Consejo y a la Comision.»;

d) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«b. La Junta de Supervisores, sobre la base de una propuesta del Consejo Ejecutivo,
adoptara el informe anual de actividades de la Autoridad, incluyendo el desempefio
de las funciones del Presidente, basado en el proyecto de informe mencionado en el
articulo 53, apartado 7, y lo transmitird al Parlamento Europeo, al Consejo, a la
Comision, al Tribunal de Cuentas y al Comité Econdmico y Social Europeo a mas
tardar el 15 de junio de cada afio. Dicho informe se hara publico.»;

e)  sesuprime el apartado 8.
El articulo 44 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1, parrafo segundo, se afiade la frase siguiente:

«Los miembros a tiempo completo del Consejo Ejecutivo y el Presidente no votaran
sobre estas decisiones.»;

b)  enel apartado 1, se suprimen los parrafos tercero y cuarto;
c) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Los miembros sin derecho a voto y los observadores no participaran en los
debates de la Junta de Supervisores que se refieran a entidades financieras concretas,
salvo disposicion en contrario del articulo 75, apartado 3, o de los actos mencionados
en el articulo 1, apartado 2.

El parrafo primero no se aplicara al Presidente, a los miembros que sean también
miembros del Consejo Ejecutivo y al representante del Banco Central Europeo
designado por su Consejo de Supervision.».

En el capitulo 111, el titulo de la seccion 2 se sustituye por el texto siguiente:
«Consejo Ejecutivo».
El articulo 45 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 45

Composicion

«1. El Consejo Ejecutivo estara compuesto por el Presidente y tres miembros a
tiempo completo. El Presidente asignara funciones politicas y de gestion claramente
definidas a cada uno de los miembros a tiempo completo. A uno de los miembros a
tiempo completo se le asignardn competencias en materia presupuestaria y en asuntos
relacionados con el programa de trabajo de la Autoridad (en lo sucesivo, «Miembro
responsable»). Uno de los miembros a tiempo completo asumiré la Vicepresidencia y
desempefiard las funciones del Presidente en ausencia de este o0 en caso de
impedimento razonable, de conformidad con el presente Reglamento.

2. Los miembros a tiempo completo serdn seleccionados en atencion a sus méritos,
capacidades y conocimientos en materia de entidades y mercados financieros, asi
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34)

como a la experiencia pertinente en el ambito de la supervision y regulacion
financieras. Los miembros a tiempo completo deberan disponer de una amplia
experiencia de gestion. La seleccion se basara en una convocatoria publica de
candidaturas que se publicara en el Diario Oficial de la Union Europea, tras la cual
la Comision elaboraré una lista restringida de candidatos cualificados.

La Comisién presentard dicha lista restringida al Parlamento Europeo para su
aprobacion. Tras la aprobacion de la lista restringida, el Consejo adoptara una
decision por la que se nombre a los miembros a tiempo completo del Consejo
Ejecutivo, incluido el Miembro responsable.

3. Cuando un miembro del Consejo Ejecutivo deje de cumplir las condiciones
establecidas en el articulo 46 o haya sido declarado culpable de falta grave, el
Consejo, a propuesta de la Comision aprobada por el Parlamento Europeo, podra
adoptar una decisién por la que sea cesado.

4. La duracion del mandato de los miembros a tiempo completo serd de cinco afios,
renovable una sola vez. En el curso de los nueve meses anteriores a la finalizacion
del mandato quinquenal de los miembros a tiempo completo, la Junta de
Supervisores evaluara:

a) los resultados conseguidos durante el primer mandato y la manera en que se
han logrado;

b) las obligaciones y necesidades de la Autoridad en los afios siguientes.

Teniendo en cuenta esta evaluacién, la Comisidn presentara al Consejo la lista de los
miembros a tiempo completo cuyo mandato debe renovarse. Sobre la base de esta
lista y teniendo en cuenta la evaluacion, el Consejo podra prorrogar el mandato de
los miembros a tiempo completo.».

Se inserta el articulo 45 bis siguiente:
«Articulo 45 bis

Toma de decisiones

1. Las decisiones del Consejo Ejecutivo se adoptaran por mayoria simple de sus
miembros. Cada miembro dispondra de un voto. En caso de empate, decidira el voto
de calidad del Presidente.

2. El representante de la Comision participara en las reuniones del Consejo Ejecutivo
sin derecho a voto, salvo en las cuestiones a que se refiere el articulo 63.

3. El Consejo Ejecutivo adoptara y hara publico su reglamento interno.

4. Las reuniones del Consejo Ejecutivo seran convocadas por el Presidente, por
propia iniciativa o a peticion de uno de sus miembros, y estaran presididas por el
Presidente.

El Consejo Ejecutivo se reunira antes de cada reunion de la Junta de Supervisores y
con la frecuencia que el Consejo Ejecutivo considere necesaria. Se reunira al menos
cinco veces al afo.

5. Los miembros del Consejo Ejecutivo podran estar asistidos por asesores 0
expertos, con sujecion al reglamento interno. Los participantes sin derecho a voto no
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35)

36)

37)

asistiran a los debates del Consejo Ejecutivo que se refieran a entidades financieras
concretas.».

Se inserta el articulo 45 ter siguiente:
«Articulo 45 ter

Comités internos

El Consejo Ejecutivo podra crear comités internos para funciones especificas que le
hayan sido asignadas.».

El articulo 46 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 46

Independencia

Los miembros del Consejo Ejecutivo actuaran con independencia y objetividad
Gnicamente en interés de la Union en su conjunto y no pediran ni aceptaran
instruccion alguna de las instituciones u organismos de la Unién, de ningin Gobierno
de un Estado miembro ni de ninguna otra entidad publica o privada.

Ni los Estados miembros, ni las instituciones u organismos de la Union, ni ningun
otro organismo publico o privado trataran de ejercer su influencia en los miembros
del Consejo Ejecutivo en el ejercicio de sus funciones.».

El articulo 47 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 47

Funciones

1. El Consejo Ejecutivo velara por que la Autoridad cumpla su cometido y lleve a
cabo las funciones que le son asignadas de conformidad con lo dispuesto en el
presente Reglamento. Tomara todas las medidas necesarias, en particular la adopcion
de instrucciones administrativas internas y la publicacion de anuncios, para
garantizar el funcionamiento de la Autoridad, de conformidad con lo dispuesto en el
presente Reglamento.

2. El Consejo Ejecutivo propondrd, para su adopcion por la Junta de Supervisores, un
programa de trabajo anual y un programa de trabajo plurianual.

3. El Consejo Ejecutivo ejercerd sus competencias presupuestarias de conformidad
con los articulos 63 y 64.

A efectos de los articulos 17, 19, 22, 29 bis, 30, 31 bis, 32 y 35 ter a 35 nonies, el
Consejo Ejecutivo sera competente para actuar y tomar decisiones. EI Consejo
Ejecutivo mantendrd informada a la Junta de Supervisores de las decisiones que
tome.

3 bis. EI Consejo Ejecutivo examinara todas las cuestiones sobre las que tenga que
pronunciarse la Junta de Supervisores y emitira un dictamen y formulara propuestas
sobre dichas cuestiones.
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4. El Consejo Ejecutivo adoptard el plan de politica de personal de la Autoridad y, en
virtud del articulo 68, apartado 2, las pertinentes medidas de aplicacion del Estatuto
de los funcionarios de la Unién Europea (en lo sucesivo, “el Estatuto de los
funcionarios”).

5. El Consejo Ejecutivo adoptaré las disposiciones especificas relativas al derecho de
acceso a los documentos de la Autoridad, de conformidad con el articulo 72.

6. El Consejo Ejecutivo propondrd un informe anual de las actividades de la
Autoridad, incluyendo el desempefio de las funciones del Presidente, basado en el
proyecto de informe mencionado en el articulo 53, apartado 7, a la Junta de
Supervisores para su aprobacion.

7. El Consejo Ejecutivo nombrard y cesara a los miembros de la Sala de Recurso de
conformidad con el articulo 58, apartados 3y 5.

8. Los miembros del Consejo Ejecutivo anunciaran publicamente todas las reuniones
celebradas y las indemnizaciones de representacion recibidas. Los gastos se haran
constar publicamente de conformidad con el Estatuto de los funcionarios.

9. ElI Miembro responsable desempefiara las siguientes funciones especificas:

a) ejecutar el programa de trabajo anual de la Autoridad de acuerdo con las
orientaciones de la Junta de Supervisores y bajo el control del Consejo
Ejecutivo;

b) tomar todas las medidas necesarias, en particular la adopcion de las
instrucciones administrativas internas y la publicacion de anuncios, para
garantizar el funcionamiento de la Autoridad, de conformidad con lo dispuesto
en el presente Reglamento;

c) preparar el programa de trabajo plurianual a que se refiere el articulo 47,
apartado 2;

d) a més tardar el 30 de junio de cada afio, preparar el programa de trabajo para
el afio siguiente a que se refiere el articulo 47, apartado 2;

e) elaborar un anteproyecto de presupuesto de la Autoridad de conformidad
con el articulo 63 y ejecutar el presupuesto de la Autoridad de conformidad con
el articulo 64;

f) preparar un proyecto de informe anual con una seccion sobre las actividades
reguladoras y de supervision de la Autoridad y otra sobre los aspectos
administrativos y financieros;

g) ejercer, con respecto al personal de la Autoridad, las competencias
establecidas en el articulo 68 y gestionar los asuntos de personal.».

El articulo 48 se modifica como sigue:
a)  enelapartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«El Presidente sera responsable de preparar el trabajo de la Junta de Supervisores y
presidird las reuniones de la Junta de Supervisores y del Consejo Ejecutivo.»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. El Presidente serd seleccionado en atencién a sus meéritos, capacidades y
conocimientos en materia de entidades y mercados financieros, asi como a la
experiencia pertinente en el ambito de la supervision y regulacién financieras,
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39)

40)
41)

42)

43)

mediante una convocatoria publica de candidaturas que se publicara en el Diario
Oficial de la Union Europea. La Comision presentara al Parlamento Europeo para su
aprobacién una lista restringida de candidatos para el puesto de Presidente. Tras la
aprobacién de la lista restringida, el Consejo adoptard una decision por la que se
nombre al Presidente.

Cuando el Presidente deje de cumplir las condiciones establecidas en el articulo 49 o
haya sido declarado culpable de falta grave, el Consejo, a propuesta de la Comision
aprobada por el Parlamento Europeo, podra adoptar una decision por la que sea
cesado.»;

c) enelapartado 4, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«El Consejo, a propuesta de la Comision y teniendo en cuenta la evaluacion, podra
prorrogar una vez el mandato del Presidente.»;

d)  sesuprime el apartado 5.
Se inserta el articulo 49 bis siguiente:

«Articulo 49 bis

Gastos

El Presidente anunciard publicamente todas las reuniones celebradas y las
indemnizaciones de representacion recibidas. Los gastos se hardn constar
publicamente de conformidad con el Estatuto de los funcionarios.».

Se suprimen los articulos 51, 52 y 53.
El articulo 54 se modifica como sique:

a)  Een el artiewlo-54; apartado 2, se afiade el guion siguiente:

«— las cuestiones relacionadas con la proteccion de los consumidores y los
inversores.»;

b) en el apartado 2, se suprime el guion quinto;

c)  seinserta el apartado 2 bis siguiente:

«2 bis. EI Comité Mixto actuard como foro en el que la Autoridad
cooperarda con la Autoridad Bancaria Europea vy la Autoridad Europea de
Valores y Mercados en cuestiones relacionadas con la interaccion entre las
funciones de la Autoridad vy de la Autoridad Europea de Valores vy
Mercados v las funciones especificas a que se refiere el articulo 8,
apartado 1, letra I), del Reglamento (UE) n.° 1093/2010 conferidas a la
Autoridad Bancaria Europea.».

En el articulo 55, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Un miembro del Consejo Ejecutivo, el Miembro responsable de conformidad con
el articulo 47, apartado 8 bis y los representantes de la Comisién y la JERS seran
invitados como observadores a las reuniones del Comité Mixto y a las de los
subcomités mencionados en el articulo 57.».

El articulo 58 se modifica como sigue:
a) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
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44)

45)

46)

«3. El Consejo Ejecutivo de la Autoridad nombrard a dos miembros de la Sala de
Recurso y a dos suplentes a partir de una lista restringida propuesta por la Comision,
tras una convocatoria publica de manifestaciones de interés publicada en el Diario
Oficial de la Unidn Europea y previa consulta de la Junta de Supervisores.»;

b) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. Los miembros de la Sala de Recurso nombrados por el Consejo Ejecutivo de la
Autoridad no podran ser cesados durante su mandato, a no ser que hayan sido
declarados culpables de falta grave y el Consejo Ejecutivo, previa consulta a la Junta
de Supervisores, tome una decision al efecto.».

En el articulo 59, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los miembros de la Sala de Recurso deberan ser independientes cuando tomen
sus decisiones y no obedeceran instruccién alguna. No podran desempefiar ninguna
otra funcion en la Autoridad, su Consejo Ejecutivo o su Junta de Supervisores.».

En el articulo 60, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Cualquier persona fisica o juridica, incluidas las autoridades competentes, podra
recurrir una decision de la Autoridad contemplada en los articulos 17, 18, 19y 35y
cualquier otra decision adoptada por la Autoridad con arreglo a los actos de la Union
mencionados en el articulo 1, apartado 2, de las que sea destinataria, 0 una decision
que, aungue revista la forma de una decisién destinada a otra persona, le afecte
directa e individualmente.».

El articulo 62 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los ingresos de la Autoridad procederan, sin perjuicio de otros tipos de ingresos,
de cualquier combinacién de las siguientes fuentes:

a) una contribucion de equilibrio de la Union, inscrita en el presupuesto
general de la Unidn (seccion “Comision”), que no superara el 40 % de los
ingresos estimados de la Autoridad,;

b) las contribuciones anuales de las entidades financieras, basadas en la
prevision de gastos anuales relacionados con las actividades previstas en el
presente Reglamento y en los actos de la Unién mencionados en el articulo 1,
apartado 2, para cada una de las categorias de participantes dentro del &mbito
de competencias de la Autoridad,;

c) las tasas pagadas a la Autoridad en los casos especificados en los
instrumentos aplicables del Derecho de la Unién;

d) las contribuciones voluntarias de los Estados miembros o de los
observadores;

e) los ingresos derivados de publicaciones, actividades de formacién y otros
servicios solicitados por las autoridades competentes.»;

b)  seafaden los apartados 5y 6 siguientes:

«5. Las contribuciones anuales de las diferentes entidades financieras a que se refiere
el apartado 1, letra b), seran recaudadas cada afio por las autoridades designadas por
cada Estado miembro. A mas tardar el 31 de marzo de cada ejercicio, cada Estado
miembro abonara a la Autoridad el importe que esté obligado a recaudar con arreglo
a los criterios establecidos en el acto delegado a que se refiere el articulo 62 bis.
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47)

48)

6. Las contribuciones voluntarias de los Estados miembros y los observadores a que
se refiere el apartado 1, letra d), no se aceptaran si dicha aceptacién pudiera arrojar
dudas sobre la independencia y la imparcialidad de la Autoridad.».

Se inserta el articulo 62 bis siguiente:

«Articulo 62 bis

Actos delegados relativos al calculo de las contribuciones anuales de las entidades

financieras

De conformidad con el articulo 75 bis, la Comisién estara facultada para adoptar
actos delegados en los que se determine el modo de calcular las contribuciones
anuales de las diferentes entidades financieras a que se refiere el articulo 62, letra e),
estableciendo lo siguiente:

a) un método para asignar el gasto estimado a las categorias de entidades
financieras como base para determinar el porcentaje de las contribuciones de
las entidades financieras de cada categoria;

b) criterios adecuados y objetivos para determinar las contribuciones anuales
pagaderas por las diferentes entidades financieras incluidas en el ambito de
aplicacion de los actos de la Unién a que se refiere el articulo 1, apartado 2, en
funcién de su tamafio, a fin de reflejar aproximadamente su importancia en el
mercado.

Los criterios mencionados en el parrafo primero, letra b), podran establecer umbrales
de minimis por debajo de los cuales no se pagaran contribuciones, o bien los niveles
minimos de las contribuciones.».

El articulo 63 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 63

Establecimiento del presupuesto

1. Cada afio, el Miembro responsable elaborard un proyecto de documento Unico de
programacion provisional de la Autoridad para los tres ejercicios siguientes que
establezca la prevision de ingresos y gastos, asi como informacion sobre el personal,
a partir de su programacion anual y plurianual, y lo transmitira al Consejo Ejecutivo
y a la Junta de Supervisores, junto con la plantilla de personal.

1 bis. El Consejo Ejecutivo, sobre la base del proyecto que haya sido aprobado por la
Junta de Supervisores, adoptara el proyecto de documento Gnico de programacion
para los tres ejercicios siguientes.

1ter. ElI Consejo Ejecutivo transmitird el proyecto de documento Unico de
programacion a la Comision, al Parlamento Europeo y al Consejo a mas tardar el 31
de enero.

2.  Baséandose en el proyecto de documento Unico de programacion, la Comision
consignara en el proyecto de presupuesto de la Union las previsiones que considere
necesarias respecto a la plantilla de personal y la cuantia de la contribucién de
equilibrio con cargo al presupuesto general de la Union de conformidad con los
articulos 313 y 314 del Tratado.
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3. La Autoridad Presupuestaria aprobara la plantilla de personal de la Autoridad.
La Autoridad Presupuestaria autorizard los créditos correspondientes a la
contribucion de equilibrio destinada a la Autoridad.

4. La Junta de Supervisores aprobara el presupuesto de la Autoridad. Este adquirird
caracter definitivo tras la aprobacion definitiva del presupuesto general de la Union.
Cuando sea necesario, se adaptara en consecuencia.

5. El Consejo Ejecutivo notificard sin demora a la Autoridad Presupuestaria su
intencion de ejecutar cualquier proyecto que pueda tener implicaciones financieras
significativas para la financiacion de su presupuesto, en particular cualquier proyecto
inmobiliario, como el alquiler o la adquisicién de inmuebles.».

El articulo 64 se sustituye por el texto siguiente:
Articulo 64

Ejecucion y control del presupuesto

1. EI Miembro responsable actuara como ordenador de pagos y ejecutara el
presupuesto de la Autoridad.

2. El contable de la Autoridad enviara sus cuentas provisionales al contable de la
Comision y al Tribunal de Cuentas, a mas tardar el 1 de marzo del afio siguiente.

3. El contable de la Autoridad enviara, a mas tardar el 1 de marzo del afio siguiente,
la informacién contable necesaria a efectos de consolidacion al contable de la
Comision, de la manera y en el formato establecidos por este.

4. El contable de la Autoridad enviara el informe sobre la gestion presupuestaria y
financiera a los miembros de la Junta de Supervisores, al Parlamento Europeo, al
Consejo y al Tribunal de Cuentas, a mas tardar el 31 de marzo del afio siguiente.

5. Tras recibir las observaciones formuladas por el Tribunal de Cuentas sobre las
cuentas provisionales de la Autoridad, de conformidad con el articulo 148 del
Reglamento Financiero, el contable de la Autoridad elaborara las cuentas definitivas
de la Autoridad. EI Miembro responsable las remitira a la Junta de Supervisores, que
emitira un dictamen sobre las mismas.

6. A mas tardar el 1 de julio del afio siguiente, el contable de la Autoridad enviard las
cuentas definitivas, acompafiadas del dictamen de la Junta de Supervisores, al
contable de la Comision, al Parlamento Europeo, al Consejo y al Tribunal de
Cuentas.

El contable de la Autoridad también enviara, a més tardar el 1 de julio del afio
siguiente, un paquete de informacion al contable de la Comision, en el formato
normalizado establecido por este, a efectos de consolidacion.

7. Las cuentas definitivas se publicaran en el Diario Oficial de la Union Europea a
mas tardar el 15 de noviembre del afio siguiente.

8. ElI Miembro responsable enviard al Tribunal de Cuentas una respuesta a sus
observaciones, a més tardar el 30 de septiembre. También transmitird copia de dicha
respuesta al Consejo Ejecutivo y a la Comision.

9. ElI Miembro responsable presentara al Parlamento Europeo, a peticion de este y
segun lo dispuesto en el articulo 165, apartado 3, del Reglamento financiero, toda la
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50)

51)

52)

53)

informacion necesaria para el correcto desarrollo del procedimiento de aprobacién de
la ejecucion del presupuesto del ejercicio en cuestion.

10. El Parlamento Europeo, previa recomendacién del Consejo por mayoria
cualificada, aprobard, antes del 15 de mayo del afio N + 2, la gestion de la Autoridad
con respecto a la ejecucién del presupuesto del ejercicio N.».

El articulo 65 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 65

Normas financieras

El Consejo Ejecutivo adoptara las normas financieras aplicables a la Autoridad,
previa consulta a la Comision. Esas normas solo podran desviarse del Reglamento
Delegado (UE) n.° 1271/2013 de la Comision* en el caso de los organismos a que se
refiere el articulo 208 del Reglamento (UE, Euratom) n.° 966/2002 si las exigencias
especificas del funcionamiento de la Autoridad asi lo requieren, y Gnicamente con la
autorizacion previa de la Comisién.

*Reglamento Delegado (UE) n.° 1271/2013 de la Comision, de 30 de septiembre de
2013, relativo al Reglamento financiero marco de los organismos a que se refiere el
articulo 208 del Reglamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 del Parlamento Europeo y
del Consejo (DO L 328 de 7.12.2013, p. 42).».

En el articulo 66, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. A efectos de la lucha contra el fraude, la corrupcién y cualesquiera otras practicas
contrarias a Derecho, se aplicaré a la Autoridad sin restricciones el Reglamento (UE,
Euratom) n.° 883/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo*.

*Reglamento (UE, Euratom) n.° 883/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
11 de septiembre de 2013, relativo a las investigaciones efectuadas por la Oficina
Europea de Lucha contra el Fraude (OLAF) y por el que se deroga el Reglamento
(CE) n. 1073/1999 del Parlamento Europeo y del Consejo y el Reglamento
(Euratom) n.° 1074/1999 del Consejo (DO L 248 de 18.9.2013, p. 1).».

El articulo 68 se modifica como sigue:
a) los apartados 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. El Estatuto de los funcionarios, el Régimen aplicable a otros agentes y las normas
adoptadas conjuntamente por las instituciones de la Unidon para su aplicacién seran
aplicables al personal de la Autoridad, incluidos los miembros a tiempo completo del
Consejo Ejecutivo y su Presidente.

2. El Consejo Ejecutivo, de acuerdo con la Comisién, adoptara las medidas de
aplicacion necesarias, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 110 del Estatuto
de los funcionarios.»;

b) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. El Consejo Ejecutivo adoptard disposiciones que permitan emplear en la
Autoridad a expertos nacionales de los Estados miembros en comision de servicio.».

El articulo 70 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:
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54)

55)

56)

57)

«1. Los miembros de la Junta de Supervisores y todos los miembros del personal de
la Autoridad, incluidos los funcionarios enviados por los Estados miembros de forma
temporal en comisién de servicio y las demas personas que desempefien funciones
para la Autoridad a titulo contractual, estaran sujetos a las obligaciones de secreto
profesional, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 339 TFUE vy las
disposiciones pertinentes de la legislacion de la Union, incluso después de haber
cesado en sus cargos.»;

b) enel apartado 2, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Por otra parte, la obligacion prevista en el apartado 1 y en el parrafo primero
del presente apartado no impedird que la Autoridad y las autoridades
competentes utilicen la informacion para la aplicacion de los actos
mencionados en el articulo 1, apartado 2, y, en particular, para los
procedimientos juridicos encaminados a la adopcién de decisiones.»;

c) seinserta el apartado 2 bis siguiente:

«2 bis. El Consejo Ejecutivo y la Junta de Supervisores velaran por que las personas
que presten cualquier servicio, directa o indirectamente, de forma permanente u
ocasional, en relacion con las funciones de la Autoridad, incluidos los agentes y
demas personas acreditadas por el Consejo Ejecutivo y la Junta de Supervisores o
nombradas por las autoridades competentes a tal fin, estén sujetas a requisitos de
secreto profesional equivalentes a los contemplados en los apartados anteriores.

Los mismos requisitos de secreto profesional se aplicaran también a los observadores
que asistan a las reuniones del Consejo Ejecutivo y de la Junta de Supervisores y que
participen en las actividades de la Autoridad.»;

d) enelapartado 3, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Los apartados 1y 2 no impediran que la Autoridad intercambie informacion con las
autoridades competentes, de conformidad con el presente Reglamento y con la
legislacion de la Unidn aplicable a las entidades financieras.».

El articulo 71 se sustituye por el texto siguiente:

«El presente Reglamento se entendera sin perjuicio de las obligaciones de los
Estados miembros en lo relativo al tratamiento de datos personales que efectien de
conformidad con el Reglamento (UE) 2016/679 o las obligaciones de la Autoridad en
lo relativo al tratamiento de datos personales que efectuen de conformidad con el
Reglamento (UE) 2018/XXX (Reglamento sobre proteccion de datos para las
instituciones y los organismos de la UE), en el desempefio de sus funciones.».

En el articulo 72, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. El Consejo Ejecutivo adoptara las disposiciones practicas de aplicacion del
Reglamento (CE) n.° 1049/2001.».

En el articulo 73, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. El Consejo Ejecutivo decidird respecto al régimen linglistico interno de la
Autoridad.».

En el articulo 74, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Las disposiciones necesarias sobre la instalacién de la Autoridad en el Estado
miembro donde se sitle la sede y sobre los servicios que dicho Estado deberé prestar,
asi como las normas especiales aplicables en el Estado miembro al personal de la
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58)

59)

60)

Autoridad y los miembros de sus familias, se establecerdn en un acuerdo de sede
entre la Autoridad y el Estado miembro que se celebrara tras su aprobacion por el
Consejo Ejecutivo.».

Se inserta el articulo 75 bis siguiente:
«Articulo 75 bis

Ejercicio de la delegacion

1. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados en las
condiciones establecidas en el presente articulo.

2. La delegacion de poderes mencionada en el articulo 35 quater y en el articulo 62
bis se otorga a la Comision por un periodo de tiempo indefinido.

3. La delegacién de poderes mencionada en el articulo 35 quater y en el articulo 62
bis podra ser revocada en cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el
Consejo La Decision de revocacion pondra término a la delegacion de los poderes
que en ella se especifiquen. La Decision surtird efecto al dia siguiente de su
publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea o en una fecha posterior
indicada en la misma. No afectara a la validez de los actos delegados que ya estén en
vigor.

4.  Antes de la adopcion de un acto delegado, la Comision consultard a los
expertos designados por cada Estado miembro de conformidad con los principios
establecidos en el Acuerdo interinstitucional sobre la mejora de la legislacion de 13
de abril de 2016.

5. Tan pronto como la Comisién adopte un acto delegado lo notificara
simultaneamente al Parlamento Europeo y al Consejo.

6. Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 35 quater o del articulo 62
bis entraran en vigor Unicamente si, en un plazo de tres meses desde su notificacion
al Parlamento Europeo y al Consejo, ni el Parlamento Europeo ni el Consejo
formulan objeciones o si, antes del vencimiento de dicho plazo, tanto el uno como el
otro informan a la Comision de que no las formularan. El plazo se prorrogara tres
meses a iniciativa del Parlamento Europeo o del Consejo.».

El articulo 76 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 76

Relacion con el CESSPJ

La Autoridad seré considerada sucesora legal del CESSPJ. A mas tardar en la fecha
de creacion de la Autoridad, todo el activo y el pasivo, y todas las operaciones
pendientes del CESSPJ seran transferidas autométicamente a la Autoridad. El
CESSPJ formulara una declaraciéon en la que mostrara su situacion patrimonial al
cierre en la fecha de dicha transferencia. Dicha declaracion sera auditada y aprobada
por el CESSPJy por la Comision.».

Se inserta el articulo 77 bis siguiente:
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Articulo 77 bis

Disposiciones transitorias

Las funciones y el cargo del Director Ejecutivo, nombrado de conformidad con el
Reglamento (UE) n.° 1094/2010, cuya ultima modificacién la constituye la Directiva
2014/51/UE, y en ejercicio el [OP: insértese la fecha correspondiente a tres meses
después de la entrada en vigor del presente Reglamento] cesaran en esa fecha.

Las funciones y el cargo del Presidente, nombrado de conformidad con el
Reglamento (UE) n.° 1094/2010, cuya ultima modificacién la constituye la Directiva
2014/51/UE, y en ejercicio el [OP: insértese la fecha correspondiente a tres meses
después de la entrada en vigor del presente Reglamento] continuaran hasta su
expiracion.

Las funciones y el cargo de los miembros del Consejo de Administracion, nombrados
de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 1094/2010, cuya Gltima modificacion la
constituye la Directiva 2014/51/UE, y en ejercicio el [OP: insértese la fecha
correspondiente a tres meses después de la entrada en vigor del presente
Reglamento] cesaran en esa fecha.».

Articulo 3

Modificaciones del Reglamento (UE) n.° 1095/2010

El Reglamento (UE) n.° 1095/2010 se modifica como sigue:

1)

El articulo 1 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. La Autoridad actuard con arreglo a los poderes otorgados por el presente
Reglamento y dentro del ambito de aplicacion de las Directivas 97/9/CE, 98/26/CE,
2001/34/CE, 2002/47/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2009/65/CE, de
la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo*, del Reglamento
(CE) n.° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo**, de la Directiva
2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo*** y del Reglamento (CE) n.°
1060/2009, vy, en la medida en que estos actos se apliquen a las sociedades que
ofrecen servicios de inversién o a los organismos de inversion colectiva que
comercialicen sus participaciones o acciones y a las autoridades competentes que las
supervisan, en el marco de las partes pertinentes de las Directivas 2002/87/CE-H(JE)
2015/849 y 2002/65/CE, incluidas todas las directivas, los reglamentos y las
decisiones basados en dichos actos, asi como de cualquier otro acto juridicamente
vinculante de la Union que confiera funciones a la Autoridad.

*Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de
2011, relativa a los gestores de fondos de inversion alternativos y por la que se
modifican las Directivas 2003/41/CE y 2009/65/CE y los Reglamentos (CE)
n.° 1060/2009 y (UE) n.° 1095/2010 (DO L 174 de 1.7.2011, p. 1).

**Reglamento (CE) n.° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de
julio de 2002, relativo a la aplicacion de normas internacionales de contabilidad (DO
L 243 de 11.9.2002, p. 1).
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2)

3)

4)

5)

***Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, sobre los estados financieros anuales, los estados financieros consolidados y
otros informes afines de ciertos tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva
2006/43/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y se derogan las Directivas
78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo (DO L 182 de 29.6.2013, p. 19).»;

b)  seinserta el apartado 3 bis siguiente:

«3 bis. El presente Reglamento se aplicara sin perjuicio de otros actos de la Union
que confieran funciones de autorizacion o supervision y las competencias
correspondientes a la Autoridad.».

En el articulo 2, apartado 5, se inserta el parrafo siguiente:

«Las referencias hechas en el presente Reglamento a la supervision incluyen las
actividades de todas las autoridades competentes que habran de llevarse a cabo con
arreglo a los actos legislativos mencionados en el articulo 1, apartado 2.».

En el articulo 4, punto 3, el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) en relacion con las Directivas 2002/65/CE y (UE) 2015/849, las
autoridades competentes para garantizar el cumplimiento de los
requisitos de dichas Directivas por las empresas que prestan servicios de
inversion o por las empresas de inversion colectiva que negocien sus
participaciones 0 acciones;».

El articulo 6 se modifica como sigue:
a) el punto 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2) un Consejo Ejecutivo, que ejercera las funciones establecidas en el articulo
47:»:

b)  se suprime el punto 4.

El articulo 8 se modifica como sigue:

a) el apartado 1 se modifica como sigue:
1)  seinserta la letra a bis) siguiente:

«a bis) elaborar y mantener actualizado un manual de supervision de la Union
relativo a la supervision de los participantes en los mercados financieros de la
Unién;»;

i) las letras ) y f) se sustituyen por el texto siguiente:

«e) organizar y llevar a cabo evaluaciones de las autoridades competentes y, en
ese contexto, formular directrices y recomendaciones y determinar las mejores
practicas, a fin de reforzar la coherencia de los resultados de la supervision;

f) seguir y evaluar la evolucion del mercado en su ambito de competencia,
incluida, cuando proceda, la evolucion de las tendencias en los servicios
financieros innovadores;»;

iii) la letra h) se sustituye por el texto siguiente:
«h) promover la proteccion de los consumidores e inversores;».
iv) sesuprime la letra l);

b)  seinserta el apartado 1 bis siguiente:
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6)

7)

«1 bis. En el desempefio de sus funciones de conformidad con el presente
Reglamento, la Autoridad atendera a la innovacion tecnoldgica, los modelos de
negocio innovadores y sostenibles, y la integracion de los factores medioambientales,
sociales y de gobernanza.»;

c) el apartado 2 se modifica como sigue:
1) se inserta la letra c bis) siguiente:
«C bis) emitir recomendaciones, con arreglo a lo dispuesto en los articulos 29
bis y 31 bis;»;
i) la letra h) se sustituye por el texto siguiente:

«h) recopilar la informacién necesaria respecto de las entidades
financieras como estipulan los articulos 35y 35 ter;»;

d) se afade el apartado 3 siguiente:

«3. En el ejercicio de las funciones a que se refiere el apartado 1 y de las
competencias previstas en el apartado 2, la Autoridad tendrd debidamente en cuenta
los principios de “legislar mejor”, incluidos los resultados del analisis coste-beneficio
efectuado de conformidad con el presente Reglamento.».

El articulo 9 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1, se insertan las letras a bis) y a ter) siguientes:

«a bis) realizando revisiones tematicas exhaustivas de la conducta de mercado
y estableciendo una interpretacion comudn de las practicas de los mercados, a
fin de detectar posibles problemas y analizar su impacto;

ater) desarrollando indicadores de riesgo minorista para la rapida
identificacion de posibles causas de perjuicio para el consumidor y el
Inversor;»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. La Autoridad hara un seguimiento de las actividades financieras nuevas y
existentes, y podrd adoptar directrices y recomendaciones con vistas a
promover la seguridad y la solidez de los mercados, asi como la convergencia
de las précticas reguladoras y de supervision.»;

c) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. La Autoridad creara, como parte integrante de la Autoridad, un Comité de
innovacion financiera que retina a todas las autoridades nacionales competentes
de supervision y a las autoridades responsables de la proteccién de los
consumidores que proceda, con vistas a alcanzar un enfoque coordinado del
tratamiento en materia de regulacion y de supervision de las actividades
financieras nuevas o innovadoras, y a prestar asesoramiento a la Autoridad para
que lo presente al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comision. La
Autoridad podré incluir también en el Comité a las autoridades nacionales de
proteccion de datos.».

El articulo 16 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1, se afiade el parrafo siguiente:

«Asimismo, la Autoridad podrd dirigir orientaciones y recomendaciones a las
autoridades de los Estados miembros que no se definan como autoridades
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8)

(9)

competentes con arreglo al presente Reglamento pero que estén facultadas para velar
por la aplicacion de los actos a que se hace referencia en el articulo 1, apartado 2.»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Salvo en circunstancias excepcionales, la Autoridad llevard a cabo consultas
publicas abiertas sobre las directrices y recomendaciones que emita y analizara los
costes y beneficios potenciales derivados de la formulacion de dichas directrices y
recomendaciones. Esas consultas y andlisis seran proporcionados en relacion con el
alcance, el caracter y la repercusion de las directrices o recomendaciones. Salvo en
circunstancias excepcionales, la Autoridad recabara asimismo el dictamen o el
asesoramiento del Grupo de partes interesadas del sector de valores y mercados a que
se refiere el articulo 37.»;

c) enelapartado 4, se afnade la frase siguiente:

«En el informe se explicara asimismo el modo en que la Autoridad ha justificado la
formulacién de sus directrices y recomendaciones y se resumira la informacién
obtenida en las consultas publicas sobre las directrices y recomendaciones
formuladas.»;

d) seafade el apartado 5 siguiente:

«5. Cuando dos tercios de los miembros del Grupo de partes interesadas del sector de
valores y mercados consideren que la Autoridad se ha extralimitado en su
competencia al emitir determinadas directrices o recomendaciones, podran enviar un
dictamen motivado a la Comision.

La Comision pedira una explicacion que justifique la emision de dichas directrices o
recomendaciones de la Autoridad. La Comision, una vez que haya recibido la
explicacion de la Autoridad, evaluara el alcance de las directrices o recomendaciones
teniendo en cuenta la competencia de la Autoridad. Cuando considere que la
Autoridad se ha extralimitado en su competencia, y tras haberle ofrecido a esta la
oportunidad de expresar su punto de vista, la Comisiéon podra adoptar una decision
de ejecucion en la que inste a la Autoridad a retirar las directrices 0 recomendaciones
de que se trate. La decision de la Comision se hard pablica.».

En el articulo 17, apartado 2, se afiaden los parrafos siguientes:

«Sin perjuicio de las competencias previstas en el articulo 35, la Autoridad podré
dirigir directamente una solicitud de informacion debidamente justificada y motivada
a otras autoridades competentes o participantes en los mercados financieros
pertinentes, cuando lo considere necesario a efectos de investigar una supuesta
infraccion u omision de aplicacion del Derecho de la Unién. Cuando vaya dirigida a
participantes en los mercados financieros, la solicitud motivada debera explicar por
qué es necesaria la informacion a efectos de investigar una supuesta infraccion u
omision de aplicacion del Derecho de la Union.

El destinatario de tal solicitud facilitara a la Autoridad informacién clara, exacta y
completa, sin demoras injustificadas.

Cuando se haya dirigido una solicitud de informacion a un participante en los
mercados financieros, la Autoridad informard de la solicitud a las autoridades
competentes pertinentes. Las autoridades competentes ayudardn a la Autoridad a
obtener la informacion, cuando asi lo solicite esta.».

El articulo 19 se modifica como sigue:
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a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. En los casos especificados en los actos de la Unién mencionados en el articulo 1,
apartado 2, y sin perjuicio de las competencias previstas en el articulo 17, la
Autoridad podra ayudar a las autoridades competentes a llegar a un acuerdo de
conformidad con el procedimiento establecido en los apartados 2 a 4 en cualquiera de
las siguientes circunstancias:

a) a instancias de una o varias de las autoridades competentes de que se
trate, si una autoridad competente no esta de acuerdo con el procedimiento, con
el contenido de una accion o propuesta de accion o con la inactividad de otra
autoridad competente;

b) por iniciativa propia cuando, sobre la base de criterios objetivos, pueda
determinarse la existencia de desacuerdo entre autoridades competentes.

En los casos en que los actos citados en el articulo 1, apartado 2, exijan que las
autoridades competentes tomen una decisién conjunta, se presumira que existe
desacuerdo si dichas autoridades no hubieran tomado la decision conjunta en los
plazos establecidos en dichos actos.»;

b)  seinsertan los apartados 1 bis y 1 ter siguientes:

«1 bis. Las autoridades competentes de que se trate notificaran en los siguientes
casos a la Autoridad, a la mayor brevedad, que no se ha llegado a un acuerdo:

a) cuando en los actos de la Union a que se refiere el articulo 1,
apartado 2, se haya previsto un plazo para llegar a un acuerdo entre las
autoridades competentes y suceda una de las siguientes situaciones, teniéndose
en cuenta la que se produzca en primer lugar:

1) que el plazo haya expirado; o

i) que una o varias de las autoridades competentes lleguen a la
conclusion, sobre la base de elementos objetivos, de que existe
desacuerdo;

b) cuando en los actos de la Union a que se refiere el articulo 1,
apartado 2, no se haya previsto un plazo para llegar a un acuerdo entre las
autoridades competentes y suceda una de las siguientes situaciones, teniéndose
en cuenta la que se produzca en primer lugar:

i) que una o varias de las autoridades competentes de que se trate
lleguen a la conclusion, sobre la base de elementos objetivos, de que
existe desacuerdo; o

i) que hayan transcurrido dos meses desde la fecha de recepcion
por parte de una autoridad competente de una solicitud de otra autoridad
competente para adoptar determinadas medidas a fin de cumplir la
legislacion de la Union y que la autoridad requerida ain no haya
adoptado una decision que atienda a la solicitud.

1 ter. El Presidente valorard si la Autoridad debe actuar de conformidad con el
apartado 1. Cuando la intervencion tenga lugar a iniciativa de la Autoridad, esta
notificara a las autoridades competentes de que se trate su decision en lo que respecta
a la intervencioén.
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10)

11)

A la espera de la decision de la Autoridad de conformidad con el procedimiento
establecido en el articulo 47, apartado 3 bis, en los casos en que los actos a que se
refiere el articulo 1, apartado 2, exijan una decision conjunta, todas las autoridades
competentes implicadas en dicha decisién conjunta aplazardn sus decisiones
individuales. Cuando la Autoridad decida actuar, todas las autoridades competentes
implicadas en la decision conjunta aplazaran sus decisiones hasta que concluya el
procedimiento establecido en los apartados 2 y 3.»;

c) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«Si las autoridades competentes en cuestién no consiguen llegar a un acuerdo en la
fase de conciliacién a que se refiere el apartado 2, la Autoridad podra adoptar una
decision instandolas bien a tomar medidas especificas, bien a abstenerse de toda
actuacion, a fin de dirimir el asunto, con objeto de garantizar el cumplimiento del
Derecho de la Uniédn. La decision de la Autoridad tendra caracter vinculante para las
autoridades competentes en cuestion. La decision de la Autoridad podra instar a las
autoridades competentes a revocar 0 modificar una decisién que hayan adoptado o a
utilizar las competencias que tienen en virtud de la legislacion pertinente de la
Unién.»;

d) seinserta el apartado 3 bis siguiente:
«3 bis. La Autoridad notificard a las autoridades competentes implicadas la

conclusion de los procedimientos con arreglo a los apartados 2 y 3, junto con, en su
caso, la decisién adoptada de conformidad con arreglo al apartado 3.»;

e) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Sin perjuicio de las facultades que el articulo 258 del Tratado confiere a la
Comision, en caso de que una autoridad competente no cumpla la decision de la
Autoridad al no asegurarse de que un participante en los mercados financieros
cumple los requisitos que le son directamente aplicables en virtud de los actos
mencionados en el articulo 1, apartado 2, la Autoridad podra adoptar una decision
individual dirigida al participante en los mercados financieros instandolo a adoptar
las medidas necesarias para cumplir las obligaciones que le incumben en virtud del
Derecho de la Union, incluido el cese de una practica.».

En el articulo 22, apartado 4, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Para ello, la Autoridad podra hacer uso de las competencias que se le
confieren en virtud del presente Reglamento, con inclusion de los articulos 35
y 35 ter.».

El articulo 29 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
1) se inserta la letra a bis) siguiente:

«a bis) publicar el Plan estratégico de supervision de conformidad con el
articulo 29 bis;»;

i) la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) promover un intercambio bilateral y multilateral efectivo de informacion
entre las autoridades competentes, en relacion con todas las cuestiones
pertinentes, entre ellas la ciberseguridad y los ciberataques, en su caso,
respetando plenamente las disposiciones aplicables en materia de
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confidencialidad y de proteccién de datos previstas en la legislacion
pertinente de la Union;»;

iii) la letra e) se sustituye por el texto siguiente:

«e) elaborar los programas de formacion sectoriales e intersectoriales, también
en relacion con la innovacion tecnolégica, facilitar los intercambios de
personal y alentar a las autoridades competentes a intensificar el recurso a
regimenes de comision de servicio y otras herramientas.»;

b)  enel apartado 2, se afiade el parrafo siguiente:

«A fin de instaurar una cultura comun en materia de supervision, la Autoridad
elaborara y mantendra actualizado un manual de supervision de la Union relativo a la
supervision de los participantes en los mercados financieros de la Union, teniendo en
cuenta, entre otras cosas, la evolucion de las practicas empresariales y los modelos de
negocio, también como resultado de la innovacion tecnoldgica, de los participante en
los mercados financieros. EI manual de supervision de la Unidn expondré las mejores
practicas de supervision y métodos y procedimientos de alta calidad.».

Se inserta el articulo 29 bis siguiente:
«Articulo 29 bis

Plan estratégico de supervision

1. Tras la entrada en vigor del Reglamento [XXX introddzcase la referencia al
Reglamento modificativo] y posteriormente cada tres afios, a mas tardar el 31 de
marzo, la Autoridad emitird una recomendacion dirigida a las autoridades
competentes en la que establecera las prioridades y objetivos estratégicos en materia
de supervision (el «Plan estratégico de supervision»), atendiendo a las posibles
contribuciones de las autoridades competentes. La Autoridad transmitird a titulo
informativo el Plan estratégico de supervision al Parlamento Europeo, al Consejo y a
la Comisién y lo hara publico en su sitio web.

El Plan estratégico de supervision sefialara las prioridades especificas de las
actividades de supervision con el fin de promover practicas de supervision
coherentes, eficientes y eficaces y una aplicacion comun, uniforme y coherente del
Derecho de la Union y de abordar las tendencias, los riesgos potenciales y los puntos
vulnerables pertinentes a nivel microprudencial detectados de conformidad con el
articulo 32.

2. A mas tardar el 30 de septiembre de cada afio, cada autoridad competente
presentara a la Autoridad para su examen un proyecto de programa de trabajo anual
para el afio siguiente y precisara la forma en que dicho proyecto de programa esta en
consonancia con el Plan estratégico de supervision.

El proyecto de programa de trabajo anual incluird las prioridades y objetivos
especificos de las actividades de supervision y los criterios cuantitativos y
cualitativos para la seleccion de los participantes en los mercados financieros, los
comportamientos y practicas de mercado y los mercados financieros que seran
examinados por la autoridad competente que presente el proyecto de programa de
trabajo durante el afio abarcado por el programa.

3. La Autoridad evaluaré el proyecto de programa de trabajo anual y, cuando existan
riesgos importantes de que no se cumplan las prioridades establecidas en el Plan
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estratégico de supervision, dirigird una recomendacion a la autoridad competente
pertinente con vistas a la adaptacién del programa de trabajo anual de la autoridad
competente pertinente al Plan estratégico de supervision.

A mas tardar el 31 de diciembre de cada afio, las autoridades competentes adoptaran
su programa de trabajo anual teniendo en cuenta las posibles recomendaciones.

4. A mas tardar el 31 de marzo de cada afio, cada autoridad competente transmitira a
la Autoridad un informe sobre la ejecucion del programa de trabajo anual.

El informe contendra como minimo lo siguiente:

a) una descripcién de las actividades de supervision y los exdamenes de las
entidades financieras, los comportamientos y practicas de mercado y los
mercados financieros, y de las sanciones y medidas administrativas impuestas a
las entidades financieras responsables de infracciones del Derecho de la Unién
y nacional;

b) una descripcién de las actividades que se hayan llevado a cabo y que no
estaban previstas en el programa de trabajo anual;

C) una relacion de las actividades previstas en el programa de trabajo
anual que no se hayan llevado a cabo y de los objetivos de dicho programa que
no se hayan cumplido, asi como las razones de que no se hayan llevado a cabo
dichas actividades ni cumplido los objetivos.

5. La Autoridad evaluara los informes de ejecucion de las autoridades competentes.
Cuando existan riesgos importantes de que no se cumplan las prioridades
establecidas en el Plan estratégico de supervision, la Autoridad dirigira una
recomendacion a cada autoridad competente afectada sobre la manera en que pueden
subsanar las deficiencias pertinentes que presenten sus actividades.

Sobre la base de los informes y de su propia evaluacion de riesgos, la Autoridad
determinara las actividades de la autoridad competente que sean esenciales para
cumplir el Plan estratégico de supervision y, en su caso, procedera a la evaluacion de
dichas actividades prevista en el articulo 30.

6. La Autoridad hara publicas las mejores practicas observadas durante la evaluacion
de los programas de trabajo anuales.».

El articulo 30 se modifica como sigue:

a) el titulo del articulo se sustituye por el texto siguiente:
«Evaluaciones de las autoridades competentes»;

b) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. La Autoridad procedera periddicamente a evaluaciones de algunas o todas las
actividades de las autoridades competentes, con el fin de fortalecer aun mas la
coherencia de los resultados de la supervision. Para ello, la Autoridad desarrollard
métodos que permitan evaluar y comparar objetivamente las actividades de las
autoridades competentes examinadas. Al realizar las evaluaciones, se tendrd en
cuenta la informacion existente y las evaluaciones ya realizadas con respecto a la
autoridad competente interesada, incluida toda la informacion facilitada a la
Autoridad de conformidad con el articulo 35 y cualquier informacion procedente de
las partes interesadas.»;

c) seinserta el apartado 1 bis siguiente:
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«1 bis. A efectos del presente articulo, la Autoridad creard un comité de evaluacion,
compuesto exclusivamente por personal de la Autoridad. La Autoridad podra delegar
determinadas funciones o decisiones relativas a las evaluaciones de las autoridades
competentes en el comité de evaluacion.»;

d) el apartado 2 se modifica como sigue:
1) la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:
«La evaluacion analizard, entre otros aspectos:»;
i) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) la idoneidad de los recursos, el grado de independencia y los mecanismos
de gobernanza de la autoridad competente, sobre todo en relacion con la
aplicacion efectiva de los actos de la Union mencionados en el articulo 1,
apartado 2, y la capacidad de reaccionar a la evolucién del mercado;»;

e) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. La Autoridad elaborara un informe en el que se expongan los resultados de la
evaluacién. Dicho informe explicara e indicara las medidas de seguimiento que se
prevean como resultado de la evaluacion. Esas medidas de seguimiento podran
adoptarse en forma de directrices y recomendaciones con arreglo al articulo 16 y de
dictamenes con arreglo al articulo 29, apartado 1, letra a).

Conforme al articulo 16, apartado 3, las autoridades competentes haran todo lo
posible para atenerse a las directrices y recomendaciones formuladas. Cuando las
autoridades competentes no actlen para tomar en consideracion las medidas de
seguimiento indicadas en el informe, la Autoridad emitira un informe de
seguimiento.

Cuando elabore proyectos de normas técnicas de regulacién o de ejecucion de
conformidad con los articulos 10 a 15, o directrices o0 recomendaciones de
conformidad con el articulo 16, la Autoridad tendra en cuenta el resultado de las
evaluaciones realizadas de conformidad con el presente articulo, junto con cualquier
otra informacion obtenida en el desempefio de sus funciones, para asegurar la
convergencia de unas practicas de supervision de la maxima calidad.»;

f)  seinserta el apartado 3 bis siguiente:

«3 bis. La Autoridad remitir un dictamen a la Comision cuando, a la vista de los
resultados de la evaluacién o de cualquier otra informacion obtenida por la Autoridad
en el desempefio de sus funciones, considere necesaria una mayor armonizacion de
las normas aplicables a los participantes en los mercados financieros o a las
autoridades competentes.»;

g) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. La Autoridad publicara el informe a que se refiere el apartado 3, incluido
cualquier informe de seguimiento, a menos que la publicacion entrafie riesgos para la
estabilidad del sistema financiero. Antes de la publicacion de un informe, la
autoridad competente que sea objeto de la evaluacion sera invitada a presentar sus
observaciones. Dichas observaciones se haran publicas a menos que la publicacion
entrafie riesgos para la estabilidad del sistema financiero.».

En el articulo 31 bis, se afiade el nuevo apartado siguiente:
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«En relacién con la actividad de las autoridades competentes destinada a facilitar la
entrada en el mercado de operadores o productos basados en la innovacién
tecnoldgica o de otro tipo, la Autoridad promovera la convergencia en materia de
supervision, en particular mediante el intercambio de informacion y mejores
précticas. Cuando proceda, la Autoridad podré adoptar directrices o recomendaciones
de conformidad con el articulo 16.».

Se inserta el articulo 31 bis siguiente:

«Articulo 31 bis

Coordinacién de la delegacion y externalizacion de actividades, asi como de la transferencia

del riesgo

«1. La Autoridad coordinara de forma continua las acciones de supervision de las
autoridades competentes, con vistas a promover la convergencia de la supervision en
los ambitos de la delegacion y la externalizacion de las actividades de los
participantes en los mercados financieros, asi como en relacion con las transferencias
del riesgo llevadas a cabo por estos, de conformidad con los apartados 2, 3y 4.

2. Las autoridades competentes notificaran a la Autoridad su intencion de proceder a
una autorizacion o registro en relacion con un participante en los mercados
financieros sometido a la supervision de la autoridad competente de que se trate de
conformidad con los actos mencionados en el articulo 1, apartado 2, y cuando el plan
de negocio del participante en los mercados financieros prevea la externalizacién o
delegacién de una parte importante de sus actividades o de cualquiera de sus
funciones clave o la transferencia del riesgo de una parte importante de sus
actividades a terceros paises, para beneficiarse del pasaporte de UE, aunque
bésicamente desarrolle actividades o funciones sustanciales fuera de la Union. La
notificacion a la Autoridad deberd ser lo suficientemente detallada como para
permitir a esta llevar a cabo una evaluacion adecuada.

En caso de que la Autoridad considere necesario dirigir un dictamen a una autoridad
competente por incumplir una autorizacién o registro notificado con arreglo al
parrafo primero el Derecho de la Unién o las directrices, recomendaciones o
dictamenes adoptados por la Autoridad, esta se lo comunicara a dicha autoridad
competente en un plazo de 20 dias habiles a partir de la recepcion de la notificacion
de la autoridad competente. En tal caso, la autoridad competente de que se trate
esperard el dictamen de la Autoridad antes de efectuar el registro o la autorizacion.

A peticion de la Autoridad y en un plazo de 15 dias habiles a partir de la recepcion
de la solicitud, la autoridad competente facilitara informacién relacionada con su
decision de autorizar o registrar un participante en los mercados financieros bajo su
supervision de conformidad con los actos a que se refiere el articulo 1, apartado 2.

La Autoridad emitira el dictamen, sin perjuicio de los plazos fijados en el Derecho de
la Union, a més tardar en un plazo de dos meses a partir de la recepcion de la
notificacion contemplada en el parrafo primero.

3. Los participantes en los mercados financieros informaran a la autoridad
competente de la externalizacion o delegacion de una parte importante de sus
actividades o de sus funciones clave y de la transferencia del riesgo de una parte
importante de sus actividades a otra entidad o a su propia sucursal establecida en un
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tercer pais. La autoridad competente interesada informaré a la Autoridad de dichas
notificaciones sobre una base semestral.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 35, a peticion de la Autoridad, la autoridad
competente facilitara informacion en relacion con los acuerdos de externalizacion,
delegacion o transferencia del riesgo de los participantes en los mercados
financieros.

La Autoridad controlara si las autoridades competentes interesadas comprueban que
los acuerdos de externalizacion, delegacién o transferencia del riesgo contemplados
en el parrafo primero se han celebrado de conformidad con el Derecho de la Unién,
se atienen a las directrices, recomendaciones o dictamenes de la Autoridad y no
impiden una supervision efectiva por parte de las autoridades competentes ni su
ejecucion en un tercer pais.

4. La Autoridad podra dirigir recomendaciones a la autoridad competente interesada,
incluidas recomendaciones para revisar una decision o revocar una autorizacion. En
caso de que la autoridad competente interesada no siga las recomendaciones de la
Autoridad en un plazo de 15 dias habiles, indicard los motivos y la Autoridad hara
publica su recomendacion junto con dichos motivos.».

Se inserta el articulo 31 ter siguiente:

«Articulo 31 ter

Funcion de coordinacion en relacion con las érdenes, operaciones y actividades con efectos

17)

transfronterizos significativos

1. Cuando la Autoridad tenga motivos razonables para sospechar que las rdenes,
operaciones o cualquier otro tipo de actividad con efectos transfronterizos
significativos suponen una amenaza para el funcionamiento ordenado y la integridad
de los mercados financieros o la estabilidad financiera de la Unién, recomendara a
las autoridades competentes de los Estados miembros afectados que inicien una
investigacion y les facilitara la informacion pertinente.

2. Cuando una autoridad competente tenga motivos razonables para sospechar que
las drdenes, operaciones o cualquier otro tipo de actividad con efectos
transfronterizos significativos suponen una amenaza para el funcionamiento
ordenado y la integridad de los mercados financieros o la estabilidad financiera de la
Union, lo notificard sin demora a la Autoridad y le facilitara toda la informacion
pertinente. Después de transmitir la informacion pertinente a las autoridades
competentes de los Estados miembros donde se haya producido la actividad
sospechosa, la Autoridad podra recomendar a esas autoridades que tomen medidas.

3. Para facilitar el intercambio de informacién entre la Autoridad y las autoridades
competentes, la Autoridad establecera y mantendra una instalacion de
almacenamiento de datos a tal efecto.».

En el articulo 32, se inserta el apartado 2 bis siguiente:

«2 bis. Al menos una vez al afio, la Autoridad estudiara la conveniencia de llevar a
cabo las evaluaciones a escala de la Unién mencionadas en el apartado 2 e informara
al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comisidén de su motivacion. Cuando se
lleven a cabo dichas evaluaciones y la Autoridad lo considere procedente,
comunicara los resultados relativos a cada entidad financiera participante.
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Las obligaciones de secreto profesional de las autoridades competentes no les
impediran publicar los resultados de las evaluaciones a escala de la Union de la
resistencia de las entidades financieras a que se refiere el apartado 2 o transmitir
estos resultados a la Autoridad para que los publique.».

El articulo 33 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. La Autoridad ayudara a la Comision en la preparacion de decisiones sobre la
equivalencia de los regimenes reglamentarios y de supervision de terceros paises tras
una solicitud especifica de asesoramiento de la Comision o cuando asi lo requieran
los actos a que se refiere el articulo 1, apartado 2.»;

b)  se afladen los apartados 2 bis, 2 ter y 2 quater siguientes:

«2 bis. La Autoridad seguira de cerca la evolucién de la regulacion y la supervision y
las précticas de ejecucion, asi como la evolucion pertinente del mercado en terceros
paises respecto de los cuales la Comision haya adoptado decisiones de equivalencia
con arreglo a los actos a que se refiere el articulo 1, apartado 2, a fin de comprobar si
se siguen cumpliendo los criterios sobre la base de los cuales se adoptaron dichas
decisiones y todas las condiciones establecidas en ellas. También tendra en cuenta la
importancia en el mercado de los terceros paises de que se trate. La Autoridad
presentara cada afio a la Comisién un informe confidencial sobre sus conclusiones.

Sin perjuicio de los requisitos especificos establecidos en los actos a que se refiere el
articulo 1, apartado 2, y con arreglo a las condiciones establecidas en la segunda
frase del apartado 1, la Autoridad cooperara cuando sea posible con las autoridades
competentes pertinentes y, cuando proceda, también con las autoridades de
resolucion, de terceros paises cuyos marcos reglamentarios y de supervision hayan
sido reconocidos como equivalentes. La cooperacion se llevara a cabo sobre la base
de acuerdos administrativos celebrados con las autoridades pertinentes de dichos
terceros paises. A la hora de negociar esos acuerdos administrativos, la Autoridad
procurara incluir disposiciones sobre las cuestiones siguientes:

a) los mecanismos que permitiran a la Autoridad obtener informacion
pertinente, incluida informacion sobre el régimen reglamentario, asi como el
enfoque de la supervision, la evolucién pertinente del mercado y los posibles
cambios que pudieran afectar a la decision sobre equivalencia;

b) en la medida en que sea necesario para el seguimiento de estas
decisiones, los procedimientos relativos a la coordinacion de las actividades de
supervision, incluidas las inspecciones in situ en caso necesario.

La Autoridad informara a la Comision en caso de que la autoridad competente de un
tercer pais se niegue a celebrar tales acuerdos administrativos o cuando se niegue a
cooperar de forma efectiva. La Comision tendra en cuenta esta informacion a la hora
de revisar las decisiones de equivalencia pertinentes.

2 ter. Cuando la Autoridad descubra circunstancias en relacion con la regulacion, la
supervision o las précticas de ejecucion de los terceros paises a que se refiere el
apartado 2 bis que pudieran afectar a la estabilidad financiera de la Union o de uno o
varios de sus Estados miembros, a la integridad del mercado, a la proteccion de los
inversores o al funcionamiento del mercado interior, informara de ello a la Comision
con caracter confidencial y sin demora.
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La Autoridad presentara cada afio un informe confidencial a la Comision sobre la
evolucion de la regulacion, la supervision y las practicas de ejecucién y sobre la
evolucion del mercado en los terceros paises a que se refiere el apartado 2 bis,
prestando especial atencidén a sus implicaciones para la estabilidad financiera, la
integridad de los mercados, la proteccion de los inversores o el funcionamiento del
mercado interior.

2 quater. Las autoridades competentes informaran de antemano a la Autoridad de su
intencion de celebrar acuerdos administrativos con las autoridades de supervision de
terceros paises en cualquiera de los ambitos regulados por los actos a que se refiere el
articulo 1, apartado 2, en particular en relacién con las sucursales de entidades de
terceros paises. Facilitaran simultaneamente a la Autoridad un proyecto de los
acuerdos previstos.

La Autoridad podré elaborar modelos de acuerdos administrativos, con vistas a
establecer practicas de supervision coherentes, eficientes y eficaces dentro de la
Union y a reforzar la coordinacion internacional de la supervision. De conformidad
con el articulo 16, apartado 3, las autoridades competentes haran todo lo posible para
atenerse a esos modelos de acuerdos.

En el informe contemplado en el articulo 43, apartado 5, la Autoridad incluira
informacion sobre los acuerdos administrativos celebrados con autoridades de
supervision, organizaciones internacionales o administraciones de terceros paises,
sobre la asistencia prestada por la Autoridad a la Comision en la preparacion de las
decisiones relativas a la equivalencia y sobre la actividad de seguimiento llevada a
cabo por la Autoridad, de conformidad con el apartado 2 bis.».

En el articulo 34, apartado 2, la Gltima frase se sustituye por el texto siguiente:

«Se aplicara lo dispuesto en los articulos 35 y 35 ter a aquellos ambitos sobre los que
la Autoridad pueda emitir dictamen.».

El articulo 35 se modifica como sigue:
a) los apartados 1, 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. A peticion de la Autoridad, las autoridades competentes le facilitaran toda la
informacion necesaria para el desempefio de las funciones que le asigna el presente
Reglamento, siempre que puedan acceder legalmente a la informacion pertinente.

La informacion facilitada deberd ser exacta y completa y presentarse en el plazo
establecido por la Autoridad.

2. Asimismo, la Autoridad podra solicitar que se le transmita informacion a
intervalos regulares y en formatos especificos o mediante plantillas comparables
aprobadas por la Autoridad. Dichas solicitudes se efectuaran, siempre que sea
posible, utilizando formatos comunes de informacion.

3. Previa solicitud debidamente justificada de una autoridad competente, la
Autoridad facilitard cualquier informacion necesaria para permitir a la autoridad
competente el desempefio de sus funciones, con arreglo a las obligaciones de secreto
profesional establecidas en la legislacion sectorial y en el articulo 70.»;

b) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. Cuando la informacion solicitada de conformidad con el apartado 1 no esté
disponible o no sea facilitada por las autoridades competentes dentro del plazo fijado
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por la Autoridad, esta podré enviar una solicitud debidamente justificada y motivada
a cualquiera de las siguientes instancias:

a) a otras autoridades con funciones de supervision;

b) al Ministerio responsable de asuntos financieros del Estado miembro de que
se trate cuando disponga de informacidén prudencial;

c) al banco central nacional o al instituto de estadistica del Estado miembro de
que se trate;

d) al instituto de estadistica del Estado miembro de que se trate.

A peticién de la Autoridad, las autoridades competentes ayudaran a esta a obtener la
informacion.»;

C)  sesuprimen los apartados 6y 7.
Se insertan los articulos 35 bis a 35 nonies siguientes:

«Articulo 35 bis

Ejercicio de las facultades a que se refiere el articulo 35 ter

Las facultades atribuidas a la Autoridad o a cualquiera de sus agentes o a otras
personas acreditadas por ella de conformidad con el articulo 35 ter no podréan
ejercerse para exigir la divulgacion de informacion o de documentos que estén
amparados por el secreto profesional.

Articulo 35 ter

Solicitud de informacion a los participantes en los mercados financieros

1. Cuando la informacién solicitada en virtud del articulo 35, apartados 1 0 5, no estée
disponible o no se haya facilitado dentro del plazo fijado por la Autoridad, esta
podra, mediante simple solicitud o mediante decision, instar a los participantes en los
mercados financieros pertinentes a que le faciliten cuanta informacion sea necesaria
para permitirle desempefiar sus funciones con arreglo al presente Reglamento.

2. Toda simple solicitud de informacién contemplada en el apartado 1:

a) haré referencia al presente articulo como base juridica de la solicitud,

b) indicara el proposito de la solicitud;

c) especificara la informacién requerida;

d) incluird el plazo en el que habra de facilitarse la informacion;

e) incluird una declaracién indicando que, si bien la persona a quien se

solicita la informacion no esta obligada a facilitarla, en caso de responder
voluntariamente a la solicitud, la informacién que facilite no deberd ser
incorrecta ni engafiosa;

f) indicara el importe de la multa que se impondra de conformidad con el
articulo 35 quater en caso de que la informacién facilitada sea incorrecta o
engafiosa.

3. Al solicitar que se facilite informacion mediante decision, la Autoridad:
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a) har referencia al presente articulo como base juridica de la solicitud,;

b) indicara el proposito de la solicitud;

c) especificara la informacién requerida;

d) fijara el plazo en el que habra de facilitarse la informacién;

e) indicara las multas coercitivas previstas en el articulo 35 quinquies en

caso de que no se facilite toda la informacién exigida;

f) indicara la multa prevista en el articulo 35 quater por responder con
informacidn incorrecta o engafosa a las preguntas formuladas;

s)) indicara el derecho de recurrir la decision ante la Sala de Recurso y
ante el Tribunal de Justicia de la Unidon Europea, de conformidad con los
articulos 60 y 61.

4. Los participantes en los mercados financieros pertinentes o sus representantes vy,
en el caso de las personas juridicas o de las asociaciones sin personalidad juridica, las
personas facultadas por ley o por sus estatutos para representarlas, facilitaran la
informacion solicitada. Los abogados debidamente habilitados podran facilitar la
informacion en nombre de sus clientes. Estos ultimos seguiran siendo plenamente
responsables si la informacidn presentada es incompleta, incorrecta o engafiosa.

5. La Autoridad remitira sin demora una copia de la simple solicitud o de su decisién
a la autoridad competente del Estado miembro donde esté domiciliado o establecido
el participante en los mercados financieros pertinente al que se destine la solicitud de
informacion.

6. La Autoridad podra utilizar la informacion confidencial transmitida al amparo del
presente articulo exclusivamente para llevar a cabo las funciones que le asigna el
presente Reglamento.

Articulo 35 quater

Normas de procedimiento para la imposicién de multas

1. Cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el presente Reglamento, la
Autoridad encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos que pudieran
constituir una infraccion de las enumeradas en el articulo 35 quinquies, apartado 1,
nombrara a un agente de investigacion independiente perteneciente a la Autoridad a
fin de investigar la cuestién. EI agente nombrado no estara ni habré estado implicado
directa o indirectamente en la supervision directa o indirecta de los participantes en
los mercados financieros en cuestion y ejercera sus funciones con independencia de
la Junta de Supervisores.

2. El agente de investigacion mencionado en el apartado 1 investigara las presuntas
infracciones, teniendo en cuenta cualquier observacién que presenten las personas
objeto de la investigacion, y presentard a la Junta de Supervisores un expediente
completo de conclusiones.

3. A fin de realizar su cometido, el agente de investigacion tendra la facultad de
solicitar informacion de conformidad con el articulo 35 ter.
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4. En el desempefio de su cometido, el agente de investigacion tendra acceso a todos
los documentos y toda la informacion que haya recabado la Autoridad al ejercer sus
actividades de supervision.

5. Tras completar su investigacion y antes de presentar a la Junta de Supervisores su
expediente de conclusiones, el agente de investigacion dard a las personas
investigadas la oportunidad de ser oidas acerca del objeto de la investigacion. El
agente de investigacion basara sus conclusiones exclusivamente en hechos acerca de
los cuales las personas afectadas hayan tenido la oportunidad de expresarse.

6. Los derechos de defensa de las personas investigadas estardn garantizados
plenamente en el curso de la investigacién prevista en el presente articulo.

7. Tras la presentacion de su expediente de conclusiones a la Junta de Supervisores,
el agente de investigacion lo notificara a las personas investigadas. Estas tendran
derecho a acceder al expediente, a reserva del interés legitimo de terceros en la
proteccion de sus secretos comerciales. El derecho de acceso al expediente no se
extendera a la informacién confidencial que afecte a terceros.

8. Sobre la base del expediente de conclusiones del agente de investigacién y, cuando
asi lo pidieran las personas investigadas, tras haber sido oidas de conformidad con el
articulo 35 septies, la Autoridad decidira si las personas investigadas han cometido
una o varias de las infracciones enumeradas en el articulo 35 quinquies, apartado 1,
y, en tal caso, adoptara una medida de conformidad con dicho articulo.

9. El agente de investigacion no participard en las deliberaciones de la Junta de
Supervisores ni intervendra de ninguna otra manera en el proceso decisorio de esta.

10. La Comisién adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 75 bis a fin
de especificar las normas de procedimiento para el ejercicio de la facultad de
imponer multas o multas coercitivas, incluidas normas sobre lo siguiente:

a) derechos de defensa,
b) disposiciones temporales,

c) disposiciones que especifiquen la forma de percibir las multas o multas
coercitivas,

d) disposiciones que especifiquen los plazos de prescripcion para la imposicion
y ejecucién de las multas y multas coercitivas.

11. La Autoridad someterd a las autoridades nacionales pertinentes los asuntos
propios de un proceso penal cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el
presente Reglamento, encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos
que pudieran ser constitutivos de delito. Ademas, la Autoridad se abstendra de
imponer multas 0 multas coercitivas cuando una sentencia absolutoria o condenatoria
anterior, resultante de un hecho idéntico o de hechos que sean sustancialmente
iguales, haya adquirido caracter de cosa juzgada como resultado de un proceso penal
con arreglo al Derecho nacional.

Articulo 35 quinquies

Multas

1. La Autoridad adoptara una decision por la que se imponga una multa cuando
considere que un participante en los mercados financieros no ha facilitado, con dolo
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o0 por negligencia, informacion en respuesta a una decisién en la que se exija que se
facilite informacion con arreglo al articulo 35 ter, apartado3, o ha facilitado
informacion incompleta, incorrecta o engafiosa en respuesta a una simple solicitud de
informacion o a una decision de conformidad con el articulo 35 ter, apartado 2.

2. El importe de base de la multa a que se refiere el apartado 1 ascendera al menos a
50 000 EUR y no excedera de 200 000 EUR.

3. A la hora de fijar el importe de base de la multa a que se refiere el apartado 2, la
Autoridad tendra en cuenta el volumen de negocios anual del participante en los
mercados financieros de que se trate durante el ejercicio anterior y este importe se
situara:

a) en el extremo inferior de la horquilla para las entidades cuyo volumen de
negocios anual haya sido inferior a 10 millones EUR,;

b) en el tramo intermedio de la horquilla para las entidades cuyo volumen de
negocios anual se haya situado entre 10 y 50 millones EUR,;

c) en el extremo superior de la horquilla para las entidades cuyo volumen de
negocios anual haya superado los 50 millones EUR.

Los importes de base definidos con arreglo a los limites fijados en el apartado 2 se
ajustaran, cuando sea necesario, atendiendo a factores agravantes o atenuantes, de
conformidad con los coeficientes pertinentes establecidos en el apartado 5.

Los coeficientes agravantes pertinentes se aplicaran de uno en uno a la cuantia de
base. Cuando haya de aplicarse mas de un coeficiente agravante, se afiadira al
importe de base la diferencia entre este y la cuantia resultante de la aplicacién de
cada uno de los coeficientes agravantes por separado.

Los coeficientes atenuantes pertinentes se aplicaran de uno en uno a la cuantia de
base. Cuando haya de aplicarse mas de un coeficiente atenuante, se deducira del
importe de base la diferencia entre este y la cuantia resultante de la aplicacién de
cada uno de los coeficientes atenuantes por separado.

4. Los siguientes coeficientes de adaptacion se aplicaran acumulativamente al
importe de base a que se refiere el apartado 2 basandose en lo siguiente:

a) Los coeficientes de adaptacion ligados a factores agravantes son los
siguientes:

i) cuando la infraccidn se haya cometido reiteradamente, se aplicara un
coeficiente adicional de 1,1 cada vez que se repita la infraccion;

ii) cuando la infraccion haya durado mas de seis meses, se aplicara un
coeficiente de 1,5;

iii) cuando la infraccién se haya cometido dolosamente, se aplicara un
coeficiente de 2;

iv) cuando no se hayan adoptado medidas correctoras desde que se
descubrio la infraccion, se aplicard un coeficiente de 1,7;

v) cuando la alta direccidn del participante en los mercados financieros
no haya cooperado con la Autoridad, se aplicard un coeficiente de 1,5.

b) Los coeficientes de adaptacion ligados a factores atenuantes son los
siguientes:
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i) cuando la infraccion haya durado menos de diez dias habiles, se
aplicara un coeficiente de 0,9;

ii) cuando la alta direccion del participante en los mercados financieros
pueda demostrar que ha tomado todas las medidas necesarias para evitar
el incumplimiento de una solicitud con arreglo al articulo 35, apartado 6
bis, se aplicara un coeficiente de 0,7,

Iii) cuando el participante en los mercados financieros haya puesto la
infraccidn en conocimiento de la Autoridad de forma répida, efectiva y
completa, se aplicara un coeficiente de 0,4;

iv) cuando el participante en los mercados financieros haya adoptado
medidas voluntariamente para garantizar que no pueda volver a
cometerse una infraccién similar, se aplicara un coeficiente de 0,6.

5. No obstante lo dispuesto en los apartados 2 y 3, el total de la multa no superaré el
20 % del volumen de negocios anual del participante en los mercados financieros en
cuestion durante el ejercicio anterior, salvo si el participante en los mercados
financieros ha obtenido algun lucro directo o indirecto de la infraccion. En ese caso,
el importe total de la multa sera como minimo equivalente a ese beneficio.

Articulo 35 sexies

Multas coercitivas

1. La Autoridad adoptara decisiones por las que imponga multas coercitivas a fin de
obligar a los participantes en los mercados financieros contemplados en el
articulo 35 ter, apartado 1, a proporcionar la informacién solicitada mediante
decision de conformidad con el articulo 35 ter, apartado 3.

2. Las multas coercitivas seran efectivas y proporcionadas. Se impondran por dia de
demora en el cumplimiento, por parte del participante en los mercados financieros en
cuestion, de la decision pertinente mencionada en el apartado 1.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, el importe de la multa coercitiva sera
del 3% del volumen de negocios diario medio del participante en los mercados
financieros de que se trate en el ejercicio anterior. Esta cuantia se calculara a partir de
la fecha indicada en la decision por la que se imponga la multa coercitiva.

4. La multa coercitiva se podra imponer por un periodo méaximo de seis meses a
partir de la notificacion de la decision de la Autoridad.

Articulo 35 septies

Derecho a ser oido

1. Antes de tomar una decision sobre la imposicion de una multa 0 una multa
coercitiva en virtud de los articulos 35 quinquies y 35 sexies, la Autoridad ofrecera al
participante en los mercados financieros objeto de la solicitud de informacion la
oportunidad de ser oido.

La Autoridad basara su decision exclusivamente en conclusiones acerca de las cuales
los participantes en los mercados financieros afectados hayan tenido la oportunidad
de expresarse.
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22)

2. Los derechos de defensa del participante en los mercados financieros a que se
refiere el apartado 1 estaran garantizados plenamente en el curso del procedimiento.
El participante en los mercados financieros tendra derecho a acceder al expediente de
la Autoridad, sin perjuicio del interés legitimo de otras personas en la proteccién de
sus secretos comerciales. El derecho de acceso al expediente no se extendera a la
informacion confidencial ni a los documentos preparatorios internos de la Autoridad.

Articulo 35 octies

Divulgacién, naturaleza, ejecucion y afectacion de las multas y multas coercitivas

1. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 35 quinquies y
35 sexies seran de caracter administrativo y tendran fuerza ejecutiva.

2. La ejecucion forzosa de las multas y multas coercitivas se regira por las normas de
procedimiento vigentes en el Estado miembro en cuyo territorio se lleve a cabo. La
orden de ejecucion se adjuntard a la decision por la que se imponga una multa o
multa coercitiva sin obligacion de mas formalidad que la comprobacion de la
autenticidad de la decisién por una autoridad que cada Estado miembro designara a
tal efecto y que deberd comunicar a la Autoridad y al Tribunal de Justicia de la
Union Europea.

3. Cumplidas las formalidades a que se refiere el apartado 2 a instancias del
interesado, este podra promover la ejecucion conforme al Derecho nacional,
recurriendo directamente al 6rgano competente.

4. La ejecucién de la multa o multa coercitiva solo podra ser suspendida en virtud de
una decision del Tribunal de Justicia de la Unidén Europea. No obstante, los érganos
jurisdiccionales del Estado miembro afectado tendran competencia para conocer de
las acciones interpuestas por irregularidad en la ejecucion de la multa o multa
coercitiva.

5. La Autoridad hara publicas todas las multas y multas coercitivas que se impongan
en virtud de los articulos 35 quinquies y 35 sexies, a menos que dicha divulgacion
pusiera en grave riesgo los mercados financieros 0 causara un perjuicio
desproporcionado a las partes implicadas.

6. Los importes de las multas y multas coercitivas se asignaran al presupuesto
general de la Union Europea.

Articulo 35 nonies

Control del Tribunal de Justicia de la Unién Europea

El Tribunal de Justicia de la Union Europea gozara de competencia jurisdiccional
plena para resolver los recursos interpuestos contra las decisiones por las cuales la
Autoridad haya impuesto una multa o una multa coercitiva. Podra anular, reducir o
incrementar la multa o multa coercitiva impuesta por la Autoridad.».

En el articulo 36, apartado 5, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Al recibir una alerta 0 una recomendacion de la JERS dirigida a una autoridad
competente, la Autoridad ejercera, en su caso, las competencias que le confiere el
presente Reglamento para asegurar un seguimiento oportuno.».
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23)

24)

El articulo 37 se modifica como sigue:

a) En el apartado 4, parrafo primero, la Gltima frase se sustituye por el texto
siguiente:

«El mandato de los miembros del Grupo de partes interesadas del sector de valores y
mercados sera de cuatro afios, al cabo de los cuales tendrd lugar un nuevo
procedimiento de seleccion.».

b)  Enel apartado 5, se afiaden los parrafos siguientes:

«Cuando los miembros del Grupo de partes interesadas del sector de valores y
mercados no puedan acordar un dictamen o consejo comun, los miembros que
representen a un grupo de partes interesadas estaran autorizados a emitir un dictamen
0 consejo particular.

El Grupo de partes interesadas del sector de valores y mercados, el Grupo de partes
interesadas del sector bancario, el Grupo de partes interesadas del sector de seguros y
reaseguros y el Grupo de partes interesadas del sector de pensiones de jubilacion
podran emitir dictdmenes y consejos conjuntos sobre cuestiones relacionadas con el
trabajo de las Autoridades Europeas de Supervision, con arreglo al articulo 56 del
presente Reglamento sobre posiciones conjuntas y actos comunes.».

El articulo 39 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 39

Procedimiento decisorio

«1. La Autoridad actuard de conformidad con los apartados 2 a 6 al adoptar las
decisiones previstas en el presente Reglamento, salvo en el caso de las decisiones
adoptadas de conformidad con los articulos 35 ter, 35 quinquies y 35 sexies.

2. La Autoridad informara a cualquier destinatario de una decision de su intencién de
adoptar la decision, fijando un plazo durante el cual el destinatario podra expresar
sus opiniones sobre el objeto de la decision, teniendo plenamente en cuenta la
urgencia, la complejidad y las posibles consecuencias del asunto. La disposicion
prevista en la primera frase se aplicara mutatis mutandis a las recomendaciones
contempladas en el articulo 17, apartado 3.

3. Las decisiones de la Autoridad se motivaran.

4. Se informara a los destinatarios de las decisiones de la Autoridad de las vias de
recurso a su disposicion previstas en el presente Reglamento.

5. Cuando la Autoridad haya adoptado una decision de conformidad con el articulo
18, apartados 3 0 4, revisara dicha decisién a intervalos adecuados.

6. La adopcion de las decisiones de la Autoridad de conformidad con los
articulos 17, 18 o 19 se hara publica. La publicacién indicara la identidad de la
autoridad competente o del participante en los mercados financieros afectado, asi
como el contenido principal de la decision, salvo que dicha publicacion entre en
conflicto con el interés legitimo de los participantes en los mercados financieros o
con la proteccidn de sus secretos comerciales o pueda comprometer gravemente el
correcto funcionamiento y la integridad de los mercados financieros o la estabilidad
del conjunto o de una parte del sistema financiero de la Unién.».
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25)

26)

27)

28)

29)

El articulo 40 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) seinserta la letra a bis) siguiente:

«a bis) los miembros a tiempo completo del Consejo Ejecutivo a que se refiere
el articulo 45, apartado 1, sin derecho a voto;»;

b)  en el apartado 6, se suprime el parrafo segundo;
c) seafade el apartado 7 siguiente:

«7. Cuando la autoridad nacional competente mencionada en el apartado 1, letra b),
no sea responsable de la ejecucion de las normas relativas a la proteccion de los
consumidores, el miembro de la Junta de Supervisores mencionado en dicha letra
podré decidir invitar a un representante de la autoridad responsable de la proteccion
de los consumidores del Estado miembro, que no tendra derecho a voto. En caso de
que varias autoridades de un Estado miembro compartan la responsabilidad de la
proteccion de los consumidores, dichas autoridades convendran en un representante
comun.».

El articulo 41 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 41

Comités internos

La Junta de Supervisores podra crear comités internos para funciones especificas que
le sean atribuidas. Podra delegar en dichos comités internos, en el Consejo Ejecutivo
o0 en el Presidente determinadas funciones y decisiones claramente definidas.».

En el articulo 42, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«En el desempefio de las funciones que le confiere el presente Reglamento, los
miembros de la Junta de Supervisores con derecho a voto, asi como los miembros
permanentes con derecho a voto y los miembros especificos de cada ECC con
derecho a voto que formen parte de la Sesién Ejecutiva para las ECC, actuaran con
independencia y objetividad, Unicamente en interés de la Union en su conjunto y no
pedirdn ni aceptaran instruccion alguna de las instituciones u organismos de la
Unidn, de ningin Gobierno de un Estado miembro ni de ninguna otra entidad publica
0 privada.».

El articulo 43 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«La Junta de Supervisores proporcionara orientaciones para el trabajo de la
Autoridad.

Adoptara los dictamenes, recomendaciones, directrices y decisiones de la Autoridad,
y emitird los consejos mencionados en el capitulo I, excepto en el caso de las
funciones y competencias de las que la Sesién Ejecutiva para las ECC sea
responsable en virtud del articulo 44 ter y el Consejo Ejecutivo sea responsable en
virtud del articulo 47. Actuara a propuesta del Consejo Ejecutivo.»;

b)  se suprimen los apartados 2 y 3;
c) enelapartado 4, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:
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30)

31)

32)

«La Junta de Supervisores adoptara, antes del 30 de septiembre de cada afio, sobre la
base de una propuesta del Consejo Ejecutivo, el programa de trabajo de la Autoridad
para el afio siguiente y lo transmitira para informacion al Parlamento Europeo, al
Consejo y a la Comision.»;

d) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«b. La Junta de Supervisores, sobre la base de una propuesta del Consejo Ejecutivo,
adoptara el informe anual de actividades de la Autoridad, incluyendo el desempefio
de las funciones del Presidente, basado en el proyecto de informe mencionado en el
articulo 53, apartado 7, y lo transmitird al Parlamento Europeo, al Consejo, a la
Comision, al Tribunal de Cuentas y al Comité Econdmico y Social Europeo a mas
tardar el 15 de junio de cada afio. Dicho informe se hara publico.»;

e)  sesuprime el apartado 8.
El articulo 44 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1, parrafo segundo, se afiade la frase siguiente:

«Los miembros a tiempo completo del Consejo Ejecutivo y el Presidente no votaran
sobre esas decisiones.»;

b)  enel apartado 1, se suprimen los parrafos tercero y cuarto;
c) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Los miembros sin derecho a voto y los observadores no participaran en los
debates de la Junta de Supervisores que se refieran a entidades financieras concretas,
salvo disposicion en contrario del articulo 75, apartado 3, o de los actos mencionados
en el articulo 1, apartado 2.

El parrafo primero no se aplicara al Presidente, a los miembros que sean también
miembros del Consejo Ejecutivo y al representante del Banco Central Europeo
designado por su Consejo de Supervision.».

En el capitulo 111, el titulo de la seccidn 2 se sustituye por el texto siguiente:
«Consejo Ejecutivoy.
El articulo 45 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 45

Composicion

«1. El Consejo Ejecutivo estard compuesto por el Presidente y cinco miembros a
tiempo completo. El Presidente asignara funciones politicas y de gestion claramente
definidas a cada uno de los miembros a tiempo completo. A uno de los miembros a
tiempo completo se le asignaran competencias en materia presupuestaria y en asuntos
relacionados con el programa de trabajo de la Autoridad (en lo sucesivo, «Miembro
responsable»). Uno de los miembros a tiempo completo asumiré la Vicepresidencia y
desempefiard las funciones del Presidente en ausencia de este o en caso de
impedimento razonable, de conformidad con el presente Reglamento. El Director
General de la Sesién Ejecutiva para las ECC participara en calidad de observador en
todas las reuniones del Consejo Ejecutivo.
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33)

2. Los miembros a tiempo completo seran seleccionados en atencion a sus méritos,
capacidades y conocimientos en materia de participantes en mercados financieros y
mercados financieros, asi como a la experiencia pertinente en el &mbito de la
supervision y regulacion financieras. Los miembros a tiempo completo deberan
disponer de una amplia experiencia de gestion. La seleccion se basard en una
convocatoria publica de candidaturas que se publicara en el Diario Oficial de la
Union Europea, tras la cual la Comision elaborard una lista restringida de candidatos
cualificados.

La Comisién presentard dicha lista restringida al Parlamento Europeo para su
aprobacién. Tras la aprobacion de la lista restringida, el Consejo adoptard una
decision por la que se nombre a los miembros a tiempo completo del Consejo
Ejecutivo, incluido el Miembro responsable. La composicion del Consejo Ejecutivo
sera equilibrada y proporcionada y reflejara al conjunto de la Unién.

3. Cuando un miembro del Consejo Ejecutivo deje de cumplir las condiciones
establecidas en el articulo 46 o haya sido declarado culpable de falta grave, el
Consejo, a propuesta de la Comision aprobada por el Parlamento Europeo, podra
adoptar una decision por la que sea cesado.

4. La duracion del mandato de los miembros a tiempo completo seréd de cinco afios,
renovable una sola vez. En el curso de los nueve meses anteriores a la finalizacion
del mandato quinquenal de los miembros a tiempo completo, la Junta de
Supervisores evaluara:

a) los resultados conseguidos durante el primer mandato y la manera en que se
han logrado;

b) las obligaciones y necesidades de la Autoridad en los afios siguientes.

Teniendo en cuenta esta evaluacion, la Comision presentara al Consejo la lista de los
miembros a tiempo completo cuyo mandato debe renovarse. Sobre la base de esta
lista y teniendo en cuenta la evaluacion, el Consejo podré prorrogar el mandato de
los miembros a tiempo completo.».

Se inserta el articulo 45 bis siguiente:
«Articulo 45 bis

Toma de decisiones

1. Las decisiones del Consejo Ejecutivo se adoptaran por mayoria simple de sus
miembros. Cada miembro dispondra de un voto. En caso de empate, decidira el voto
de calidad del Presidente.

2. El representante de la Comision participara en las reuniones del Consejo Ejecutivo
sin derecho a voto, salvo en las cuestiones a que se refiere el articulo 63.

3. El Consejo Ejecutivo adoptara y hara publico su reglamento interno.

4. Las reuniones del Consejo Ejecutivo seran convocadas por el Presidente, por
propia iniciativa o a peticion de uno de sus miembros, y estaran presididas por el
Presidente.

El Consejo Ejecutivo se reunira antes de cada reunién de la Junta de Supervisores y
con la frecuencia que el Consejo Ejecutivo considere necesaria. Se reunira al menos
cinco veces al afo.
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34)

35)

36)

5. Los miembros del Consejo Ejecutivo podran estar asistidos por asesores o
expertos, con sujecion al reglamento interno. Los participantes sin derecho a voto no
asistiran a los debates del Consejo Ejecutivo que se refieran a participantes en los
mercados financieros concretos.».

Se inserta el articulo 45 ter siguiente:
«Articulo 45 ter

Comités internos

El Consejo Ejecutivo podra crear comités internos para funciones especificas que le
hayan sido asignadas.».

El articulo 46 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 46

Independencia

«Los miembros del Consejo Ejecutivo actuaran con independencia y objetividad
Unicamente en interés de la Union en su conjunto y no pediran ni aceptaran
instruccion alguna de las instituciones u organismos de la Unién, de ningin Gobierno
de un Estado miembro ni de ninguna otra entidad publica o privada.

Ni los Estados miembros, ni las instituciones u organismos de la Union, ni ningun
otro organismo publico o privado trataran de ejercer su influencia en los miembros
del Consejo Ejecutivo en el ejercicio de sus funciones.».

El articulo 47 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 47

Funciones

«1. El Consejo Ejecutivo velara por que la Autoridad cumpla su cometido y lleve a
cabo las funciones que le son asignadas de conformidad con lo dispuesto en el
presente Reglamento. Tomara todas las medidas necesarias, en particular la adopcion
de instrucciones administrativas internas y la publicacién de anuncios, para
garantizar el funcionamiento de la Autoridad, de conformidad con lo dispuesto en el
presente Reglamento.

2. El Consejo Ejecutivo propondrd, para su adopcion por la Junta de Supervisores, un
programa de trabajo anual y un programa de trabajo plurianual, que incluirdn una
parte sobre cuestiones relativas a las ECC.

3. El Consejo Ejecutivo ejercera sus competencias presupuestarias de conformidad
con los articulos 63y 64.

A efectos de los articulos 17, 19, 22, 29 bis, 30, 31 bis, 32 y 35 ter a 35 nonies, el
Consejo Ejecutivo serd competente para actuar y tomar decisiones, excepto en
cuestiones relativas a las ECC, para las cuales serd competente la Sesién Ejecutiva
para las ECC. El Consejo Ejecutivo mantendra informada a la Junta de Supervisores
de las decisiones que tome.
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3 bis. EI Consejo Ejecutivo examinara todas las cuestiones sobre las que tenga que
pronunciarse la Junta de Supervisores y emitira un dictamen y formulara propuestas
sobre dichas cuestiones.

4. El Consejo Ejecutivo examinara y preparara decisiones para su adopcion por la
Junta de Supervisores, sobre todas las cuestiones en las que los actos a que se refiere
el articulo 1, apartado 2, hayan conferido a la Autoridad funciones de autorizacion o
supervision y las competencias correspondientes. EI Consejo Ejecutivo adoptara el
plan de politica de personal de la Autoridad y, en virtud del articulo 68, apartado 2,
las pertinentes medidas de aplicacion del Estatuto de los funcionarios de la Unién
Europea (en lo sucesivo, “el Estatuto de los funcionarios”).

5. El Consejo Ejecutivo adoptaréa las disposiciones especificas relativas al derecho de
acceso a los documentos de la Autoridad, de conformidad con el articulo 72.

6. El Consejo Ejecutivo propondrd un informe anual de las actividades de la
Autoridad, incluyendo el desempefio de las funciones del Presidente, basado en el
proyecto de informe mencionado en el articulo 53, apartado 7, a la Junta de
Supervisores para su aprobacion.

7. El Consejo Ejecutivo nombrard y cesara a los miembros de la Sala de Recurso de
conformidad con el articulo 58, apartados 3y 5.

8. Los miembros del Consejo Ejecutivo anunciaran publicamente todas las reuniones
celebradas y las indemnizaciones de representacion recibidas. Los gastos se haran
constar publicamente de conformidad con el Estatuto de los funcionarios.

9. EI Miembro responsable desempefiara las siguientes funciones:

a) ejecutar el programa de trabajo anual de la Autoridad de acuerdo con las
orientaciones de la Junta de Supervisores, y de la Sesion Ejecutiva para las
ECC en relacién con las funciones y competencias a que se refiere el
articulo 44 ter, apartado 1, y bajo el control del Consejo Ejecutivo;

b) tomar todas las medidas necesarias, en particular la adopcién de las
instrucciones administrativas internas y la publicacion de anuncios, para
garantizar el funcionamiento de la Autoridad, de conformidad con lo dispuesto
en el presente Reglamento;

c) preparar el programa de trabajo plurianual a que se refiere el apartado 2;

d) a més tardar el 30 de junio de cada afio, preparar el programa de trabajo para
el afio siguiente a que se refiere el articulo 47, apartado 2;

e) elaborar un anteproyecto de presupuesto de la Autoridad de conformidad
con el articulo 63 y ejecutar el presupuesto de la Autoridad de conformidad con
el articulo 64;

f) preparar un proyecto de informe anual con una seccion sobre las actividades
reguladoras y de supervision de la Autoridad y otra sobre los aspectos
administrativos y financieros;

g) ejercer, con respecto al personal de la Autoridad, las competencias
establecidas en el articulo 68 y gestionar los asuntos de personal.

No obstante, en relacion con la parte sobre cuestiones relativas a las ECC
mencionada en el apartado 2, la Sesion Ejecutiva para las ECC desempefiard las
funciones a que se refiere el parrafo primero, letras ¢) y d).
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37)

38)

39)

40)
41)

En relacion con el proyecto de informe anual mencionado en el parrafo primero, letra
f), la Sesion Ejecutiva para las ECC desempefiara las funciones ahi indicadas por lo
que se refiere a las cuestiones relativas a las ECC.».

En el capitulo 111, el titulo de la seccion 3 se sustituye por el texto siguiente:

«Presidente, Director General de la Sesién Ejecutiva para las ECC y Directores de la
Sesion Ejecutiva para las ECCo».

El articulo 48 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«El Presidente sera responsable de preparar el trabajo de la Junta de Supervisores y
presidira las reuniones de la Junta de Supervisores y del Consejo Ejecutivo.»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. El Presidente serd seleccionado en atencion a sus meéritos, capacidades y
conocimientos en materia de participantes en mercados financieros y mercados
financieros, asi como a la experiencia pertinente en el &mbito de la supervision y
regulacion financieras, mediante una convocatoria publica de candidaturas que se
publicara en el Diario Oficial de la Unién Europea. La Comision presentara al
Parlamento Europeo para su aprobacion una lista restringida de candidatos para el
puesto de Presidente. Tras la aprobacién de la lista restringida, el Consejo adoptara
una decision por la que se nombre al Presidente.

Cuando el Presidente deje de cumplir las condiciones establecidas en el articulo 49 o
haya sido declarado culpable de falta grave, el Consejo, a propuesta de la Comision
aprobada por el Parlamento Europeo, podra adoptar una decision por la que sea
cesado.»;

c) enelapartado 4, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«El Consejo, a propuesta de la Comision y teniendo en cuenta la evaluacion, podra
prorrogar una vez el mandato del Presidente.»;

d)  sesuprime el apartado 5.
Se inserta el articulo 49 bis siguiente:

«Articulo 49 bis

Gastos

El Presidente anunciard publicamente todas las reuniones celebradas y las
indemnizaciones de representacion recibidas. Los gastos se haran constar
publicamente de conformidad con el Estatuto de los funcionarios.».

Se suprimen los articulos 51, 52 y 53.
El articulo 54 se modifica como sique:

a)  Een el artictlo-54; apartado 2, se afiade el guion siguiente:

«— las cuestiones relacionadas con la proteccion de los consumidores y los
inversores.».

b) en el apartado 2, se suprime el guion quinto;

c)  seinserta el apartado 2 bis siguiente:
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42)

43)

44)

45)

46)

«2 bis. EI _Comité Mixto actuard como foro en el que la Autoridad
cooperarda con la Autoridad Bancaria Europea vy la Autoridad Europea de
Sequros vy Pensiones de Jubilacion en cuestiones relacionadas con la
interaccion entre las funciones de la Autoridad vy de la Autoridad Europea
de Sequros vy Pensiones de Jubilacion y las funciones especificas a que se
refiere el articulo 8, apartado 1, letra 1), del Reglamento (UE) n.°
1093/2010 conferidas a la Autoridad Bancaria Europea.».

En el articulo 55, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Un miembro del Consejo Ejecutivo y los representantes de la Comisién y la
JERS seran invitados como observadores a las reuniones del Comité Mixto y a las de
los subcomités mencionados en el articulo 57.».

El articulo 58 se modifica como sigue:
a) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. El Consejo Ejecutivo de la Autoridad nombrard a dos miembros de la Sala de
Recurso y a dos suplentes a partir de una lista restringida propuesta por la Comision,
tras una convocatoria publica de manifestaciones de interés publicada en el Diario
Oficial de la Union Europea y previa consulta de la Junta de Supervisores.»;

b) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. Los miembros de la Sala de Recurso nombrados por el Consejo Ejecutivo de la
Autoridad no podran ser cesados durante su mandato, a no ser que hayan sido
declarados culpables de falta grave y el Consejo Ejecutivo, previa consulta a la Junta
de Supervisores, tome una decision al efecto.».

En el articulo 59, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los miembros de la Sala de Recurso deberan ser independientes cuando tomen
sus decisiones y no obedeceran instruccion alguna. No podran desempefiar ninguna
otra funcion en la Autoridad, su Consejo Ejecutivo o su Junta de Supervisores.».

En el articulo 60, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Cualquier persona fisica o juridica, incluidas las autoridades competentes, podra
recurrir una decision de la Autoridad contemplada en los articulos 17, 18, 19y 35y
cualquier otra decision adoptada por la Autoridad con arreglo a los actos de la Unién
mencionados en el articulo 1, apartado 2, de las que sea destinataria, 0 una decision
que, aunque revista la forma de una decision destinada a otra persona, le afecte
directa e individualmente.».

El articulo 62 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los ingresos de la Autoridad procederan, sin perjuicio de otros tipos de ingresos,
de cualquier combinacion de las siguientes fuentes:

a) una contribucién de equilibrio de la Union, inscrita en el presupuesto
general de la Union (seccion “Comision”), que no superara el 40 % de los
ingresos estimados de la Autoridad;

b) las contribuciones anuales de las entidades financieras, basadas en la
prevision de gastos anuales relacionados con las actividades previstas en el
presente Reglamento y en los actos de la Union mencionados en el articulo 1,
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47)

48)

apartado 2, para cada una de las categorias de participantes dentro del &mbito
de competencias de la Autoridad,;

c) las tasas pagadas a la Autoridad en los casos especificados en los
instrumentos aplicables del Derecho de la Unién;

d) las contribuciones voluntarias de los Estados miembros o de los
observadores;

e) los ingresos derivados de publicaciones, actividades de formacion y otros
servicios solicitados por las autoridades competentes.»;

b)  se afiaden los apartados 5y 6 siguientes:

«b. Las contribuciones anuales de las diferentes entidades financieras a que se refiere
el apartado 1, letra b), seran recaudadas cada afio por las autoridades designadas por
cada Estado miembro. A mas tardar el 31 de marzo de cada ejercicio, cada Estado
miembro abonara a la Autoridad el importe que esté obligado a recaudar con arreglo
a los criterios establecidos en el acto delegado a que se refiere el articulo 62 bis.

6. Las contribuciones voluntarias de los Estados miembros y los observadores a que
se refiere el apartado 1, letra d), no se aceptaran si dicha aceptacién arrojara dudas
sobre la independencia y la imparcialidad de la Autoridad.».

Se inserta el articulo 62 bis siguiente:

«Articulo 62 bis

Actos delegados relativos al calculo de las contribuciones anuales de las entidades

financieras

De conformidad con el articulo 75 bis, la Comisién estara facultada para adoptar
actos delegados en los que se determine el modo de calcular las contribuciones
anuales de las diferentes entidades financieras a que se refiere el articulo 62, letra e),
estableciendo lo siguiente:

a) un método para asignar el gasto estimado a las categorias de entidades
financieras como base para determinar el porcentaje de las contribuciones de
las entidades financieras de cada categoria;

b) criterios adecuados y objetivos para determinar las contribuciones anuales
pagaderas por las diferentes entidades financieras incluidas en el &mbito de
aplicacion de los actos de la Unién a que se refiere el articulo 1, apartado 2, en
funcién de su tamario, a fin de reflejar aproximadamente su importancia en el
mercado.

Los criterios mencionados en el parrafo primero, letra b), podran establecer umbrales
de minimis por debajo de los cuales no se pagaran contribuciones, o bien los niveles
minimos de las contribuciones.».

El articulo 63 se sustituye por el texto siguiente:
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49)

«Articulo 63

Establecimiento del presupuesto

1. Cada afio, el Miembro responsable elaborara un proyecto de documento Unico de
programacion provisional de la Autoridad para los tres ejercicios siguientes que
establezca la prevision de ingresos y gastos, asi como informacion sobre el personal,
a partir de su programacion anual y plurianual, y lo transmitira al Consejo Ejecutivo
y a la Junta de Supervisores, junto con la plantilla de personal.

Los gastos y tasas de la AEVM en relacion con las funciones y competencias a que
se refiere el articulo 44 ter, apartado 1, deberan poder identificarse por separado en el
estado de previsiones a que se refiere el parrafo primero. Antes de la adopcion de
dicho estado de previsiones, el proyecto elaborado por el Miembro responsable
respecto de esos gastos y tasas debera ser aprobado por la Sesidon Ejecutiva para las
ECC.

Las cuentas anuales de la AEVM elaboradas y publicadas de conformidad con el
articulo 64, apartado 6, incluiran los ingresos y gastos relativos a las funciones a que
se refiere el articulo 44 ter, apartado 1.

1 bis. EI Consejo Ejecutivo, sobre la base del proyecto que haya sido aprobado por la
Junta de Supervisores y por la Sesion Ejecutiva para las ECC en el caso de los gastos
y tasas correspondientes a las funciones y competencias a que se refiere el
articulo 44 ter, apartado 1, aprobard el proyecto de documento U(nico de
programacion para los tres ejercicios siguientes.

1 ter. ElI Consejo Ejecutivo transmitira el proyecto de documento Unico de
programacion a la Comision, al Parlamento Europeo y al Consejo a mas tardar el 31
de enero.

2.  Basandose en el proyecto de documento Unico de programacion, la Comision
consignara en el proyecto de presupuesto de la Union las previsiones que considere
necesarias respecto a la plantilla de personal y la cuantia de la contribucién de
equilibrio con cargo al presupuesto general de la Union de conformidad con los
articulos 313 y 314 del Tratado.

3. La Autoridad Presupuestaria aprobara la plantilla de personal de la Autoridad.
La Autoridad Presupuestaria autorizara los créditos correspondientes a la
contribucion de equilibrio destinada a la Autoridad.

4. La Junta de Supervisores aprobara el presupuesto de la Autoridad. Este adquirira
caracter definitivo tras la aprobacién definitiva del presupuesto general de la Union.
Cuando sea necesario, se adaptarad en consecuencia.

5. El Consejo Ejecutivo notificara sin demora a la Autoridad Presupuestaria su
intencién de ejecutar cualquier proyecto que pueda tener implicaciones financieras
significativas para la financiacion de su presupuesto, en particular cualquier proyecto
inmobiliario, como el alquiler o la adquisicion de inmuebles.».

El articulo 64 se sustituye por el texto siguiente:
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50)

«Articulo 64

Ejecucién y control del presupuesto

1. ElI Miembro responsable actuara como ordenador de pagos y ejecutara el
presupuesto de la Autoridad.

2. El contable de la Autoridad enviara sus cuentas provisionales al contable de la
Comision y al Tribunal de Cuentas, a mas tardar el 1 de marzo del afio siguiente.

3. El contable de la Autoridad enviara, a mas tardar el 1 de marzo del afio siguiente,
la informacién contable necesaria a efectos de consolidacion al contable de la
Comisién, de la manera y en el formato establecidos por este.

4. El contable de la Autoridad enviara el informe sobre la gestién presupuestaria y
financiera a los miembros de la Junta de Supervisores, al Parlamento Europeo, al
Consejo y al Tribunal de Cuentas, a mas tardar el 31 de marzo del afio siguiente.

5. Tras recibir las observaciones formuladas por el Tribunal de Cuentas sobre las
cuentas provisionales de la Autoridad, de conformidad con el articulo 148 del
Reglamento Financiero, el contable de la Autoridad elaborard las cuentas definitivas
de la Autoridad. EI Miembro responsable las remitira a la Junta de Supervisores, que
emitird un dictamen sobre las mismas.

6. A mas tardar el 1 de julio del afio siguiente, el contable de la Autoridad enviara las
cuentas definitivas, acompafadas del dictamen de la Junta de Supervisores, al
contable de la Comision, al Parlamento Europeo, al Consejo y al Tribunal de
Cuentas.

El contable de la Autoridad también enviara, a mas tardar el 1 de julio del afio
siguiente, un paquete de informacion al contable de la Comision, en el formato
normalizado establecido por este, a efectos de consolidacion.

7. Las cuentas definitivas se publicarén en el Diario Oficial de la Union Europea a
mas tardar el 15 de noviembre del afio siguiente.

8. El Miembro responsable enviard al Tribunal de Cuentas una respuesta a sus
observaciones, a mas tardar el 30 de septiembre. También transmitira copia de dicha
respuesta al Consejo Ejecutivo y a la Comision.

9. El Miembro responsable presentara al Parlamento Europeo, a peticion de este y
segun lo dispuesto en el articulo 165, apartado 3, del Reglamento financiero, toda la
informacion necesaria para el correcto desarrollo del procedimiento de aprobacion de
la ejecucion del presupuesto del ejercicio en cuestion.

10. El Parlamento Europeo, previa recomendacion del Consejo por mayoria
cualificada, aprobard, antes del 15 de mayo del afio N + 2, la gestion de la Autoridad
con respecto a la ejecucion del presupuesto del ejercicio N.».

El articulo 65 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 65

Normas financieras

El Consejo Ejecutivo adoptara las normas financieras aplicables a la Autoridad,
previa consulta a la Comisién. Esas normas solo podran desviarse del Reglamento
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51)

52)

53)

Delegado (UE) n.° 1271/2013 de la Comision* en el caso de los organismos a que se
refiere el articulo 208 del Reglamento (UE, Euratom) n.° 966/2002 si las exigencias
especificas del funcionamiento de la Autoridad asi lo requieren, y Gnicamente con la
autorizacion previa de la Comision.

*Reglamento Delegado (UE) n.° 1271/2013 de la Comision, de 30 de septiembre de
2013, relativo al Reglamento financiero marco de los organismos a que se refiere el
articulo 208 del Reglamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 del Parlamento Europeo y
del Consejo (DO L 328 de 7.12.2013, p. 42).».

En el articulo 66, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. A efectos de la lucha contra el fraude, la corrupcién y cualesquiera otras practicas
contrarias a Derecho, se aplicaré a la Autoridad sin restricciones el Reglamento (UE,
Euratom) n.° 883/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo*.

*Reglamento (UE, Euratom) n.° 883/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
11 de septiembre de 2013, relativo a las investigaciones efectuadas por la Oficina
Europea de Lucha contra el Fraude (OLAF) y por el que se deroga el Reglamento
(CE) n.° 1073/1999 del Parlamento Europeo y del Consejo y el Reglamento
(Euratom) n.° 1074/1999 del Consejo (DO L 248 de 18.9.2013, p. 1).».

El articulo 68 se modifica como sigue:
a) los apartados 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. El Estatuto de los funcionarios, el Régimen aplicable a otros agentes y las normas
adoptadas conjuntamente por las instituciones de la Unién para su aplicacién seran
aplicables al personal de la Autoridad, incluidos los miembros a tiempo completo del
Consejo Ejecutivo, el Presidente, el Director General de la Sesién Ejecutiva para las
ECC vy los Directores a que se refiere el articulo 44 bis, apartado 1, letra a), inciso i).

2. El Consejo Ejecutivo, de acuerdo con la Comision, adoptard las medidas de
aplicacion necesarias, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 110 del Estatuto
de los funcionarios.»;

b) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. El Consejo Ejecutivo adoptard disposiciones que permitan emplear en la
Autoridad a expertos nacionales de los Estados miembros en comision de servicio.».

El articulo 70 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los miembros de la Junta de Supervisores y todos los miembros del personal de
la Autoridad, incluidos los funcionarios enviados por los Estados miembros de forma
temporal en comisién de servicio y las demas personas que desempefien funciones
para la Autoridad a titulo contractual, estaran sujetos a las obligaciones de secreto
profesional, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 339 TFUE vy las
disposiciones pertinentes de la legislacion de la Union, incluso después de haber
cesado en sus cargos.»;

b)  enel apartado 2, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Por otra parte, la obligacion prevista en el apartado 1 y en el parrafo primero del
presente apartado no impedira que la Autoridad y las autoridades competentes
utilicen la informacion para la aplicacion de los actos mencionados en el articulo 1,
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54)

55)

56)

57)

58)

apartado 2, y, en particular, para los procedimientos juridicos encaminados a la
adopcion de decisiones.»;

c) seinserta el apartado 2 bis siguiente:

«2 bis. El Consejo Ejecutivo, la Sesion Ejecutiva para las ECC y la Junta de
Supervisores velaran por que las personas que presten cualquier servicio, directa o
indirectamente, de forma permanente u ocasional, en relacion con las funciones de la
Autoridad, incluidos los agentes y demas personas acreditadas por el Consejo
Ejecutivo y la Junta de Supervisores o nombradas por las autoridades competentes a
tal fin, estén sujetas a requisitos de secreto profesional equivalentes a los
contemplados en los apartados anteriores.

Los mismos requisitos de secreto profesional se aplicaran también a los observadores
que asistan a las reuniones del Consejo Ejecutivo, de la Sesion Ejecutiva para las
ECC y de la Junta de Supervisores que participen en las actividades de la
Autoridad.»;

d) enelapartado 3, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Los apartados 1 y 2 no impediran que la Autoridad intercambie informacion con las
autoridades competentes, de conformidad con el presente Reglamento y con la
legislacion de la Unidn aplicable a las entidades financieras.».

El articulo 71 se sustituye por el texto siguiente:

«El presente Reglamento se entendera sin perjuicio de las obligaciones de los
Estados miembros en lo relativo al tratamiento de datos personales que efectlen de
conformidad con el Reglamento (UE) 2016/679 o las obligaciones de la Autoridad en
lo relativo al tratamiento de datos personales que efectlen de conformidad con el
Reglamento (UE) 2018/XXX (Reglamento sobre proteccion de datos para las
instituciones y los organismos de la UE), en el desempefio de sus funciones.».

En el articulo 72, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. El Consejo Ejecutivo adoptara las disposiciones practicas de aplicacion del
Reglamento (CE) n.° 1049/2001.».

En el articulo 73, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. El Consejo Ejecutivo decidira respecto al régimen linglistico interno de la
Autoridad.».

En el articulo 74, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Las disposiciones necesarias sobre la instalacion de la Autoridad en el Estado
miembro donde se sitle la sede y sobre los servicios que dicho Estado debera prestar,
asi como las normas especiales aplicables en el Estado miembro al personal de la
Autoridad y los miembros de sus familias, se estableceran en un acuerdo de sede
entre la Autoridad y el Estado miembro que se celebrara tras su aprobacion por el
Consejo Ejecutivo.».

Se inserta el articulo 75 bis siguiente:
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59)

60)

«Articulo 75 bis

Ejercicio de la delegacion

1. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados en las
condiciones establecidas en el presente articulo.

2. La delegacién de poderes mencionada en el articulo 35 quater y en el articulo 62
bis se otorga a la Comision por un periodo de tiempo indefinido.

3. La delegacién de poderes mencionada en el articulo 35 quater y en el articulo 62
bis podra ser revocada en cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el
Consejo La Decision de revocacion pondra término a la delegacion de los poderes
que en ella se especifiquen. La Decision surtird efecto al dia siguiente de su
publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea o en una fecha posterior
indicada en la misma. No afectara a la validez de los actos delegados que ya estén en
vigor.

4.  Antes de la adopcion de un acto delegado, la Comision consultard a los
expertos designados por cada Estado miembro de conformidad con los principios
establecidos en el Acuerdo interinstitucional sobre la mejora de la legislacion de 13
de abril de 2016.

5. Tan pronto como la Comisién adopte un acto delegado lo notificara
simultaneamente al Parlamento Europeo y al Consejo.

6. Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 35 quater o del articulo 62,
apartado 2 bis, entrardn en vigor Unicamente si, en un plazo de tres meses desde su
notificacion al Parlamento Europeo y al Consejo, ni el Parlamento Europeo ni el
Consejo formulan objeciones o si, antes del vencimiento de dicho plazo, tanto el uno
como el otro informan a la Comisién de que no las formularan. El plazo se
prorrogaré tres meses a iniciativa del Parlamento Europeo o del Consejo.».

El articulo 76 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 76

Relacion con el CERV

La Autoridad seré considerada sucesora legal del CERV. A mas tardar en la fecha de
creacion de la Autoridad, todo el activo y pasivo y todas las operaciones pendientes
del CERV serén transferidos automaticamente a la Autoridad. EI CERV formulara
una declaracion en la que mostrara su situacion patrimonial al cierre a partir de la
fecha de dicha transferencia. Dicha declaracion sera auditada y aprobada por el
CERV y por la Comision.».

Se inserta el articulo 77 bis siguiente:
Articulo 77 bis

Disposiciones transitorias

Las funciones y el cargo del Director Ejecutivo, nombrado de conformidad con el
Reglamento (UE) n.° 1095/2010, cuya Ultima modificacion la constituye la Directiva
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2014/51/UE, y en ejercicio el [OP: insértese la fecha correspondiente a tres meses
después de la entrada en vigor del presente Reglamento] cesaran en esa fecha.

Las funciones y el cargo del Presidente, nombrado de conformidad con el
Reglamento (UE) n.° 1095/2010, cuya ultima modificacién la constituye la Directiva
2014/51/UE, y en ejercicio el [OP: insértese la fecha correspondiente a tres meses
después de la entrada en vigor del presente Reglamento] continuaran hasta su
expiracion.

Las funciones y el cargo de los miembros del Consejo de Administracion, nombrados
de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 1095/2010, cuya Gltima modificacion la
constituye la Directiva 2014/51/UE, y en ejercicio el [OP: insértese la fecha
correspondiente a tres meses después de la entrada en vigor del presente
Reglamento] cesaran en esa fecha.».

Articulo 4

Modificaciones del Reglamento (UE) n.° 345/2013, sobre los fondos de capital riesgo

europeos

El Reglamento (UE) n.° 345/2013 se modifica como sigue:

1)

2)

3)

El articulo 2 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1, se suprime la letra c);
b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Los articulos 3 a 6, el articulo 12, el articulo 13, apartado 1, letras c) e i), los
articulos 14 bis a 19, 19 bis a 19 quater, 20, 20 bis a 20 quater, 21, 21 bis a 21
quinquies y 25 del presente Reglamento se aplicaran a los gestores de organismos de
inversion colectiva autorizados en virtud del articulo 6 de la Directiva 2011/61/UE
que gestionen carteras de fondos de capital riesgo admisibles y deseen utilizar la
designacion “FCRE” en relacién con la comercializacion de dichos fondos en la
Unién.».

En el articulo 3, el péarrafo primero se modifica como sigue:
a) laletra m) se sustituye por el texto siguiente:

«m) “autoridad competente”: cualquier autoridad competente mencionada en el
articulo 4, apartado 1, letras f) y h), de la Directiva 2011/61/UE;»;

b)  sesuprime la letra n).
En el articulo 7, se afiaden los parrafos siguientes:

«La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen
los criterios que han de aplicarse para evaluar si los gestores de fondos de capital
riesgo admisibles cumplen sus obligaciones con arreglo al apartado 1, letras f) y h),
garantizando la coherencia con el articulo 12, apartadol, de la Directiva
2011/61/UE.

La AEVM presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion
a mas tardar [[OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de
la fecha de entrada en vigor]].
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4)

5)

6)

7)

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

En el articulo 8, se afiade el apartado 3 siguiente:

«3. La Comisién adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 25 en
los que se especifiquen los requisitos relativos a la delegacion de funciones a que se
refiere el apartado 2, garantizando la coherencia con los requisitos aplicables a la
delegacion de funciones expuestos en el articulo 20 de la Directiva 2011/61/UE.».

El articulo 10 se modifica como sigue:

a) en el apartado 3, en la segunda y la Gltima frases, los términos «la autoridad
competente del Estado miembro de origen» se sustituyen por los términos «la
AEVM»:

b)  enel apartado 5, los términos «la autoridad competente del Estado miembro de
origen» se sustituyen por los términos «la AEVM»;

c) seafade el apartado 7 siguiente:

«7. La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion en las que se
especifiquen los recursos humanos y técnicos adecuados necesarios para la correcta
gestién de los fondos de capital riesgo admisibles mencionados en el apartado 1.

La AEVM presentara a la Comisidn esos proyectos de normas técnicas de regulacion
a mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de
la fecha de entrada en vigor].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

En el articulo 11, se afiaden los apartados 3 y 4 siguientes:

«3. La AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion que
especifiquen las normas y los procedimientos de valoracion de activos a que se hace
referencia en el apartado 1, garantizando la coherencia con los requisitos aplicables a
la valoracion de activos expuestos en el articulo 19 de la Directiva 2011/61/UE.

La AEVM presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion
a més tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de
la fecha de entrada en vigor].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

El articulo 12 se modifica como sigue:

a) en el apartado 1, parrafo primero, en la primera frase, los términos «la
autoridad competente del Estado miembro de origen» se sustituyen por los
términos «la AEVM»;

b) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. La AEVM pondra a disposicion de las autoridades competentes, previa
solicitud y en el momento oportuno, la informacion recopilada de conformidad con el
presente articulo.».

126

123108

ES



ES

8)

El articulo 14 se modifica como sigue:

a)

b)

c)

«4.

el apartado 1 se modifica como sigue:

i) en la frase introductoria, los términos «la autoridad competente de su Estado
miembro de origen» se sustituyen por los términos «la AEVM»;

i) se inserta la letra -a) siguiente:

«-a) el Estado miembro en el que el gestor de fondos de capital riesgo
admisibles tenga su sede social;»;

i) la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) nombre y domicilio de los fondos de capital riesgo admisibles, las
participaciones o acciones que vayan a comercializarse, asi como sus
estrategias de inversion;»;

en el apartado 2, en la frase introductoria, los términos «la autoridad
competente del Estado miembro de origen» se sustituyen por los términos «la
AEVM»:

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:
La AEVM informara a todas las personas siguientes de si el gestor mencionado

en el apartado1l ha sido registrado como gestor de fondos de capital riesgo
admisibles en un plazo maximo de dos meses desde que haya facilitado toda la
informacion mencionada en dicho apartado:

d)

e)

«T.

a) el gestor mencionado en el apartado 1;

b) las autoridades competentes de los Estados miembros a que se refiere el
apartado 1, letra -a);

c) las autoridades competentes de los Estados miembros mencionados en el
apartado 1, letra d).»;

el apartado 6 se modifica como sigue:

i) en la frase introductoria, los términos «la autoridad competente del Estado
miembro de origen» se sustituyen por los términos «la AEVM»;

i) el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«En caso de que la AEVM se oponga a las modificaciones a las que se hace
referencia en el parrafo primero, informara de ello al gestor de fondos de
capital riesgo admisibles en el plazo de dos meses a partir de la notificacion de
esas modificaciones e indicara las razones de la objecién. Las modificaciones
mencionadas en el parrafo primero solo podrén efectuarse a condicién de que
la AEVM no presente objeciones a ellas en el plazo mencionado.»;

los apartados 7 y 8 se sustituyen por el texto siguiente:
La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion que

especifiquen los criterios para evaluar la honorabilidad suficiente y la experiencia
suficiente mencionadas en el apartado 2, letra a).

La AEVM presentard a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacién
a mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de
la fecha de entrada en vigor].
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9)

Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente Reglamento
mediante la adopcion de las normas técnicas de regulacion mencionadas en el parrafo
primero del presente apartado, de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

8. La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucién que
especifiquen los formularios, las plantillas y los procedimientos para la notificacién
de la informacion a la que se refiere el apartado 1, incluida la informacién que deba
facilitarse a efectos del apartado 2, letra a).

La AEVM presentara a la Comisién esos proyectos de normas técnicas de ejecucion
a mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de
la fecha de entrada en vigor].

Se confieren a la Comision competencias para adoptar las normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de conformidad
con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

El articulo 14 bis se modifica como sigue:

a) en el apartado 2, en la frase introductoria, los términos «la autoridad
competente del fondo de capital riesgo admisible» se sustituyen por los
términos «la AEVM»;

b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. A efectos de la evaluacion de una solicitud de registro conforme al apartado 1,
la AEVM preguntara a la autoridad competente del gestor que presente la solicitud si
el fondo de capital riesgo admisible estd comprendido en el ambito de aplicacion de
la autorizacién de dicho gestor para gestionar organismos de inversion colectiva y si
se cumplen las condiciones establecidas en el articulo 14, apartado 2, letra a).

La AEVM podra solicitar aclaraciones e informacion acerca de la documentacion y
la informacién facilitadas de conformidad con el parrafo primero.

La autoridad competente del gestor debera responder en el plazo de un mes desde la
fecha de recepcidn de la solicitud presentada por la AEVM de conformidad con los
parrafos primero o segundo.»;

c) en el apartado 5, los términos «la autoridad competente para los fondos de
capital riesgo admisibles» se sustituyen por los términos «la AEVM»;

d) el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6. La AEVM informard a todos los siguientes de si un fondo se ha registrado
como fondo de capital riesgo admisible en un plazo maximo de dos meses después
de que el gestor de ese fondo haya facilitado toda la documentacion mencionada en
el apartado 2:

a) el gestor mencionado en el apartado 1;

b) las autoridades competentes del Estado miembro mencionado en el articulo
14, apartado 1, letra -a);

c) las autoridades competentes de los Estados miembros mencionados en el
articulo 14, apartado 1, letra d);

d) las autoridades competentes de los Estados miembros mencionados en el
articulo 14 bis, apartado 2, letra d).»;
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10)

11)

12)

13)

e) el apartado 8 se sustituye por el texto siguiente:

«8. La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion que especifiquen
los modelos de formularios, plantillas y procedimientos para la notificacion de la
informacion a la que se hace referencia en el apartado 2.

La AEVM presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de ejecucion
a mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de
la fecha de entrada en vigor].

Se confieren a la Comision competencias para adoptar las normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de conformidad
con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.»;

f)  sesuprimen los apartados 9 y 10.
El articulo 14 ter se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 14 ter

La AEVM notificara cualquier decision por la que deniegue el registro de un gestor
mencionado en el articulo 14 o de un fondo mencionado en el articulo 14 bis a los
gestores mencionados en dichos articulos.».

Se inserta el articulo 14 quater siguiente:

«Articulo 14 quater

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 20, la AEVM revocara el registro de
un FCRE cuando el gestor de ese FCRE cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) si el gestor ha renunciado expresamente a la autorizacion o no la ha utilizado
en el transcurso de los seis meses siguientes a la concesion de dicha
autorizacion;

b) si el gestor ha obtenido la autorizacion valiéndose de declaraciones falsas o
de cualquier otro medio irregular;

c) si el FCRE deja de cumplir las condiciones iniciales de autorizacion.
2. Larevocacion de la autorizacion tendra efecto inmediato en toda la Union.».

En el articulo 15, los términos «la autoridad competente del Estado miembro de
origen» se sustituyen por los términos «la AEVM».

El articulo 16 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. La AEVM notificara de inmediato a las autoridades competentes mencionadas
en el articulo 14, apartado 4, y en el articulo 14 bis, apartado 6, todo registro o
exclusion del registro de un gestor de fondos de capital riesgo admisibles, toda
inclusion en el registro, o exclusion de él, de un fondo de capital riesgo admisible, y
toda inclusion en la lista de los Estados miembros en los que el gestor de fondos de
capital riesgo admisibles se proponga comercializar dichos fondos, o exclusién de
ella.»;

b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
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14)
15)

16)

«3. A fin de asegurar la aplicacién uniforme del presente articulo, la AEVM
elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion para determinar el formato de la
notificacion que en €l se dispone.

La AEVM presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de ejecucion
a mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de
la fecha de entrada en vigor].

Se confieren a la Comision competencias para adoptar las normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el apartado 3 del presente articulo de conformidad con el
procedimiento establecido en el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.»;

c)  sesuprimen los apartados 4y 5.
Se suprime el articulo 16 bis.
El articulo 18 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 18

1. La AEVM velara por que el presente Reglamento se aplique de manera
continua.

2. Por lo que respecta a los gestores mencionados en el articulo 2, apartado 1, la
AEVM supervisara el cumplimiento de los requisitos establecidos en el presente
Reglamento.

3. Por lo que respecta a los gestores mencionados en el articulo 2, apartado 2, la
AEVM supervisara el cumplimiento de las normas establecidas en las disposiciones
citadas en el articulo 2, apartado 2, y los requisitos pertinentes de la Directiva
2011/61/UE en relacion con el fondo de capital riesgo admisible.

La AEVM seré responsable de supervisar el cumplimiento por el fondo de capital
riesgo admisible de las obligaciones establecidas en el reglamento del fondo y sus
documentos constitutivos.

4. A efectos de desempefiar las funciones que le atribuye el presente Reglamento,
y con el objetivo de garantizar una supervision rigurosa, la AEVM aplicara toda la
legislacion pertinente de la Union y, en los casos en que dicha legislacion esté
integrada por directivas, la legislacion nacional de transposicion de las directivas.

5.  Las autoridades competentes controlardn que los organismos de inversion
colectiva establecidos o comercializados en su territorio no hagan uso de la
denominaciéon “FCRE” ni den a entender que son un FCRE sin que estén registrados
de conformidad con el presente Reglamento.

Si una autoridad competente considera que un organismo de inversion colectiva
utiliza la designacion de “FCRE” o da a entender que es un FCRE sin haber sido
registrado de conformidad con el presente Reglamento, informara de ello sin demora
ala AEVM.».

El articulo 19 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 19

Las facultades conferidas a la AEVM o a cualquiera de sus agentes o demas personas
acreditadas por ella en virtud de los articulos 19 bis a 19 quater no podran ejercerse

130

123112

ES



ES

17)

para exigir la divulgacion de informacién o de documentos que estén amparados por
el secreto profesional.».

Se insertan los articulos 19 bis, 19 ter y 19 quater siguientes:

«Articulo 19 bis

1. La AEVM, mediante simple solicitud o mediante decision, podra instar a las
siguientes personas a que le faciliten cuanta informacién sea necesaria para
permitirle desempefiar sus funciones con arreglo al presente Reglamento:

a) gestores de fondos de capital riesgo admisibles;
b) personas participantes en la gestion de fondos de capital riesgo admisibles;

c) terceros en quienes el gestor de un fondo de capital riesgo admisible haya
delegado funciones;

d) personas relacionadas o conectadas estrecha y sustancialmente de algun otro
modo con la gestion de fondos de capital riesgo admisibles.

2. Cualquier simple solicitud de informacion como la mencionada en el apartado 1:
a) hara referencia al presente articulo como base juridica de esa solicitud;
b) indicara el propdsito de la solicitud,;
c) especificara la informacion requerida;
d) incluiré el plazo en el que habré de facilitarse la informacién;

e) incluird una declaracion indicando que, si bien la persona a quien se solicita
la informacién no estd obligada a facilitarla, en caso de responder
voluntariamente a la solicitud, la informacion que facilite no deberd ser
incorrecta ni engafosa;

f) indicard el importe de la multa que se impondra de conformidad con el
articulo 20 bis en caso de que la informacion facilitada sea incorrecta o
engafiosa.

3. Cuando solicite que se facilite informacion con arreglo al apartado 1 mediante
decision, la AEVM:

a) haré referencia al presente articulo como base juridica de esa solicitud;
b) indicaré el propésito de la solicitud;

c) especificara la informacion requerida;

d) fijara el plazo en el que habra de facilitarse la informacion;

e) indicara las multas coercitivas previstas en el articulo 20 ter en caso de que
no se facilite toda la informacion exigida;

f) indicard la multa prevista en el articulo 20 bis, por responder con
informacion incorrecta o engafiosa a las preguntas formuladas;

g) indicara el derecho a recurrir la decision ante la Sala de Recurso de la
AEVM vy ante el Tribunal de Justicia de la Unién Europea (en lo sucesivo, «el
Tribunal de Justicia») de conformidad con los articulos 60 y 61 del Reglamento
(UE) n.° 1095/2010.
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4. Las personas a que se refiere el apartado 1 o sus representantes y, en el caso de las
personas juridicas o de las asociaciones sin personalidad juridica, las personas
facultadas por ley o por sus estatutos para representarlas, facilitaran la informacion
solicitada. Los abogados debidamente habilitados podran facilitar la informacion en
nombre de sus clientes. Estos ultimos seguirdn siendo plenamente responsables si la
informacion presentada es incompleta, incorrecta o engafiosa.

5. La AEVM remitira sin demora una copia de la simple solicitud o de su decision a
la autoridad competente del Estado miembro donde estén domiciliadas o establecidas
las personas contempladas en el apartado 1 a las que se destine la solicitud de
informacion.

Articulo 19 ter

1. A efectos del desempefio de sus funciones de conformidad con el presente
Reglamento, la AEVM podré realizar las investigaciones necesarias sobre las
personas a que se refiere el articulo 19 bis, apartado 1. A tal fin, los agentes de la
AEVM y demas personas acreditadas por ella estaran facultados para:

a) examinar todos los registros, datos, procedimientos y cualquier otra
documentacién pertinente para la realizacion del cometido de la AEVM,
independientemente del medio utilizado para almacenarlos;

b) hacer u obtener copias certificadas o extractos de dichos registros, datos,
procedimientos y otra documentacion;

c) convocar y pedir a las personas contempladas en el articulo 19 bis, apartado
1, 0 a sus representantes o a miembros de su personal que den explicaciones
orales o escritas sobre los hechos o documentos que guarden relacién con el
objeto y el propdsito de la inspeccion, y registrar las respuestas;

d) entrevistar a cualquier otra persona fisica o juridica que acepte ser
entrevistada a fin de recabar informacion relacionada con el objeto de una
investigacion;

e) requerir una relacion de comunicaciones telefonicas y trafico de datos.

2. Los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella para realizar las
investigaciones a que se refiere el apartado 1 ejerceran sus facultades previa
presentacion de una autorizacion escrita que especifique el objeto y el propésito de la
investigacion. La autorizacion indicara, asimismo, las multas coercitivas previstas en
el articulo 20 ter cuando los registros, datos, procedimientos o cualquier otra
documentacidn que se haya exigido, o las respuestas a las preguntas formuladas a las
personas contempladas en el articulo 19 bis, apartado 1, no se faciliten o sean
incompletos, asi como las multas previstas en el articulo 20, cuando las respuestas a
las preguntas formuladas a las personas contempladas en el articulo 19 bis, apartado
1, sean incorrectas 0 engafiosas.

3. Las personas a que se refiere el articulo 19 bis, apartado 1, deberdn someterse a las
investigaciones iniciadas por decision de la AEVM. La decision precisara el objeto y
el proposito de la investigacion, las multas coercitivas previstas en el articulo 20 ter,
las vias de recurso posibles con arreglo al Reglamento (UE) n.° 1095/2010, asi como
el derecho a recurrir contra la decision ante el Tribunal de Justicia.

4. La AEVM informara, con suficiente antelacion, de la investigacion mencionada en
el apartado 1 y de la identidad de las personas acreditadas a la autoridad competente
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del Estado miembro en cuyo territorio aquella se vaya a llevar a cabo. A peticion de
la AEVM, los agentes de la autoridad competente prestaran asistencia a dichas
personas acreditadas en el desempefio de su cometido. Los agentes de la autoridad
competente también podran asistir a las investigaciones si asi lo solicitan.

5. Cuando, de acuerdo con la legislacion nacional aplicable, la solicitud de una
relacién de comunicaciones telefonicas o trafico de datos contemplada en el apartado
1, letra e), requiera de una autorizacion judicial nacional, se solicitara esta. También
podra solicitarse dicha autorizacién como medida cautelar.

6. Cuando una autoridad judicial nacional reciba una solicitud de autorizacion de una
relacién de comunicaciones telefonicas o trafico de datos contemplada en el apartado
1, letra e), dicha autoridad debera verificar lo siguiente:

a) que la decision adoptada por la AEVM a que se hace referencia en el
apartado 3 es auténtica;

b) que las medidas que se van a tomar son proporcionadas y no arbitrarias ni
excesivas.

7. A efectos de lo dispuesto en la letra b), la autoridad judicial nacional podra pedir a
la AEVM explicaciones detalladas, en particular sobre los motivos que tenga la
AEVM para sospechar que se ha infringido lo dispuesto en el presente Reglamento y
sobre la gravedad de la presunta infraccion y la naturaleza de la implicacion de la
persona sujeta a medidas coercitivas. No obstante, la autoridad judicial nacional no
revisara la necesidad de proceder a la investigacion ni exigira que se le facilite la
informacion que conste en el expediente de la AEVM. Se reserva al Tribunal de
Justicia el control dnico de la legalidad de la decision de la AEVM con arreglo al
procedimiento establecido en el articulo 61 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 19 quater

1. A efectos del desempefio de sus funciones de conformidad con el presente
Reglamento, la AEVM podra realizar cuantas inspecciones in situ sean necesarias en
los locales de uso profesional de las personas a que se refiere el articulo 19 bis,
apartado 1.

2. Los agentes de la AEVM y demaés personas acreditadas por ella para realizar
inspecciones in situ podran acceder a cualesquiera locales de uso profesional de las
personas objeto de una decisién de investigacion adoptada por la AEVM vy tendran
todas las facultades establecidas en el articulo 19 ter, apartado 1. Asimismo, estaran
facultados para precintar todos los locales y libros o registros profesionales durante
el tiempo y en la medida necesarios para la inspeccion.

3. La AEVM anunciara la inspeccién a la autoridad competente del Estado miembro
en el que se vaya a llevar a cabo con suficiente antelacion. Cuando asi lo requieran la
correcta realizacion y la eficacia de la inspeccion, la AEVM, tras informar a la
autoridad competente pertinente, podré efectuar la inspeccidn in situ sin previo aviso.
Las inspecciones contempladas en el presente articulo se llevaran a cabo siempre que
la autoridad pertinente confirme que no se opone a ellas.

4. Los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella para realizar
inspecciones in situ ejercerdn sus facultades previa presentacion de una autorizacion
escrita en la que se especifiquen el objeto y el propdsito de la inspeccion, asi como
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las multas coercitivas previstas en el articulo 20 ter en el supuesto de que las
personas de que se trate no se sometan a la inspeccion.

5. Las personas a que se refiere el articulo 19 bis, apartado 1, se someteran a las
inspecciones in situ ordenadas por decision de la AEVM. La decision especificaré el
objeto y el proposito de la inspeccion, fijara la fecha de su comienzo e indicara las
multas coercitivas previstas en el articulo 20 ter, las vias de recurso posibles con
arreglo al Reglamento (UE) n.° 1095/2010, asi como el derecho a recurrir contra la
decision ante el Tribunal de Justicia.

6. A peticion de la AEVM, los agentes de la autoridad competente del Estado
miembro en cuyo territorio se vaya a llevar a cabo la inspeccion, asi como las demas
personas acreditadas o designadas por dicha autoridad, prestaran activamente
asistencia a los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella. Los
agentes de esa autoridad competente también podran asistir a las inspecciones in situ
si asi lo solicitan.

7. La AEVM podra, asimismo, exigir a las autoridades competentes que lleven a
cabo, por cuenta de la AEVM, tareas de investigacion e inspecciones in situ
especificas, con arreglo a lo previsto en el presente articulo y en el articulo 19 ter,
apartado 1. A tal efecto, las autoridades competentes tendran las mismas facultades
que la AEVM segun lo establecido en el presente articulo y en el articulo 19 ter,
apartado 1.

8. Cuando los agentes de la AEVM y las demas personas acreditadas por ella que los
acomparien constaten que una persona se opone a una inspeccién ordenada en virtud
del presente articulo, la autoridad competente del Estado miembro afectado les
prestara la asistencia necesaria, requiriendo, si es preciso, la accion de la policia o de
una fuerza publica equivalente, para permitirles realizar su inspeccion in situ.

9. Cuando, de acuerdo con la legislacion nacional aplicable, la inspeccion in situ
prevista en el apartado 1 o la asistencia prevista en el apartado 7 requieran una
autorizacion judicial nacional, se presentara la correspondiente solicitud. También
podré solicitarse dicha autorizacion como medida cautelar.

10. Cuando una autoridad judicial nacional reciba una solicitud de autorizacion de
una inspeccion in situ prevista en el apartado 1 o de la asistencia prevista en el
apartado 7, dicha autoridad verificara lo siguiente:

a) que la decision adoptada por la AEVM a que se hace referencia en el
apartado 4 es auténtica;

b) que las medidas que se van a tomar son proporcionadas y no arbitrarias ni
excesivas.

11. A efectos de lo dispuesto en la letra b), la autoridad judicial nacional podra pedir
a la AEVM explicaciones detalladas, en particular sobre los motivos que tenga la
AEVM para sospechar que se ha infringido lo dispuesto en el presente Reglamento y
sobre la gravedad de la presunta infraccion y la naturaleza de la implicacion de la
persona sujeta a medidas coercitivas. No obstante, la autoridad judicial nacional no
revisard la necesidad de proceder a la investigacion ni exigira que se le facilite la
informacion que conste en el expediente de la AEVM. Se reserva al Tribunal de
Justicia el control Unico de la legalidad de la decision de la AEVM con arreglo al
procedimiento establecido en el articulo 61 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

El articulo 20 se sustituye por el texto siguiente:
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1. Cuando, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 21, apartado 5, la AEVM
considere que una persona ha cometido una de las infracciones enumeradas en el
articulo 20 bis, apartado 2, adoptara una o varias de las siguientes medidas:

a) revocar el registro del gestor del fondo de capital riesgo admisible o del
fondo de capital riesgo admisible;

b) adoptar una decision por la que se exija a la persona que ponga fin a la
infraccion;

c) adoptar una decision por la que se impongan multas;
d) publicar avisos.

2. Cuando adopte las medidas a que se refiere el apartado 1, la AEVM tendra en
cuenta la naturaleza y la gravedad de la infraccion, atendiendo a los siguientes
criterios:

a) la duracion y frecuencia de la infraccion;

b) si la infraccion ha provocado o facilitado un delito financiero o contribuido
de cualquier otro modo a su comision;

c) si la infraccion ha sido cometida con dolo o por negligencia;
d) el grado de responsabilidad de la persona responsable de la infraccion;

e) la solvencia financiera de la persona responsable de la infraccion, reflejada
en el volumen de negocios total, si se trata de una persona juridica, o en los
ingresos anuales y el patrimonio neto, si se trata de una persona fisica;

f) las consecuencias de la infraccion para los intereses de los pequefios
inversores;

g) la importancia de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por la
persona responsable de la infraccion, o las pérdidas incurridas por terceros a
raiz de la misma, en la medida en que puedan determinarse;

h) el grado de cooperacion con la AEVM de la persona responsable de la
infraccidn, sin perjuicio de la necesidad de garantizar la restitucion de los
beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por dicha persona;

i) las demas infracciones cometidas anteriormente por la persona responsable
de la infraccion;

J) las medidas adoptadas después de la infraccion por la persona responsable de
la infraccion para evitar su repeticion.

3. Sin dilaciones indebidas, la AEVM notificard cualquier medida que adopte de
conformidad con el apartado 1 a la persona responsable de la infraccion, y la
comunicara a las autoridades competentes de los Estados miembros y a la Comision.
Publicara tal medida en su sitio web en los diez dias habiles siguientes a la fecha en
que se haya adoptado.

4. La publicacion contemplada en el parrafo primero incluird lo siguiente:

a) una declaracion en la que se reconozca el derecho de la persona responsable
de la infraccion a recurrir la decision;
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b) en su caso, una declaracion en la que se confirme que se ha presentado un
recurso y se especifique que tal recurso no tendra efecto suspensivo;

c) una declaracién en la que se ratifique que la Sala de Recurso de la AEVM
puede suspender la aplicacion de la decision recurrida de conformidad con el
articulo 60, apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

Se insertan los articulos 20 bis, 20 ter y 20 quater siguientes:

«Articulo 20 bis

1. Cuando, de conformidad con el articulo 21, apartado 8, la AEVM considere que
una persona ha cometido, con dolo o por negligencia, una de las infracciones
enumeradas en el apartado 2, adoptara una decision por la que se imponga una multa,
con arreglo a lo dispuesto en el apartado 3 del presente articulo.

La infraccion cometida por una persona se considerard dolosa en caso de que la
AEVM descubra elementos objetivos que prueben que la persona actud
deliberadamente al cometer la infraccion.

2. La lista de las infracciones a las que se hace referencia en el apartado 1 sera la
siguiente:

a) el incumplimiento de los requisitos aplicables a la composicién de la cartera,
en contravencion del articulo 5;

b) la comercializacion de las acciones y participaciones de los fondos de capital
riesgo admisibles entre inversores no admisibles, en contravencion del articulo
6;

c) la utilizacion de la designacion de “FCRE” sin haberse registrado de
conformidad con el articulo 14, o sin haber registrado un organismo de
inversion colectiva de conformidad con el articulo 14bis;

d) la utilizacion de la designacion de “FCRE” para comercializar fondos no
establecidos de conformidad con el articulo 3, apartado 1, letra b), inciso iii);

e) la obtencion del registro mediante declaraciones falsas u otros medios
irregulares, en contravencion del articulo 14 o del articulo 14 bis;

f) el hecho de no operar, en el ejercicio de su actividad, honestamente, ni con la
competencia, el esmero y la diligencia debidos, ni con lealtad, en
contravencion del articulo 7, apartado 1, letra a);

g) la no aplicacion de politicas y procedimientos adecuados para evitar malas
practicas, en contravencion del articulo 7, apartado 1, letra b);

h) el incumplimiento reiterado de las disposiciones del articulo 12 relativas al
informe anual;

i) el incumplimiento reiterado de la obligacion de informar a los inversores de
conformidad con el articulo 13.

3. El importe de las multas a que se refiere el apartado 1 con las que se sancionaran
las infracciones mencionadas en el apartado 2, letras a) a i), sera de 500 000 EUR
como minimo y de 5 millones EUR como méaximo.

4. Al determinar el importe de una multa con arreglo a lo dispuesto en el apartado 3,
la AEVM tendra en cuenta los criterios establecidos en el articulo 20, apartado 2.
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5. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, cuando una persona haya obtenido
algun lucro directo o indirecto de la infraccion, el importe de la multa serd como
minimo equivalente a la cuantia de ese lucro.

En caso de que una accién u omision de una persona sea constitutiva de mas de una
de las infracciones enumeradas en el apartado 2, solo serd de aplicacion la mas
elevada de las multas calculadas con arreglo al apartado 4 y en relacion con una de
esas infracciones.

Articulo 20 ter
1. La AEVM impondra, mediante decisién, multas coercitivas a fin de obligar:

a) a una persona a poner fin a una infraccion, de conformidad con una decision
adoptada en virtud del articulo 20, apartado 1, letra b); o

b) a una persona de las contempladas en el articulo 19 bis, apartado 1:

i) a suministrar de forma completa la informacion solicitada mediante
decision de conformidad con el articulo 19 bis;

ii) a someterse a una investigacion y, en particular, a presentar de forma
completa los registros, datos, procedimientos o cualquier otra
documentacién que se haya exigido, asi como a completar y corregir otra
informacidn facilitada en una investigacion iniciada mediante decisién
adoptada de conformidad con el articulo 19 ter;

iii) a someterse a una inspeccién in situ ordenada mediante decisién
adoptada en virtud del articulo 19 quater.

2. Las multas coercitivas seran efectivas y proporcionadas. La multa coercitiva se
impondra por dia de demora.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, el importe de las multas coercitivas sera
del 3 % del volumen de negocios diario medio del ejercicio anterior o, en el caso de
las personas fisicas, del 2 % de sus ingresos diarios medios del afio civil anterior.
Este importe se calculara a partir de la fecha indicada en la decision por la que se
imponga la multa coercitiva.

Las multas coercitivas se impondran por un periodo maximo de seis meses a partir de
la notificacion de la decision de la AEVM. La AEVM reexaminara la medida al final
de dicho periodo.

Articulo 20 quater

1. La AEVM hard publicas todas las multas y multas coercitivas que se impongan de
conformidad con los articulos 20 bis y 20 ter, a menos que dicha divulgacion pusiera
en grave riesgo los mercados financieros o causara un perjuicio desproporcionado a
las partes implicadas.

2. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 20 bis y 20ter
seran de caracter administrativo.

3. En caso de que la AEVM decida no imponer multas ni multas coercitivas,
informara de ello al Parlamento Europeo, al Consejo, a la Comision y a las
autoridades competentes del Estado miembro afectado y expondra los motivos de su
decision.
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4. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 20 bis y 20 ter
tendran caracter ejecutivo.

La ejecucidon forzosa se regira por las normas de procedimiento civil vigentes en el
Estado miembro o el tercer pais en el que se lleve a cabo.

5. Los importes de las multas y multas coercitivas se asignaran al presupuesto
general de la Unién Europea.».

Los articulos 21 y 21 bis se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 21

1. Cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el presente Reglamento, la
AEVM encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos que pudieran
constituir una o varias de las infracciones enumeradas en el articulo 20 bis, apartado
2, nombrara a un agente de investigacion independiente perteneciente a la AEVM a
fin de investigar la cuestién. EI agente nombrado no estara ni habré estado implicado
directa o indirectamente en la aprobacion del folleto con el que esté relacionada la
infraccion y ejercera sus funciones con independencia de la Junta de Supervisores de
la AEVM.

2. El agente de investigacion mencionado en el apartado 1 investigara las presuntas
infracciones, teniendo en cuenta cualquier observacién que presenten las personas
objeto de la investigacion, y presentara a la Junta de Supervisores de la AEVM un
expediente completo de conclusiones.

3. A fin de realizar su cometido, el agente de investigacion tendréa la facultad de
solicitar informacién de conformidad con el articulo 19 bis y de realizar
investigaciones e inspecciones in situ de conformidad con los articulos 19 ter y 19
quater.

4. En el desempefio de su cometido, el agente de investigacion tendra acceso a todos
los documentos y toda la informacion que haya recabado la AEVM al ejercer sus
actividades de supervision.

5. Tras completar su investigacion y antes de presentar a la Junta de Supervisores de
la AEVM su expediente de conclusiones, el agente de investigacion dard a las
personas investigadas la oportunidad de ser oidas acerca del objeto de la
investigacion. El agente de investigacion basaré sus conclusiones exclusivamente en
hechos acerca de los cuales las personas afectadas hayan tenido la oportunidad de
expresarse.

6. Los derechos de defensa de las personas investigadas estaran garantizados
plenamente en el curso de la investigacion prevista en el presente articulo.

7. Tras la presentacion de su expediente de conclusiones a la Junta de Supervisores
de la AEVM, el agente de investigacion se lo notificara a las personas investigadas.
Estas tendran derecho a acceder al expediente, a reserva del interés legitimo de
terceros en la proteccion de sus secretos comerciales. ElI derecho de acceso al
expediente no se extendera a la informacion confidencial que afecte a terceros.

8. Sobre la base del expediente de conclusiones del agente de investigacion y, cuando
asi lo pidieran las personas investigadas, tras haber sido oidas de conformidad con el
articulo 20 ter, la AEVM decidira si las personas investigadas han cometido una o
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varias de las infracciones enumeradas en el articulo 20 bis, apartado 2, y, en tal caso,
adoptara una medida de supervision con arreglo a lo dispuesto el articulo 20.

9. El agente de investigacion no participard en las deliberaciones de la Junta de
Supervisores de la AEVM ni intervendra de ninguna otra manera en el proceso
decisorio de esta.

10. La Comision adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 25, a méas
tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de la
entrada en vigor], a fin de especificar las normas de procedimiento para el ejercicio
de la facultad de imponer multas o multas coercitivas, incluidas disposiciones sobre
derechos de defensa, disposiciones temporales y disposiciones sobre la percepcién de
las multas o multas coercitivas, asi como los plazos de prescripcion para la
imposicion y ejecucion de las multas y las multas coercitivas.

11. La AEVM sometera a las autoridades nacionales pertinentes los asuntos propios
de un proceso penal cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el presente
Reglamento, encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos que
pudieran ser constitutivos de delito. Ademas, la AEVM se abstendra de imponer
multas o multas coercitivas cuando una sentencia absolutoria o condenatoria anterior,
resultante de un hecho idéntico o de hechos que sean sustancialmente iguales, haya
adquirido caracter de cosa juzgada como resultado de un proceso penal con arreglo al
Derecho nacional.

Articulo 21 bis

1. Antes de decidir de conformidad con los articulos 20, 20 bis y 20 ter, la AEVM
ofrecerd a las personas objeto del procedimiento la oportunidad de ser oidas en
relacién con sus conclusiones. La AEVM basara su decision exclusivamente en
conclusiones acerca de las cuales las personas objeto del procedimiento hayan tenido
la oportunidad de expresarse.

El parrafo primero no se aplicard cuando sea necesaria una actuacion urgente de
conformidad con el articulo 20 para prevenir un dafio significativo e inminente del
sistema financiero. En tal caso, la AEVM podra adoptar una decision provisional, y
dara a las personas interesadas la oportunidad de ser oidas lo antes posible una vez
adoptada su decision.

2. Los derechos de defensa de las personas objeto del procedimiento estaran
garantizados plenamente en el curso del procedimiento. Dichas personas tendran
derecho a acceder al expediente de la AEVM, sin perjuicio del interés legitimo de
otras personas en la proteccion de sus secretos comerciales. El derecho de acceso al
expediente no se extendera a la informacion confidencial ni a los documentos
preparatorios internos de la AEVM.».

Se insertan los articulos 21 ter, 21 quater y 21 quinquies siguientes:

«Articulo 21 ter

El Tribunal de Justicia gozara de competencia jurisdiccional plena para resolver los
recursos interpuestos contra las decisiones por las cuales la AEVM haya impuesto
una multa o una multa coercitiva. Podra anular, reducir o incrementar la multa o
multa coercitiva impuesta.
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Articulo 21 quater

1. La AEVM cobraré tasas a los gestores de fondos de capital riesgo admisibles de
conformidad con el presente Reglamento y con los actos delegados adoptados con
arreglo al apartado 3. Dichas tasas cubriran integramente los gastos que deba efectuar
la AEVM para el registro, la autorizacion y la supervision de los gestores de fondos
de capital riesgo admisibles y de los fondos de capital riesgo admisibles y para el
reembolso de cualquier gasto en que puedan incurrir las autoridades competentes en
el desarrollo de su labor con arreglo al presente Reglamento, en particular como
resultado de cualquier delegacion de tareas de conformidad con el articulo 21
quinquies.

2. El importe de la tasa aplicada a un gestor concreto de fondos de capital riesgo
admisibles cubrira todos los gastos administrativos en que incurra la AEVM por sus
actividades en relacion con el registro y la supervisién permanente de los gestores de
fondos de capital riesgo admisibles y de los fondos de capital riesgo admisibles. Sera
proporcional a los activos gestionados del fondo de capital riesgo admisible de que se
trate 0, en su caso, a los fondos propios del gestor de fondos de capital riesgo
admisibles.

3. La Comisién adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 25, a mas
tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de la
fecha de entrada en vigor], para especificar el tipo de tasas, los conceptos por los que
seran exigibles, el importe de las tasas y las modalidades de pago.

Articulo 21 quinquies

1. Cuando sea necesario para el correcto cumplimiento de la tarea supervisora, la
AEVM podréa delegar tareas de supervision especificas en la autoridad competente de
un Estado miembro, con arreglo a las directrices emitidas por la AEVM segun lo
dispuesto en el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010. En particular, esas
tareas de supervision especificas podran incluir la facultad de solicitar informacion
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 19 bis y de realizar investigaciones e
inspecciones in situ con arreglo a lo dispuesto en el articulo 19 ter y en el articulo 19
quater.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, los registros efectuados de
conformidad con los articulos 14 y 14 bis no se delegaran.

2. Antes de delegar una tarea de conformidad con el apartado 1, la AEVM consultara
a la autoridad competente pertinente sobre:

a) el alcance de la tarea que vaya a delegarse;
b) el calendario para realizar la tarea; y
c) la transmisidn, por y a la AEVM, de la informacion necesaria.

3. La AEVM reembolsard a la autoridad competente los gastos derivados del
desempefio de las tareas delegadas de conformidad con el acto delegado a que se
hace referencia en el articulo 21 quater, apartado 3.

4. La AEVM revisarg, a intervalos apropiados, toda delegacion realizada conforme a
lo dispuesto en el apartado 1. La delegacion de tareas podra revocarse en cualquier
momento.
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5. La delegacion de tareas no afectard a la responsabilidad de la AEVM ni limitara su
facultad de dirigir y supervisar la actividad delegada.».

El articulo 25 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 25

1. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados en las
condiciones establecidas en el presente articulo.

2. Los poderes para adoptar los actos delegados mencionados en el articulo 8,
apartado 3, en el articulo 21, apartado 10, y en el articulo 21 quater, apartado 3, se
otorgan a la Comisidn por un periodo de tiempo indefinido a partir del [OP: insértese
la fecha de entrada en vigor].

3. La delegacion de poderes mencionada en el articulo 8, apartado 3, en el articulo
21, apartado 10, y en el articulo 21 quater, apartado 3, podrd ser revocada en
cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el Consejo. La decision de
revocacion pondra término a la delegacion de los poderes que en ella se especifiquen.
La decision surtira efecto al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de la
Unién Europea o en una fecha posterior indicada en la misma. No afectara a la
validez de los actos delegados que ya estén en vigor.

4. Antes de la adopcién de un acto delegado, la Comision consultara a los expertos
designados por cada Estado miembro de conformidad con los principios establecidos
en el Acuerdo interinstitucional sobre la mejora de la legislacion de 13 de abril de
2016.

5. Tan pronto como la Comisién adopte un acto delegado lo notificara
simultaneamente al Parlamento Europeo y al Consejo.

6. Un acto delegado adoptado con arreglo al articulo 8, apartado 3, al articulo 21,
apartado 10, y al articulo 21 quater, apartado 3, entrard en vigor siempre que ni el
Parlamento Europeo ni el Consejo hayan formulado objeciones en un plazo de [dos
meses] a partir de la notificacion del acto en cuestion a tales instituciones, o que,
antes de que expire dicho plazo, ambas comuniquen a la Comision que no tienen la
intencién de oponerse al mismo. El plazo se prorrogard [dos meses] a iniciativa del
Parlamento Europeo o del Consejo.».

El articulo 26 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1:
1) la letra f) se sustituye por el texto siguiente:

«f) la eficacia, proporcionalidad y aplicacion de las multas y multas coercitivas
establecidas de conformidad con el presente Reglamento;»;

ii) se afiade la letra K) siguiente:

«K) una evaluacion de la funcion de la AEVM, sus facultades de investigacion,
la delegacidn de tareas en las autoridades competentes y la eficacia de las
medidas de supervision adoptadas.»;

b)  en el apartado 2, se afiade la letra c) siguiente:

«C) a mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a ochenta y cuatro
meses después de la fecha de entrada en vigor] para las letras f) y k).».
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24)

Se inserta el articulo 27 bis siguiente:

«Articulo 27 bis

1. Todas las competencias y funciones relacionadas con la actividad de
supervision y ejecucion en el sector de los fondos de capital riesgo admisibles que se
hayan conferido a las autoridades competentes dejaran de ser efectivas el [OP:
insértese la fecha correspondiente a treinta y seis meses después de la entrada en
vigor]. Esas competencias y funciones serdn asumidas por la AEVM en la misma
fecha.

2. En la fecha establecida en el apartado 1, la AEVM se hard cargo de
cualesquiera expedientes y documentos de trabajo relacionados con la actividad de
supervision y ejecucién en el sector de los fondos de capital riesgo admisibles,
incluidas, en su caso, las investigaciones y actuaciones ejecutivas en curso, o bien de
copias certificadas de dichos expedientes y documentos.

No obstante, las solicitudes de registro que las autoridades competentes hayan
recibido antes de [OP: insértese la fecha correspondiente a treinta meses después de
la fecha de entrada en vigor] no se traspasaran a la AEVM, y seran dichas
autoridades quienes tomen la decision de registro o de denegacion del registro.

3. Las autoridades competentes a que se refiere el apartado 1 velaran por que
todos los archivos y documentos de trabajo existentes, o bien copias certificadas de
ellos, se transfieran a la AEVM cuanto antes y, en cualquier caso, a mas tardar el []
por los fondos de capital riesgo admisibles. Dichas autoridades competentes
proporcionaran asimismo a la AEVM toda la asistencia y el asesoramiento necesarios
para facilitar la transferencia y asuncion efectivas y eficientes de la actividad de
supervisién y ejecucion en el sector de los fondos de capital riesgo admisibles.

4.  La AEVM asumira la sucesion legal de las autoridades competentes a que se
refiere el apartado 1 en cualesquiera procedimientos administrativos o judiciales que
se deriven de la actividad de supervisién y ejecucion desempefiada por dichas
autoridades en la materia regulada por el presente Reglamento.

5. Todo registro de un gestor de fondos de capital riesgo admisibles o de un
fondo de capital riesgo admisible por una autoridad competente mencionada en el
apartado 1 seguira siendo valido después del traspaso de competencias a la AEVM.».

Articulo 5

Modificaciones del Reglamento (UE) n.° 346/2013, sobre los fondos de emprendimiento

social europeos

El Reglamento (UE) n.° 346/2013 se modifica como sigue:

1)

El articulo 2 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1, se suprime la letra c);
b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Los articulos 3 a 6, los articulos 10 y 13, el articulo 14, apartado 1, letras d), €)
y f), los articulos 15 bis a 20, 20 bis a 20 quater, 21, 21 bis a 21 quater, 22, 22 bis a
22 quinquies y 26 del presente Reglamento se aplicarén a los gestores de organismos
de inversion colectiva autorizados en virtud del articulo 6 de la Directiva
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2)

3)

4)

5)

6)

2011/61/UE que gestionen carteras de fondos de emprendimiento social admisibles y
deseen utilizar la designacion “FCRE” en relacion con la comercializacion de dichos
fondos en la Unién.».

En el articulo 3, el parrafo primero se modifica como sigue:
a) laletra m) se sustituye por el texto siguiente:

«m) “autoridad competente”: cualquier autoridad competente mencionada en el
articulo 4, apartado 1, letras f) y h), de la Directiva 2011/61/UE;»;

b)  sesuprime la letra n).
En el articulo 7, se afiaden los parrafos siguientes:

«La AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion en las que se
especificaran los criterios que deberan aplicarse para evaluar si los gestores de
fondos de emprendimiento social admisibles cumplen sus obligaciones con arreglo al
apartado 1, letras a) a g), garantizando la coherencia con el articulo 12, apartado 1, de
la Directiva 2011/61/UE.

La AEVM presentara a la Comisidn esos proyectos de normas técnicas de regulacion
a mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de
la fecha de entrada en vigor].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

En el articulo 8, se afiade el apartado 3 siguiente:

«3. La Comision adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 26 en
los que se especifiquen los requisitos relativos a la delegacion de funciones a que se
refiere el apartado 2, garantizando la coherencia con los requisitos aplicables a la
delegacion de funciones expuestos en el articulo 20 de la Directiva 2011/61/UE.».

El articulo 11 se modifica como sigue:

a) en el apartado 3, en la segunda y la Gltima frases, los términos «la autoridad
competente del Estado miembro de origen» se sustituyen por los términos «la
AEVM»;

b)  en el apartado 5, los términos «la autoridad competente del Estado miembro de
origen» se sustituyen por los términos «la AEVM»;

c) seafade el apartado 7 siguiente:

«7. La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion que
especifiquen los recursos humanos y técnicos adecuados necesarios para la correcta
gestion de los fondos de emprendimiento social admisibles mencionados en el
apartado 1.

La AEVM presentard a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion
a mas tardar [OP: insertese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de
la fecha de entrada en vigor].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

En el articulo 12, se afiaden los apartados 3 y 4 siguientes:
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7)

8)

«3. La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion que
especifiquen las normas y los procedimientos de valoracidn de activos a que se hace
referencia en el apartado 1, garantizando la coherencia con los requisitos aplicables a
la valoracion de activos expuestos en el articulo 19 de la Directiva 2011/61/UE.

La AEVM presentard a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion
a mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de
la fecha de entrada en vigor].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

El articulo 13 se modifica como sigue:

a) en el apartado 1, parrafo primero, en la primera frase, los términos «la
autoridad competente del Estado miembro de origen» se sustituyen por los
términos «la AEVM»;

b) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. La AEVM pondra a disposicion de las autoridades competentes, previa
solicitud y en el momento oportuno, la informacion recopilada de conformidad con el
presente articulo.».

El articulo 15 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:

i) en la frase introductoria, los términos «la autoridad competente de su Estado
miembro de origen» se sustituyen por los términos «la AEVM»;

i) se inserta la letra -a) siguiente:

«-a) el Estado miembro en el que el gestor de fondos de emprendimiento
social admisibles tenga su sede social;»;

iii) la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) nombre y domicilio de los fondos de emprendimiento social
admisibles, las participaciones 0 acciones que vayan a
comercializarse, asi como sus estrategias de inversion;»;

b) en el apartado 2, en la frase introductoria, los términos «la autoridad
competente del Estado miembro de origen» se sustituyen por los términos «la
AEVM»:

c) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. La AEVM informaréa a todas las personas siguientes de si el gestor mencionado
en el apartado 1 ha sido registrado como gestor de fondos de emprendimiento social
admisibles en un plazo maximo de dos meses desde que haya facilitado toda la
informacion mencionada en dicho apartado:

a) el gestor mencionado en el apartado 1;

b) las autoridades competentes de los Estados miembros a que se refiere el
apartado 1, letra -a);

c¢) las autoridades competentes de los Estados miembros mencionados en el
apartado 1, letra d).»;
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d)

el apartado 6 se modifica como sigue:

i) en la frase introductoria, los términos «la autoridad competente del Estado
miembro de origen» se sustituyen por los términos «la AEVM»;

ii) el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«En caso de que la AEVM se oponga a las modificaciones a las que se hace
referencia en el parrafo primero, informara de ello al gestor de fondos de
emprendimiento social admisibles en un plazo de dos meses a partir de la
notificacion de esas modificaciones e indicara las razones de la objecion. Las
modificaciones mencionadas en el parrafo primero solo podran efectuarse a
condicion de que la AEVM no presente objeciones a ellas en el plazo
mencionado.»;

los apartados 7 y 8 se sustituyen por el texto siguiente:

«T. La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de regulacién en las
que se especificaran los criterios para evaluar la honorabilidad suficiente y la
experiencia suficiente mencionadas en el apartado 2, letra a).

La AEVM presentard a la Comision esos proyectos de normas técnicas de
regulacion a mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro
meses después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comisidn los poderes para completar el presente Reglamento
mediante la adopcién de las normas técnicas de regulacién mencionadas en el
parrafo primero del presente apartado, de conformidad con los articulos 10 a 14
del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

8. La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion en las
que se especificaran los formularios, las plantillas y los procedimientos para la
notificacion de la informacion a la que se refiere el apartado 1, incluida la
informacidn que deba facilitarse a efectos del apartado 2, letra a).

La AEVM presentard a la Comision esos proyectos de normas técnicas de
ejecucion a mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro
meses después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].

Se confieren a la Comisidn competencias para adoptar las normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

9) El articulo 15 bis se modifica como sigue:

a)

b)

en el apartado 2, en la frase introductoria, los términos «la autoridad
competente del fondo de emprendimiento social admisible» se sustituyen por
los términos «la AEVM»;

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. A efectos de la evaluacion de una solicitud de registro conforme al
apartado 1, la AEVM preguntara a la autoridad competente del gestor que
presente la solicitud si el fondo de emprendimiento social admisible esta
comprendido en el &mbito de aplicacién de la autorizacion de dicho gestor para
gestionar organismos de inversion colectiva y si se cumplen las condiciones
establecidas en el articulo 15, apartado 2, letra a).
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10)

11)

d)

f)

La AEVM podrd solicitar aclaraciones e informacion acerca de la
documentacién y la informacién facilitadas de conformidad con el parrafo
primero.

La autoridad competente del gestor debera responder en el plazo de un mes
desde la fecha de recepcién de la solicitud presentada por la AEVM de
conformidad con los parrafos primero o segundo.»;

en el apartado 5, los términos «la autoridad competente para los fondos de
emprendimiento social admisibles» se sustituyen por los términos «la AEVM»;

el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6. La AEVM informara a todos los siguientes de si un fondo se ha
registrado como fondo de emprendimiento social admisible en un plazo
méaximo de dos meses después de que el gestor de ese fondo haya facilitado
toda la documentacion mencionada en el apartado 2:

a) el gestor mencionado en el apartado 1;

b) las autoridades competentes del Estado miembro mencionado en el
articulo 15, apartado 1, letra -a);

c) las autoridades competentes de los Estados miembros mencionados en
el articulo 15, apartado 1, letra d);

d) las autoridades competentes de los Estados miembros mencionados en
el articulo 15 bis, apartado 2, letra d).»;

en el apartado 8, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«8. La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion para
especificar qué informacion debera facilitarse de conformidad con el apartado
2.

La AEVM presentard a la Comision esos proyectos de normas técnicas de
regulacién a mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro
meses después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comisidn los poderes para completar el presente Reglamento
mediante la adopcion de las normas técnicas de regulacion mencionadas en el
parrafo primero del presente apartado, de conformidad con los articulos 10 a 14
del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.»;

se suprimen los apartados 9 y 10.

El articulo 15 ter se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 15 ter

La AEVM notificara cualquier decision por la que deniegue el registro de un gestor
mencionado en el articulo 15 o de un fondo mencionado en el articulo 15 bis a los
gestores mencionados en dichos articulos.».

Se inserta el articulo 15 quater siguiente:
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12)

13)

14)
15)

«Articulo 15 quater

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 21, la AEVM revocara el registro de
un FESE cuando el gestor de ese FESE cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) si el gestor ha renunciado expresamente a la autorizacion o no la ha utilizado
en el transcurso de los seis meses siguientes a la concesién de dicha
autorizacion;

b) si el gestor ha obtenido la autorizacion valiéndose de declaraciones falsas o
de cualquier otro medio irregular;

c) si el FESE deja de cumplir las condiciones iniciales de autorizacion.
2. La revocacion de la autorizacion tendra efecto inmediato en toda la Unién.».

En el articulo 16, los términos «la autoridad competente del Estado miembro de
origen» se sustituyen por los términos «la AEVM».

El articulo 17 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  La AEVM natificara de inmediato a las autoridades competentes mencionadas
en el articulo 15, apartado 4, y en el articulo 15 bis, apartado 6, todo registro o
exclusion del registro de un gestor de fondos de emprendimiento social admisibles,
toda inclusion en el registro, o exclusion de él, de un fondo de emprendimiento social
admisible, y toda inclusién en la lista de los Estados miembros en los que el gestor de
fondos de emprendimiento social admisibles se proponga comercializar dichos
fondos, o exclusion de ella.»;

b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la AEVM
elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion para determinar el formato de la
notificacion que en él se dispone.

La AEVM presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de ejecucion
a mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de
la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].

Se confieren a la Comision competencias para adoptar las normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el apartado 3 del presente articulo de conformidad con el
procedimiento establecido en el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.»;

c)  sesuprimen los apartados 4y 5.

Se suprime el articulo 17 bis.

El articulo 19 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 19

1. La AEVM velara por que el presente Reglamento se aplique de manera
continua.

2. Por lo que respecta a los gestores mencionados en el articulo 2, apartado 1, la
AEVM supervisard el cumplimiento de los requisitos establecidos en el presente
Reglamento.

3. Por lo que respecta a los gestores mencionados en el articulo 2, apartado 2, la
AEVM supervisara el cumplimiento de las normas establecidas en las disposiciones
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16)

17)

citadas en el articulo 2, apartado 2, y de los requisitos pertinentes de la Directiva
2011/61/UE en relacion con el fondo de emprendimiento social admisible.

La AEVM sera responsable de supervisar el cumplimiento por el fondo de
emprendimiento social admisible de las obligaciones establecidas en el reglamento
del fondo y sus documentos constitutivos.

4. A efectos de desempefiar las funciones que le atribuye el presente Reglamento,
y con el objetivo de garantizar una supervision rigurosa, la AEVM aplicara toda la
legislacion pertinente de la Union y, en los casos en que dicha legislacion esté
integrada por directivas, la legislacion nacional de transposicion de las directivas.

5. Las autoridades competentes controlaran que los organismos de inversion
colectiva establecidos o comercializados en su territorio no hagan uso de la
denominacion “FESE” ni den a entender que son un FESE sin que estén registrados
de conformidad con el presente Reglamento.

Si una autoridad competente considera que un organismo de inversion colectiva
utiliza la designacion “FESE” o da a entender que es un FESE sin haber sido
registrado de conformidad con el presente Reglamento, informara de ello sin demora
ala AEVM.».

El articulo 20 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 20

Las facultades conferidas a la AEVM o a cualquiera de sus agentes o demas personas
acreditadas por ella en virtud de los articulos 20 bis a 20 quater no podran ejercerse
para exigir la divulgacion de informacion o de documentos que estén amparados por
el secreto profesional.».

Se insertan los articulos 20 bis, 20 ter y 20 quater siguientes:

«Articulo 20 bis

1. La AEVM, mediante simple solicitud o mediante decision, podra instar a las
siguientes personas a que le faciliten cuanta informacion sea necesaria para
permitirle desempefiar sus funciones con arreglo al presente Reglamento:

a) gestores de fondos de emprendimiento social admisibles;

b) personas participantes en la gestion de fondos de emprendimiento social
admisibles;

c) terceros en quienes el gestor de un fondo de emprendimiento social
admisible haya delegado funciones;

d) personas relacionadas o conectadas estrecha y sustancialmente de algun otro
modo con la gestion de fondos de emprendimiento social admisibles.

2. Cualquier simple solicitud de informacion como la mencionada en el apartado 1:
a) hard referencia al presente articulo como base juridica de esa solicitud,;
b) indicara el propdsito de la solicitud,;
c) especificara la informacion requerida;
d) incluiré el plazo en el que habra de facilitarse la informacién;
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e) incluird una declaracion indicando que, si bien la persona a quien se solicita
la informacién no estd obligada a facilitarla, en caso de responder
voluntariamente a la solicitud, la informacién que facilite no deberd ser
incorrecta ni engafiosa;

f) indicard el importe de la multa que se impondra de conformidad con el
articulo 21 bis en caso de que la informacion facilitada sea incorrecta o
engafiosa.

3. Cuando solicite que se facilite informacion con arreglo al apartado 1 mediante
decision, la AEVM:

a) haré referencia al presente articulo como base juridica de esa solicitud;
b) indicaré el propésito de la solicitud;

c) especificara la informacion requerida;

d) fijara el plazo en el que habra de facilitarse la informacion;

e) indicara las multas coercitivas previstas en el articulo 21 ter en caso de que
no se facilite toda la informacion exigida;

f) indicard la multa prevista en el articulo 21 bis, por responder con
informacion incorrecta o engafiosa a las preguntas formuladas;

g) indicara el derecho a recurrir la decisiéon ante la Sala de Recurso de la
AEVM vy ante el Tribunal de Justicia de la Unién Europea (en lo sucesivo, «el
Tribunal de Justicia») de conformidad con los articulos 60 y 61 del Reglamento
(UE) n.° 1095/2010.

4. Las personas a que se refiere el apartado 1 o sus representantes y, en el caso de las
personas juridicas o de las asociaciones sin personalidad juridica, las personas
facultadas por ley o por sus estatutos para representarlas, facilitaran la informacién
solicitada. Los abogados debidamente habilitados podran facilitar la informacion en
nombre de sus clientes. Estos Ultimos seguiran siendo plenamente responsables si la
informacion presentada es incompleta, incorrecta o engafosa.

5. La AEVM remitira sin demora una copia de la simple solicitud o de su decisién a
la autoridad competente del Estado miembro donde estén domiciliadas o establecidas
las personas contempladas en el apartado 1 a las que se destine la solicitud de
informacion.

Articulo 20 ter

1. A efectos del desempeiio de sus funciones de conformidad con el presente
Reglamento, la AEVM podra realizar las investigaciones necesarias sobre las
personas a que se refiere el articulo 20 bis, apartado 1. A tal fin, los agentes de la
AEVM y demas personas acreditadas por ella estaran facultados para:

a) examinar todos los registros, datos, procedimientos y cualquier otra
documentacién pertinente para la realizacion del cometido de la AEVM,
independientemente del medio utilizado para almacenarlos;

b) hacer u obtener copias certificadas o extractos de dichos registros, datos,
procedimientos y otra documentacion;

c) convocar y pedir a las personas contempladas en el articulo 20 bis, apartado
1, 0 a sus representantes o a miembros de su personal que den explicaciones
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orales o escritas sobre los hechos o documentos que guarden relacion con el
objeto y el propdsito de la inspeccion, y registrar las respuestas;

d) entrevistar a cualquier otra persona fisica o juridica que acepte ser
entrevistada a fin de recabar informacién relacionada con el objeto de una
investigacion;

e) requerir una relacion de comunicaciones telefonicas y trafico de datos.

2. Los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella para realizar las
investigaciones a que se refiere el apartado 1 ejerceran sus facultades previa
presentacion de una autorizacion escrita que especifique el objeto y el propésito de la
investigacion. La autorizacion indicard, asimismo, las multas coercitivas previstas en
el articulo 21 ter cuando los registros, datos, procedimientos o cualquier otra
documentacidn que se haya exigido, o las respuestas a las preguntas formuladas a las
personas contempladas en el articulo 20 bis, apartado 1, no se faciliten o sean
incompletos, asi como las multas previstas en el articulo 21, cuando las respuestas a
las preguntas formuladas a las personas contempladas en el articulo 20 bis, apartado
1, sean incorrectas o0 engafosas.

3. Las personas a que se refiere el articulo 20 bis, apartado 1, deberdn someterse a las
investigaciones iniciadas por decision de la AEVM. La decision precisara el objeto y
el propdsito de la investigacion, las multas coercitivas previstas en el articulo 21 ter,
las vias de recurso posibles con arreglo al Reglamento (UE) n.° 1095/2010, asi como
el derecho a recurrir contra la decision ante el Tribunal de Justicia.

4. La AEVM informara, con suficiente antelacién, de la investigacion mencionada en
el apartado 1 y de la identidad de las personas acreditadas a la autoridad competente
del Estado miembro en cuyo territorio aquella se vaya a llevar a cabo. A peticion de
la AEVM, los agentes de la autoridad competente prestaran asistencia a dichas
personas acreditadas en el desempefio de su cometido. Los agentes de la autoridad
competente también podran asistir a las investigaciones si asi lo solicitan.

5. Cuando, de acuerdo con la legislacion nacional aplicable, la solicitud de una
relacion de comunicaciones telefénicas o trafico de datos contemplada en el apartado
1, letra e), requiera de una autorizacion judicial nacional, se solicitara esta. También
podré solicitarse dicha autorizacion como medida cautelar.

6. Cuando una autoridad judicial nacional reciba una solicitud de autorizacién de una
relacion de comunicaciones telefénicas o trafico de datos contemplada en el apartado
1, letra e), dicha autoridad debera verificar lo siguiente:

a) que la decision adoptada por la AEVM a que se hace referencia en el
apartado 3 es auténtica,;

b) que las medidas que se van a tomar son proporcionadas y no arbitrarias ni
excesivas.

A efectos de lo dispuesto en la letra b), la autoridad judicial nacional podré pedir a la
AEVM explicaciones detalladas, en particular sobre los motivos que tenga la AEVM
para sospechar que se ha infringido lo dispuesto en el presente Reglamento y sobre la
gravedad de la presunta infraccion y la naturaleza de la implicacion de la persona
sujeta a medidas coercitivas. No obstante, la autoridad judicial nacional no revisara
la necesidad de proceder a la investigacion ni exigira que se le facilite la informacion
que conste en el expediente de la AEVM. Se reserva al Tribunal de Justicia el control
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Unico de la legalidad de la decision de la AEVM con arreglo al procedimiento
establecido en el articulo 61 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 20 quater

1. A efectos del desempefio de sus funciones de conformidad con el presente
Reglamento, la AEVM podra realizar cuantas inspecciones in situ sean necesarias en
los locales de uso profesional de las personas a que se refiere el articulo 20 bis,
apartado 1.

2. Los agentes de la AEVM y demaés personas acreditadas por ella para realizar
inspecciones in situ podran acceder a cualesquiera locales de uso profesional de las
personas objeto de una decisidn de investigacion adoptada por la AEVM vy tendran
todas las facultades establecidas en el articulo 20 ter, apartado 1. Asimismo, estaran
facultados para precintar todos los locales y libros o registros profesionales durante
el tiempo y en la medida necesarios para la inspeccion.

3. La AEVM anunciara la inspeccién a la autoridad competente del Estado miembro
en el que se vaya a llevar a cabo con suficiente antelacién. Cuando asi lo requieran la
correcta realizacion y la eficacia de la inspeccién, la AEVM, tras informar a la
autoridad competente pertinente, podra efectuar la inspeccidn in situ sin previo aviso.
Las inspecciones contempladas en el presente articulo se llevaran a cabo siempre que
la autoridad pertinente confirme que no se opone a ellas.

4. Los agentes de la AEVM y deméas personas acreditadas por ella para realizar
inspecciones in situ ejerceran sus facultades previa presentacion de una autorizacion
escrita en la que se especifiquen el objeto y el propdsito de la inspeccion, asi como
las multas coercitivas previstas en el articulo 21 ter en el supuesto de que las
personas de que se trate no se sometan a la inspeccion.

5. Las personas a que se refiere el articulo 20 bis, apartado 1, se someteran a las
inspecciones in situ ordenadas por decision de la AEVM. La decision especificara el
objeto y el proposito de la inspeccion, fijara la fecha de su comienzo e indicara las
multas coercitivas previstas en el articulo 21 ter, las vias de recurso posibles con
arreglo al Reglamento (UE) n.° 1095/2010, asi como el derecho a recurrir contra la
decision ante el Tribunal de Justicia.

6. A peticion de la AEVM, los agentes de la autoridad competente del Estado
miembro en cuyo territorio se vaya a llevar a cabo la inspeccion, asi como las demas
personas acreditadas o designadas por dicha autoridad, prestaran activamente
asistencia a los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella. Los
agentes de esa autoridad competente también podran asistir a las inspecciones in situ
si asi lo solicitan.

7. La AEVM podra, asimismo, exigir a las autoridades competentes que lleven a
cabo, por cuenta de la AEVM, tareas de investigacion e inspecciones in situ
especificas, con arreglo a lo previsto en el presente articulo y en el articulo 20 ter,
apartado 1. A tal efecto, las autoridades competentes tendran las mismas
competencias que la AEVM segun lo establecido en el presente articulo y en el
articulo 20 ter, apartado 1.

8. Cuando los agentes de la AEVM y las demaés personas acreditadas por ella que los
acomparien constaten que una persona se opone a una inspeccion ordenada en virtud
del presente articulo, la autoridad competente del Estado miembro afectado les
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prestara la asistencia necesaria, requiriendo si es preciso la accién de la policia o de
una fuerza publica equivalente, para permitirles realizar su inspeccion in situ.

9. Cuando, de acuerdo con la legislacion nacional aplicable, la inspeccion in situ
prevista en el apartado 1 o la asistencia prevista en el apartado 7 requieran una
autorizacion judicial nacional, se presentard la correspondiente solicitud. También
podra solicitarse dicha autorizacién como medida cautelar.

10. Cuando una autoridad judicial nacional reciba una solicitud de autorizacién de
una inspeccion in situ prevista en el apartado 1 o de la asistencia prevista en el
apartado 7, dicha autoridad verificara lo siguiente:

a) que la decision adoptada por la AEVM a que se hace referencia en el
apartado 4 es auténtica;

b) que las medidas que se van a tomar son proporcionadas y no arbitrarias ni
excesivas.

11. A efectos de lo dispuesto en la letra b), la autoridad judicial nacional podra pedir
a la AEVM explicaciones detalladas, en particular sobre los motivos que tenga la
AEVM para sospechar que se ha infringido lo dispuesto en el presente Reglamento y
sobre la gravedad de la presunta infraccion y la naturaleza de la implicacién de la
persona sujeta a medidas coercitivas. No obstante, la autoridad judicial nacional no
revisara la necesidad de proceder a la investigacion ni exigira que se le facilite la
informacion que conste en el expediente de la AEVM. Se reserva al Tribunal de
Justicia el control nico de la legalidad de la decision de la AEVM con arreglo al
procedimiento establecido en el articulo 61 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

El articulo 21 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 21

1. Cuando, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22, apartado 5, la AEVM
considere que una persona ha cometido una de las infracciones enumeradas en el
articulo 21 bis, apartado 2, adoptara una o varias de las siguientes medidas:

a) revocar el registro del gestor del fondo de emprendimiento social admisible
0 del fondo de emprendimiento social admisible;

b) adoptar una decision por la que se exija a la persona que ponga fin a la
infraccion;

c) adoptar una decisién por la que se impongan multas;
d) publicar avisos.

2. Cuando adopte las medidas a que se refiere el apartado 1, la AEVM tendra en
cuenta la naturaleza y la gravedad de la infraccion, atendiendo a los siguientes
criterios:

a) la duracion y frecuencia de la infraccion;

b) si la infraccion ha provocado o facilitado un delito financiero o contribuido
de cualquier otro modo a su comision;

¢) si la infraccion ha sido cometida con dolo o por negligencia;
d) el grado de responsabilidad de la persona responsable de la infraccion;
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e) la solvencia financiera de la persona responsable de la infraccion, reflejada
en el volumen de negocios total, si se trata de una persona juridica, o en los
ingresos anuales y el patrimonio neto, si se trata de una persona fisica;

f) las consecuencias de la infraccion para los intereses de los pequefios
inversores;

g) la importancia de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por la
persona responsable de la infraccion, o las pérdidas incurridas por terceros a
raiz de la misma, en la medida en que puedan determinarse;

h) el grado de cooperacion con la AEVM de la persona responsable de la
infraccidn, sin perjuicio de la necesidad de garantizar la restitucion de los
beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por dicha persona;

i) las demas infracciones cometidas anteriormente por la persona responsable
de la infraccion;

J) las medidas adoptadas después de la infraccion por la persona responsable de
la infraccidn para evitar su repeticion.

3. Sin dilaciones indebidas, la AEVM notificard cualquier medida que adopte de
conformidad con el apartado 1 a la persona responsable de la infraccion, y la
comunicara a las autoridades competentes de los Estados miembros y a la Comision.
Publicara tal medida en su sitio web en los diez dias habiles siguientes a la fecha en
que se haya adoptado.

4. La publicacion contemplada en el parrafo primero incluira lo siguiente:

a) una declaracion en la que se reconozca el derecho de la persona responsable
de la infraccion a recurrir la decision;

b) en su caso, una declaracion en la que se confirme que se ha presentado un
recurso y se especifique que tal recurso no tendra efecto suspensivo;

c) una declaracion en la que se ratifique que la Sala de Recurso de la AEVM
puede suspender la aplicacion de la decision recurrida de conformidad con el
articulo 60, apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

Se insertan los articulos 21 bis, 21 ter y 21 quater siguientes:

«Articulo 21 bis

1. Cuando, de conformidad con el articulo 22, apartado 8, la AEVM considere que
una persona ha cometido, con dolo o por negligencia, una de las infracciones
enumeradas en el apartado 2, adoptara una decision por la que se imponga una multa,
con arreglo a lo dispuesto en el apartado 3 del presente articulo.

La infraccion cometida por una persona se considerard dolosa en caso de que la
AEVM descubra elementos objetivos que prueben que la persona actud
deliberadamente al cometer la infraccion.

3. La lista de las infracciones a las que se hace referencia en el apartado 1 sera la
siguiente:

a) el incumplimiento de los requisitos aplicables a la composicién de la cartera,
en contravencion del articulo 5;
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b) la comercializacion de las acciones y participaciones de un fondo de
emprendimiento social admisible entre inversores no admisibles, en
contravencion del articulo 6;

c) la utilizacion de la designacion de “FESE” sin haberse registrado de
conformidad con el articulo 15, o sin haber registrado un organismo de
inversion colectiva de conformidad con el articulo 15bis;

d) la utilizacion de la designacion de “FESE” para comercializar fondos no
establecidos de conformidad con el articulo 3, apartado 1, letra b), inciso iii);

e) la obtencion del registro mediante declaraciones falsas u otros medios
irregulares, en contravencion del articulo 15 o del articulo 15 bis;

f) el hecho de no operar, en el ejercicio de su actividad, honestamente, ni con la
competencia, el esmero y la diligencia debidos, ni con lealtad, en
contravencion del articulo 7, apartado 1, letra a);

g) la no aplicacion de politicas y procedimientos adecuados para evitar malas
practicas, en contravencion del articulo 7, apartado 1, letra b);

h) el incumplimiento reiterado de las disposiciones del articulo 13 relativas al
informe anual;

i) el incumplimiento reiterado de la obligacion de informar a los inversores de
conformidad con el articulo 14.

3. El importe de las multas a las que se hace referencia en el apartado 1 con las que
se sancionaran las infracciones mencionadas en el apartado 2, letras a) a i), sera de
500 000 EUR como minimo y de 5 millones EUR como maximo.

4. Al determinar el importe de una multa con arreglo a lo dispuesto en el apartado 3,
la AEVM tendré en cuenta los criterios establecidos en el articulo 21, apartado 2.

5. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, cuando una persona haya obtenido
algun lucro directo o indirecto de la infraccion, el importe de la multa serd como
minimo equivalente a la cuantia de ese lucro.

6. En caso de que una accion u omision de una persona sea constitutiva de mas de
una de las infracciones enumeradas en el apartado 2, solo sera de aplicacion la mas
elevada de las multas calculadas con arreglo al apartado 4 y en relacion con una de
esas infracciones.

«Articulo 21 ter
1. La AEVM impondra, mediante decisién, multas coercitivas a fin de obligar:

a) a una persona a poner fin a una infraccion, de conformidad con una decision
adoptada en virtud del articulo 21, apartado 1, letra b); o

b) a una persona de las contempladas en el articulo 20 bis, apartado 1:

i) a suministrar de forma completa la informacion solicitada mediante
decision de conformidad con el articulo 20 bis;

ii) a someterse a una investigacion y, en particular, a presentar de forma
completa los registros, datos, procedimientos o cualquier otra
documentacién que se haya exigido, asi como a completar y corregir otra
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informacion facilitada en una investigacion iniciada mediante decision
adoptada de conformidad con el articulo 20 ter;

iii) a someterse a una inspeccion in situ ordenada mediante decision
adoptada en virtud del articulo 20 quater.

2. Las multas coercitivas serdn efectivas y proporcionadas. La multa coercitiva se
impondra por dia de demora.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, el importe de las multas coercitivas sera
del 3 % del volumen de negocios diario medio del ejercicio anterior o, en el caso de
las personas fisicas, del 2 % de sus ingresos diarios medios del afio civil anterior.
Este importe se calculara a partir de la fecha indicada en la decision por la que se
imponga la multa coercitiva.

Las multas coercitivas se impondran por un periodo maximo de seis meses a partir de
la notificacion de la decisiéon de la AEVM. La AEVM reexaminara la medida al final
de dicho periodo.

Articulo 21 quater

1. La AEVM haré publicas todas las multas y multas coercitivas que se impongan de
conformidad con los articulos 21 bis y 21 ter, a menos que dicha divulgacion pusiera
en grave riesgo los mercados financieros o causara un perjuicio desproporcionado a
las partes implicadas.

2. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 21bis y 21ter
seran de carécter administrativo.

3. En caso de que la AEVM decida no imponer multas ni multas coercitivas,
informara de ello al Parlamento Europeo, al Consejo, a la Comision y a las
autoridades competentes del Estado miembro afectado y expondra los motivos de su
decision.

4. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 21 bis y 21 ter
tendrén caracter ejecutivo.

La ejecucion forzosa se regird por las normas de procedimiento civil vigentes en el
Estado miembro o el tercer pais en el que se lleve a cabo.

5. Los importes de las multas y multas coercitivas se asignaran al presupuesto
general de la Union Europea.».

Los articulos 22 y 22 bis se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 22

1. Cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el presente Reglamento, la
AEVM encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos que pudieran
constituir una o varias de las infracciones enumeradas en el articulo 21 bis, apartado
2, nombrara a un agente de investigacion independiente perteneciente a la AEVM a
fin de investigar la cuestion. El agente nombrado no estara ni habra estado implicado
directa o indirectamente en la aprobacion del folleto con el que esté relacionada la
infraccion y ejercera sus funciones con independencia de la Junta de Supervisores de
la AEVM.
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2. El agente de investigacion mencionado en el apartado 1 investigara las presuntas
infracciones, teniendo en cuenta cualquier observacién que presenten las personas
objeto de la investigacion, y presentara a la Junta de Supervisores de la AEVM un
expediente completo de conclusiones.

3. A fin de realizar su cometido, el agente de investigacion tendréd la facultad de
solicitar informacién de conformidad con el articulo 20 bis y de realizar
investigaciones e inspecciones in situ de conformidad con los articulos 20 ter y 20
quater.

4. En el desempefio de su cometido, el agente de investigacion tendra acceso a todos
los documentos y toda la informacidén que haya recabado la AEVM al ejercer sus
actividades de supervision.

5. Tras completar su investigacién y antes de presentar a la Junta de Supervisores de
la AEVM su expediente de conclusiones, el agente de investigacion dard a las
personas investigadas la oportunidad de ser oidas acerca del objeto de la
investigacion. El agente de investigacion basaré sus conclusiones exclusivamente en
hechos acerca de los cuales las personas afectadas hayan tenido la oportunidad de
expresarse.

6. Los derechos de defensa de las personas investigadas estaran garantizados
plenamente en el curso de la investigacion prevista en el presente articulo.

7. Tras la presentacion de su expediente de conclusiones a la Junta de Supervisores
de la AEVM, el agente de investigacion se lo notificara a las personas investigadas.
Estas tendran derecho a acceder al expediente, a reserva del interés legitimo de
terceros en la proteccion de sus secretos comerciales. ElI derecho de acceso al
expediente no se extendera a la informacion confidencial que afecte a terceros.

8. Sobre la base del expediente de conclusiones del agente de investigacion y, cuando
asi lo pidieran las personas investigadas, tras haber sido oidas de conformidad con el
articulo 21 ter, la AEVM decidira si las personas investigadas han cometido una o
varias de las infracciones enumeradas en el articulo 21 bis, apartado 2, y, en tal caso,
adoptard una medida de supervision con arreglo a lo dispuesto el articulo 21.

9. El agente de investigacion no participard en las deliberaciones de la Junta de
Supervisores de la AEVM ni intervendra de ninguna otra manera en el proceso
decisorio de esta.

10. La Comisién adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 26, a mas
tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de la
entrada en vigor], a fin de especificar las normas de procedimiento para el ejercicio
de la facultad de imponer multas o multas coercitivas, incluidas disposiciones sobre
derechos de defensa, disposiciones temporales y disposiciones sobre la percepcion de
las multas o multas coercitivas, asi como los plazos de prescripcion para la
imposicion y ejecucion de las multas y las multas coercitivas.

11. La AEVM sometera a las autoridades nacionales pertinentes los asuntos propios
de un proceso penal cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el presente
Reglamento, encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos que
pudieran ser constitutivos de delito. Ademaés, la AEVM se abstendrd de imponer
multas o multas coercitivas cuando una sentencia absolutoria o condenatoria anterior,
resultante de un hecho idéntico o de hechos que sean sustancialmente iguales, haya
adquirido caracter de cosa juzgada como resultado de un proceso penal con arreglo al
Derecho nacional.
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Articulo 22 bis

1. Antes de decidir de conformidad con los articulos 21, 21 bis y 21 ter, la AEVM
ofrecerd a las personas objeto del procedimiento la oportunidad de ser oidas en
relacién con sus conclusiones. La AEVM basara su decision exclusivamente en
conclusiones acerca de las cuales las personas objeto del procedimiento hayan tenido
la oportunidad de expresarse.

2. El parrafo primero no se aplicara cuando sea necesaria una actuacion urgente de
conformidad con el articulo 21 para prevenir un dafio significativo e inminente del
sistema financiero. En tal caso, la AEVM podra adoptar una decision provisional, y
dara a las personas interesadas la oportunidad de ser oidas lo antes posible una vez
adoptada su decision.

3. Los derechos de defensa de las personas objeto del procedimiento estaran
garantizados plenamente en el curso del procedimiento. Dichas personas tendran
derecho a acceder al expediente de la AEVM, sin perjuicio del interés legitimo de
otras personas en la proteccion de sus secretos comerciales. El derecho de acceso al
expediente no se extendera a la informacion confidencial ni a los documentos
preparatorios internos de la AEVM.».

Se insertan los articulos 22 ter, 22 quater y 22 quinquies siguientes:

«Articulo 22 ter

El Tribunal de Justicia gozara de competencia jurisdiccional plena para resolver los
recursos interpuestos contra las decisiones por las cuales la AEVM haya impuesto
una multa o una multa coercitiva. Podra anular, reducir o incrementar la multa o
multa coercitiva impuesta.

Articulo 22 quater

1. La AEVM cobrard tasas a los gestores de fondos de emprendimiento social
admisibles de conformidad con el presente Reglamento y con los actos delegados
adoptados con arreglo al apartado 3. Dichas tasas cubriran integramente los gastos
que deba efectuar la AEVM para el registro, la autorizacion y la supervision de los
gestores de fondos de emprendimiento social admisibles y de los fondos de
emprendimiento social admisibles y para el reembolso de cualquier gasto en que
puedan incurrir las autoridades competentes en el desarrollo de su labor con arreglo
al presente Reglamento, en particular como resultado de cualquier delegacion de
tareas de conformidad con el articulo 22 quinquies.

2. El importe de la tasa aplicada a un gestor concreto de fondos de emprendimiento
social admisibles cubrird todos los gastos administrativos en que incurra la AEVM
por sus actividades en relacion con el registro y la supervision permanente de los
gestores de fondos de emprendimiento social admisibles y de los fondos de
emprendimiento social admisibles. Sera proporcional a los activos gestionados del
fondo de emprendimiento social admisible de que se trate o, en su caso, a los fondos
propios del gestor de fondos de emprendimiento social admisibles.

3. La Comisién adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 26, a mas
tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de la
entrada en vigor] para especificar el tipo de tasas, los conceptos por los que seran
exigibles, el importe de las tasas y las modalidades de pago.
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Articulo 22 quinquies

1. Cuando sea necesario para el correcto cumplimiento de la tarea supervisora, la
AEVM podréa delegar tareas de supervision especificas en la autoridad competente de
un Estado miembro, con arreglo a las directrices emitidas por la AEVM segun lo
dispuesto en el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010. En particular, esas
tareas de supervision especificas podran incluir la facultad de solicitar informacién
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 20 bis y de realizar investigaciones e
inspecciones in situ con arreglo a lo dispuesto en el articulo 20 ter y en el articulo 20
quater.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, los registros efectuados de
conformidad con los articulos 15 y 15 bis no se delegaran.

2. Antes de delegar una tarea de conformidad con el apartado 1, la AEVM consultara
a la autoridad competente pertinente sobre:

a) el alcance de la tarea que vaya a delegarse;
b) el calendario para realizar la tarea, y
c) la transmisidn, por y a la AEVM, de la informacion necesaria.

3. La AEVM reembolsard a la autoridad competente los gastos derivados del
desemperfio de las tareas delegadas de conformidad con el acto delegado a que se
hace referencia en el articulo 22 quater, apartado 3.

4. La AEVM revisard, a intervalos apropiados, toda delegacion realizada conforme a
lo dispuesto en el apartado 1. La delegacion de tareas podra revocarse en cualquier
momento.

5. La delegacion de tareas no afectara a la responsabilidad de la AEVM ni limitara su
facultad de dirigir y supervisar la actividad delegada.».

El articulo 26 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 26

1. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados en las
condiciones establecidas en el presente articulo.

2. Los poderes para adoptar los actos delegados mencionados en el articulo 8,
apartado 3, en el articulo 22, apartado 10, y en el articulo 22 quater, apartado 3, se
otorgan a la Comision por un periodo de tiempo indefinido a partir del [OP: insértese
la fecha de entrada en vigor].

3. La delegacion de poderes mencionada en el articulo 8, apartado 3, en el articulo
22, apartado 10, y en el articulo 22 quater, apartado 3, podrd ser revocada en
cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el Consejo. La decision de
revocacion pondra término a la delegacion de los poderes que en ella se especifiquen.
La decision surtira efecto al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de la
Union Europea o en una fecha posterior indicada en la misma. No afectara a la
validez de los actos delegados que ya estén en vigor.

4. Antes de la adopcién de un acto delegado, la Comision consultara a los expertos
designados por cada Estado miembro de conformidad con los principios establecidos
en el Acuerdo interinstitucional sobre la mejora de la legislacion de 13 de abril de
2016.
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23)

24)

5. Tan pronto como la Comision adopte un acto delegado lo notificard
simultdneamente al Parlamento Europeo y al Consejo.

6. Un acto delegado adoptado con arreglo a los articulos 8, apartado 3, 22, apartado
10 y 22 quater, apartado 3, entrara en vigor siempre que ni el Parlamento Europeo ni
el Consejo hayan formulado objeciones en un plazo de [dos meses] a partir de la
notificacion de dicho acto a tales instituciones, o que, antes de que expire ese plazo,
ambas comuniquen a la Comision que no tienen la intencidn de oponerse al mismo.
El plazo se prorrogard [dos meses] a iniciativa del Parlamento Europeo o del
Consejo.».

El articulo 27 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1:
1) se afade la letra n) siguiente:

«n) la eficacia, proporcionalidad y aplicacion de las multas y multas coercitivas
establecidas de conformidad con el presente Reglamento;»;

i) se afiade la letra 0) siguiente:

«0) una evaluacién de la funcion de la AEVM, sus facultades de investigacion,
la delegacién de tareas en las autoridades competentes y la eficacia de las
medidas de supervision adoptadas.»;

b) b)en el apartado 2, se afiade la letra c) siguiente:

«C) a mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a ochenta y cuatro
meses después de la entrada en vigor] para las letras n) y 0).».

Se inserta el articulo 28 bis siguiente:

«Articulo 28 bis

1. Todas las competencias y funciones relacionadas con la actividad de
supervision y ejecucion en el sector de los fondos de emprendimiento social
admisibles que se hayan conferido a las autoridades competentes dejaran de ser
efectivas el [OP: insértese la fecha correspondiente a treinta y seis meses después de
la entrada en vigor]. Esas competencias y funciones seran asumidas por la AEVM en
la misma fecha.

2. En la fecha establecida en el apartado 1, la AEVM se hara cargo de
cualesquiera expedientes y documentos de trabajo relacionados con la actividad de
supervision y ejecucioén en el sector de los fondos de emprendimiento social
admisibles, incluidas, en su caso, las investigaciones y actuaciones ejecutivas en
curso, o bien de copias certificadas de dichos expedientes y documentos.

No obstante, las solicitudes de registro que las autoridades competentes hayan
recibido antes del [OP: insértese la fecha correspondiente a treinta meses después de
la entrada en vigor] no se traspasaran a la AEVM, y serén dichas autoridades quienes
tomen la decision de registro o de denegacion del registro.

3. Las autoridades competentes a que se refiere el apartado 1 velardn por que
todos los archivos y documentos de trabajo existentes, o bien copias certificadas de
ellos, se transfieran a la AEVM cuanto antes y, en cualquier caso, a mas tardar el []
por los fondos de emprendimiento social admisibles. Dichas autoridades competentes
proporcionaran asimismo a la AEVM toda la asistencia y el asesoramiento necesarios
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para facilitar la transferencia y asuncion efectivas y eficientes de la actividad de
supervision y ejecucién en el sector de los fondos de emprendimiento social
admisibles.

4.  La AEVM asumira la sucesion legal de las autoridades competentes a que se
refiere el apartado 1 en cualesquiera procedimientos administrativos o judiciales que
se deriven de la actividad de supervision y ejecucion desempefiada por dichas
autoridades en la materia regulada por el presente Reglamento.

5. Todo registro de un gestor de fondos de emprendimiento social admisibles o de
un fondo de emprendimiento social admisible por una autoridad competente
mencionada en el apartado 1 seguird siendo valido después del traspaso de
competencias a la AEVM.».

Articulo 6

Modificaciones del Reglamento (UE) n.° 600/2014, relativo a los mercados de instrumentos

financieros

El Reglamento (UE) n.° 600/2014 se modifica como sigue:

1)

2)

El articulo 1 se modifica como sigue:

a) enelapartado 1, se afiade la letra g) siguiente:

«@) autorizacion y supervision de proveedores de servicios de suministro de datos;»;
b) enelarticulo 1, se inserta el apartado 5 bis siguiente:

«5 bis. Los articulos 40 y 42 se aplicaran también en relacién con las sociedades de
gestion de organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) vy las
sociedades de inversion de OICVM autorizadas de conformidad con la Directiva
2009/65/CE, y con los gestores de fondos de inversion alternativos (GFIA)
autorizados de conformidad con la Directiva 2011/61/UE.».

El articulo 2, apartado 1, se modifica como sigue:
a) los puntos 34, 35y 36 se sustituyen por el texto siguiente:

«34) “agente de publicacién autorizado” o “APA”: una persona autorizada con
arreglo a lo dispuesto en el presente Reglamento para prestar el servicio de
publicacion de informes de operaciones en nombre de las empresas de servicios de
inversion de conformidad con los articulos 20 y 21;

35) “proveedor de informacion consolidada” o “PIC”: una persona autorizada con
arreglo a lo dispuesto en el presente Reglamento para prestar el servicio de
recopilacién de informes de operaciones realizadas en mercados regulados, SMN,
SOC y agentes de publicacion autorizados, con los instrumentos financieros
mencionados en los articulos 6, 7, 10, 12 y 13, 20 y 21, y su consolidacion en un
flujo de datos electronicos continuos en directo que proporcionen datos sobre precios
y volumenes para cada instrumento financiero;

36) “sistema de informacion autorizado” o “SIA”: una persona autorizada con
arreglo a lo dispuesto en el presente Reglamento para prestar el servicio de notificar
detalles de operaciones a las autoridades competentes o a la AEVM en nombre de las
empresas de servicios de inversion;»;

b)  seinserta el punto 36 bis siguiente:
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3)

4)

«36 bis) “proveedores de servicios de suministro de datos”: las personas a las que se
hace referencia en los puntos 34 a 36 y las personas a las que se hace referencia en el
articulo 38 bis, 27 bis, apartado 2;».

El articulo 22 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 22

Informacion a efectos de transparencia y de otros calculos

1. Con objeto de llevar a cabo los céalculos para determinar los requisitos de
transparencia pre-negociacion y post-negociacion y los sistemas de obligacion de
negociacion mencionados en los articulos 3 a 11, los articulos 14 a 21 y el articulo
32, que son aplicables a los instrumentos financieros, asi como para determinar si
una empresa de servicios de inversion es un internalizador sistematico, la AEVM vy
las autoridades competentes podran solicitar informacién a:

a) centros de negociacion;
b) APA,y
c) PIC.

2. Los centros de negociacion, APA y PIC almacenaran los datos necesarios durante
un periodo de tiempo suficiente.

3. La AEVM elaboraré proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar
el contenido y la frecuencia de las solicitudes de informacién y los formatos y el
calendario en que los centros de negociacion, APA y PIC deberan atender las
solicitudes de informacion a las que se hace referencia en el apartado 1, y para
especificar el tipo de datos que deberan almacenarse y el periodo minimo durante el
cual los centros de negociacion, APA y PIC deberan almacenar los datos para poder
atender dichas solicitudes de conformidad con el apartado 2.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el presente apartado, con arreglo a los articulos 10 a 14
del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

El articulo 26 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 26

Obligacion de comunicar las operaciones

1. Las empresas de servicios de inversion que ejecuten operaciones con
instrumentos financieros deberan comunicar los datos completos y exactos de esas
operaciones a la AEVM con la mayor brevedad, y a mas tardar al cierre del siguiente
dia habil.

La AEVM pondrd a disposicion de las autoridades competentes cualquier
informacion comunicada con arreglo al presente articulo.

2. Laobligacion prevista en el apartado 1 se aplicar a:

a) los instrumentos financieros admitidos a negociacion o negociados en un
centro de negociacion o para los que se haya solicitado la admision a
negociacion;

161

123143

ES



ES

b) los instrumentos financieros en los que el subyacente sea un instrumento
financiero negociado en un centro de negociacion; y

c) los instrumentos financieros en los que el subyacente sea un indice o una
cesta compuesta de instrumentos financieros negociados en un centro de
negociacion.

La obligacion se aplicara a las operaciones con los instrumentos financieros
contemplados en las letras a) a ¢) con independencia de que esas operaciones se
ejecuten o no en el centro de negociacion.

3. Las comunicaciones incluirdn, en particular, los datos siguientes: la
denominacién y nimero de los instrumentos comprados o vendidos, la cantidad, las
fechas y horas de ejecucion, los precios de la operacion, un identificador de los
clientes en cuyo nombre la empresa de servicios de inversién haya ejecutado esa
operacion, un identificador de las personas y los algoritmos informaticos dentro de la
empresa de servicios de inversion responsables de la decision de invertir y de la
ejecucion de la operacion, un identificador de la exencion aplicable con arreglo a la
cual haya tenido lugar la negociacién, los medios de identificacion de las empresas
de servicios de inversion de que se trate, y un identificador de las ventas en corto, tal
como se definen en el articulo 2, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE)
n.° 236/2012, de acciones y deuda soberana incluidas en el ambito de aplicacion de
los articulos 12, 13 y 17 de dicho Reglamento. Para las operaciones que no se
ejecuten en un centro de negociacién, las comunicaciones incluirdan asimismo un
identificador de los tipos de operaciones, de conformidad con las medidas que
deberén adoptarse en virtud del articulo 20, apartado 3, letra a), y del articulo 21,
apartado 5, letra a). En el caso de los derivados sobre materias primas, las
comunicaciones indicaran si la operacion reduce el riesgo de forma objetivamente
cuantificable, de conformidad con el articulo 57 de la Directiva 2014/65/UE.

4.  Las empresas de servicios de inversion que transmitan ordenes incluiran en la
transmision de cada orden todos los datos indicados en los apartados 1 y 3. En lugar
de consignar los datos mencionados al transmitir las drdenes, la empresa de servicios
de inversién también podra optar por comunicar la orden transmitida, en caso de
ejecutarse, como una operacion de conformidad con los requisitos del apartado 1. En
tal caso, la comunicacion de operacion de la empresa de servicios de inversion
mencionara que corresponde a una orden transmitida.

5.  El gestor de un centro de negociacion comunicard, de conformidad con los
apartados 1 y 3, los datos de las operaciones con instrumentos negociados en su
plataforma que haya ejecutado por medio de sus sistemas una empresa que no esté
sujeta al presente Reglamento.

6. A la hora de comunicar el identificador de los clientes con arreglo a lo
establecido en los apartados 3 y 4, las empresas de servicios de inversion utilizaran
un codigo identificador de entidades juridicas establecido para identificar a clientes
que tengan tal condicion.

La AEVM elaborara a mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a
veinticuatro meses después de la fecha de entrada en vigor] directrices, de
conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010, para garantizar
que la aplicacion en la Unidn de identificadores de entidades juridicas se atenga a las
normas internacionales, en particular a las establecidas por el Consejo de Estabilidad
Financiera.
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7. La comunicacion a la AEVM podra ser efectuada por la propia empresa de
servicios de inversion, por un SIA que actie en su nombre o por el centro de
negociacion por medio de cuyo sistema se haya llevado a cabo la operacion, de
conformidad con los apartados 1, 3y 9.

Las empresas de servicios de inversion seran responsables de asegurar que las
comunicaciones presentadas a la AEVM estan completas, son exactas y han sido
transmitidas a su debido tiempo.

Como excepcién a dicha responsabilidad, cuando una empresa de servicios de
inversién comunique detalles de esas operaciones a través de un SIA que actle en su
nombre o de un centro de negociacion, dicha empresa no sera responsable de que las
comunicaciones atribuibles al SIA o al centro de negociacion no estén completas, no
sean exactas 0 no hayan sido transmitidas a su debido tiempo. En esos casos, y a
reserva de lo dispuesto en el articulo 66, apartado 4, de la Directiva 2014/65/UE, los
responsables de dichas faltas seran el SIA o el centro de negociacion.

No obstante lo anterior, las empresas de servicios de inversion deberan tomar
medidas razonables para verificar si las comunicaciones de operaciones presentadas
en su nombre estan completas, son exactas y han sido transmitidas a su debido
tiempo.

El Estado miembro de origen exigird que el centro de negociacién que presente
declaraciones en nombre de la empresa de servicios de inversion disponga de sélidos
mecanismos de seguridad que garanticen la seguridad y autenticacion de los medios
de transmision de informacion, minimicen el riesgo de alteracion de datos y de
acceso no autorizado e impidan las fugas de informacion, manteniendo en todo
momento la confidencialidad de los datos. El Estado miembro de origen exigira que
los centros de negociacion dispongan de recursos suficientes y de sistemas de
seguridad que les permitan ofrecer y mantener sus servicios en todo momento.

La AEVM podra aprobar como SIA los sistemas de case de operaciones o de
comunicacion, incluidos los registros de operaciones inscritos o reconocidos de
conformidad con el titulo VI del Reglamento (UE) n.° 648/2012, a efectos de la
transmision de comunicaciones de operaciones a la AEVM de conformidad con los
apartados 1,3y 9.

En caso de que las operaciones hayan sido comunicadas a un registro de operaciones
que esté aprobado como SIA de conformidad con el articulo 9 del Reglamento (UE)
n.2 648/2012 y de que dicha comunicacion incluya los datos exigidos con arreglo a
los apartados 1, 3y 9, y sea transmitida a la AEVM por el registro de operaciones en
el plazo mencionado en el apartado 1, se considerara que la empresa de servicios de
inversion ha cumplido la obligacion que establece dicho apartado.

Cuando las comunicaciones de operaciones presenten errores u omisiones, el SIA, la
empresa de servicios de inversion o el centro de negociacion que comunique la
operacion debera presentar una corregida a la AEVM.

8.  Cuando, de conformidad con el articulo 35, apartado 8, de la Directiva
2014/65/UE, las comunicaciones a que se refiere el presente articulo sean
transmitidas a la AEVM, esta las transmitira a las autoridades competentes del
Estado miembro de origen de la empresa de servicios de inversién, a no ser que las
autoridades competentes del Estado miembro de origen decidan que no desean
recibirlas.
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9. La AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para
especificar:

a) las normas y formatos de los datos que han de comunicarse de conformidad
con los apartados 1 y 3, incluidos los métodos y disposiciones de comunicacion
de operaciones financieras, asi como la forma y el contenido de las mismas;

b) los criterios para definir un mercado importante a efectos del apartado 1;

c) las referencias de los instrumentos financieros comprados o vendidos, la
cantidad, las fechas y horas de ejecucion, los precios de la operacién, la
informacion y los datos sobre la identidad del cliente, un identificador de los
clientes en cuyo nombre la empresa de servicios de inversion haya ejecutado
esa operacion, un identificador de las personas y los algoritmos informaticos
dentro de la empresa de servicios de inversion responsables de la decision de
invertir y de la ejecucion de la operacion, un identificador de la exencion
aplicable con arreglo a la cual haya tenido lugar la negociacién, los medios de
identificacion de las empresas de servicios de inversién de que se trate, la
forma en que se ejecutd la operacion, los campos de datos necesarios para
tratar y analizar las comunicaciones de operaciones de conformidad con el
apartado 3; y

d) el identificador de las ventas en corto de acciones y deuda soberana a que se
refiere el apartado 3;

e) las categorias pertinentes de instrumentos financieros que deban
comunicarse de acuerdo con el apartado 2;

f) las condiciones con arreglo a las cuales los Estados miembros desarrollan,
atribuyen 'y mantienen los identificadores de entidades juridicas, de
conformidad con el apartado 6, asi como las condiciones con arreglo a las
cuales las empresas de servicios de inversion utilizan esos identificadores de
entidades juridicas con objeto de proporcionar, de conformidad con los
apartados 3, 4 y 5, los identificadores de los clientes en las comunicaciones de
operaciones que deben elaborar de conformidad con el apartado 1;

g) la aplicacion de las obligaciones de comunicacion de operaciones a las
sucursales de las empresas de servicios de inversion;

h) qué constituye una operacion y la ejecucion de una operacién a efectos del
presente articulo;

i) cuando se considera que una empresa de servicios de inversion ha
transmitido una orden a efectos del apartado 4.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

10. A més tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses
después de la fecha de entrada en vigor], la AEVM presentard un informe a la
Comisién sobre el funcionamiento del presente articulo, indicando su interaccién con
los requisitos de informacidn conexos previstos en el Reglamento (UE) n.° 648/2012
y si el contenido y el formato de las comunicaciones sobre operaciones recibidas e
intercambiadas entre autoridades competentes permiten supervisar de forma
exhaustiva las actividades de las empresas de servicios de inversion, de conformidad
con el articulo 24 del presente Reglamento. La Comision podra tomar medidas para
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5)

proponer cambios al respecto. La Comision transmitira el informe de la AEVM al
Parlamento Europeo y al Consejo.».

El articulo 27 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 27

Obligacion de facilitar datos de referencia sobre los instrumentos financieros

1. Por lo que se refiere a los instrumentos financieros admitidos a negociacion en
un mercado regulado, o negociados en un SMN o un SOC, los centros de
negociacion facilitaran a la AEVM datos de referencia identificativos a efectos de la
comunicacion de operaciones contemplada en el articulo 26.

Por lo que se refiere a los demas instrumentos financieros contemplados en el
articulo 26, apartado 2, cada internalizador sistematico facilitard a la AEVM los
datos de referencia relativos a dichos instrumentos financieros negociados en su
sistema.

Los datos de referencia identificativos estaran disponibles para su transmision a la
AEVM en un formato electrénico normalizado antes de que se inicie la negociacion
del instrumento financiero a que se refieran. Los datos de referencia del instrumento
financiero se actualizaran siempre que se produzcan cambios en los datos relativos a
un instrumento financiero. La AEVM publicard esos datos de referencia
inmediatamente en su sitio web. La AEVM permitiré el acceso sin dilaciones de las
autoridades competentes a dichos datos de referencia.

2.  Con objeto de que, de conformidad con el articulo 26, las autoridades
competentes puedan supervisar las actividades de las empresas de servicios de
inversion para asegurarse de que actuan con honestidad, imparcialidad y
profesionalidad, fomentando la integridad del mercado, la AEVM, previa consulta
con las autoridades competentes, establecera las disposiciones necesarias para
garantizar que:

a) la AEVM recibe efectivamente los datos de referencia sobre los
instrumentos financieros de conformidad con el apartado 1;

b) la calidad de los datos asi recibidos es adecuada a efectos de la
comunicacion de operaciones contemplada en el articulo 26;

c) los datos de referencia sobre los instrumentos financieros recibidos de
conformidad con el apartado 1 se transmiten de manera eficiente y sin dilacion
a las autoridades competentes;

d) se aplican mecanismos efectivos entre la AEVM vy las autoridades
competentes para resolver los problemas de transmision o calidad de los datos.

3. La AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para
especificar:

a) las normas y los formatos para los datos de referencia sobre los instrumentos
financieros de conformidad con el apartado 1, incluidos los métodos y las
modalidades de comunicacion de los datos y cualquier actualizacién de los
mismos a la AEVM, asi como para su transmision a las autoridades
competentes de conformidad con el apartado 1, y la forma y el contenido de
dichos datos;
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6)

b) las medidas técnicas necesarias en relacion con las disposiciones que han de
tomar la AEVM vy las autoridades competentes de conformidad con el apartado
2.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

Se inserta el titulo IV bis siguiente:
«TITULO IV bis
SERVICIOS DE SUMINISTRO DE DATOS
CAPITULO 1
Autorizacion de los proveedores de servicios de suministro de datos
Articulo 27 bis

Requisito de autorizacion

1. La gestion de un APA, un PIC o un SIA como profesion o actividad habitual
estara sujeta a la autorizacién previa de la AEVM, de conformidad con el presente
titulo.

2. Una empresa de servicios de inversién o un organismo rector del mercado que
gestione un centro de negociacion podra prestar también los servicios de un APA, un
PIC o un SIA, previa verificacion por la AEVM de que la empresa de servicios de
inversion o el organismo rector del mercado cumple lo dispuesto en el presente
titulo. La prestacion de esos servicios se incluira en su autorizacion.

3. La AEVM elaborard un registro de todos los proveedores de servicios de
suministro de datos de la Unidon. El registro sera publico, contendra informacion
sobre los servicios respecto a los cuales esté autorizado el proveedor de servicios de
suministro de datos y se actualizara de manera periodica.

Cuando la AEVM haya revocado una autorizacion de conformidad con el articulo 27
quinquies, dicha revocacion sera publicada en el registro durante un periodo de cinco
anos.

4. Los proveedores de servicios de suministro de datos prestaran sus servicios bajo la
supervision de la AEVM. La AEVM revisara periodicamente el cumplimiento de lo
dispuesto en el presente titulo por los proveedores de servicios de suministro de
datos. La AEVM verificara que los proveedores de servicios de suministro de datos
cumplan en todo momento las condiciones de la autorizacion inicial establecidas en
el presente titulo.
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Articulo 27 ter

Autorizacion de los proveedores de servicios de suministro de datos

1. Los proveedores de servicios de suministro de datos serdn autorizados por la
AEVM a efectos del titulo IV bis en caso de que:

a) el proveedor de servicios de datos sea una persona juridica establecida en la
Union; y

b) el proveedor de servicios de datos cumpla los requisitos establecidos en el
titulo IV bis.

2. En la autorizacion a la que se hace referencia en el apartado 1 se especificara el
servicio de suministro de datos que el proveedor de servicios de suministro de datos
esta autorizado a prestar. Cuando un proveedor de servicios de suministro de datos
autorizado se proponga ampliar sus actividades a otros servicios de suministro de
datos deberé presentar a la AEVM una solicitud de ampliacion de su autorizacion.

3. Los proveedores de servicios de suministro de datos autorizados deberan cumplir
en todo momento las condiciones de autorizacion mencionadas en el titulo 1V bis.
Los proveedores de servicios de suministro de datos autorizados notificaran a la
AEVM, sin retrasos injustificados, toda modificacion significativa de las condiciones
de autorizacion.

4. La autorizacion a la que se hace referencia en el apartado 1 seré efectiva y valida
para todo el territorio de la Union y permitira al proveedor de servicios de suministro
de datos prestar en toda la Unién los servicios respecto a los cuales haya sido
autorizado.

Articulo 27 quater

Procedimientos para conceder y denegar solicitudes de autorizacion

1. El proveedor de servicios de suministro de datos solicitante facilitara en su
solicitud toda la informacion necesaria para que la AEVM pueda confirmar que el
proveedor de servicios de suministro de datos ha adoptado, en el momento de la
autorizacion inicial, todas las medidas necesarias para cumplir sus obligaciones con
arreglo a las disposiciones del presente titulo, incluido un programa de actividades en
el que se especifiquen, entre otras cosas, los tipos de servicios previstos y la
estructura organizativa.

2. En un plazo de 20 dias hébiles tras la recepcion de la solicitud de autorizacion, la
AEVM evaluara si esta estd completa.

Si la solicitud no estd completa, la AEVM fijard un plazo para que el proveedor de
servicios de suministro de datos facilite informacién adicional.

Una vez que se haya estimado que una solicitud estd completa, la AEVM lo
notificard al proveedor de servicios de suministro de datos.

3. La AEVM, en un plazo de seis meses a partir de la recepcion de una solicitud
completa, evaluara el cumplimiento por el proveedor de servicios de suministro de
datos de lo dispuesto en el presente titulo y adoptara una decision plenamente
motivada por la que se conceda o se deniegue la autorizacion, y se la notificara al
proveedor de servicios de datos solicitante en el plazo de cinco dias habiles.

167

123149

ES



ES

4. La AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de
determinar:

a) la informacion que debe proporcionarse a la AEVM con arreglo al apartado
6, incluido el programa de actividades;

b) la informacion contenida en las notificaciones con arreglo al articulo 27 ter,
apartado 3.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

8. La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer
modelos de formularios, plantillas y procedimientos para la transmision de la
informacion prevista en el apartado 2 del presente articulo y en el articulo 27 sexies,
apartado 3.

Se confieren a la Comision competencias para adoptar las normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 15 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 27 quinquies

Revocacion de la autorizacion

1. La AEVM podra revocar la autorizacion de un proveedor de servicios de
suministro de datos cuando este:

a) no haya utilizado la autorizacion en un plazo de doce meses, renuncie
expresamente a la misma o no haya prestado servicios durante los seis meses
anteriores;

b) haya obtenido la autorizacién valiéndose de declaraciones falsas o de
cualquier otro medio irregular;

c) deje de cumplir las condiciones iniciales de autorizacién;

d) haya infringido de forma grave y sistemética las disposiciones adoptadas de
conformidad con el presente Reglamento.

2. La AEVM, sin retrasos injustificados, notificara a la autoridad competente del
Estado miembro en el que esté establecido el proveedor de servicios de suministro de
datos toda decision de revocacion de la autorizacion de un proveedor de servicios de
suministro de datos.

Articulo 27 sexies

Requisitos aplicables al 6rgano de direccion de los proveedores de servicios de suministro de

datos

1. El 6rgano de direccion de un proveedor de servicios de suministro de datos
poseerd en todo momento la honorabilidad suficiente, asi como los conocimientos,
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competencias y experiencia suficientes, y dedicara el tiempo suficiente al desempefio
de su cometido.

El 6rgano de direccion poseera colectivamente los conocimientos, competencias y
experiencia oportunos para poder comprender las actividades del proveedor de
servicios de suministro de datos. Cada uno de los miembros del érgano de direccion
actuara con honestidad, integridad e independencia de espiritu, impugnando de
manera efectiva las decisiones de la alta direccion, cuando sea necesario, y vigilando
y controlando de manera efectiva el proceso decisorio de la direccion, cuando sea
necesario.

Cuando un organismo rector del mercado solicite autorizacion para gestionar un
APA, un PIC o un SIA de conformidad con el articulo 27 quater y los miembros del
organo de direccion del APA, el PIC o el SIA sean los mismos que los miembros del
organo de direccién del mercado regulado, se considerard que dichas personas
cumplen el requisito establecido en el parrafo primero.

2. Los proveedores de servicios de suministro de datos notificaran a la AEVM la
identidad de todos los miembros de su 6rgano de direccion y cualquier cambio
relativo a la composiciéon de este, junto con toda la informacién necesaria para
valorar si la entidad cumple lo establecido en el apartado 1.

3. El 6rgano de direccion del proveedor de servicios de suministro de datos definira 'y
vigilara la aplicacion de un sistema de gobierno que garantice una gestién eficaz y
prudente de una organizacion —que incluya el reparto de funciones en la
organizacion y la prevencion de conflictos de intereses—, promoviendo la integridad
del mercado y el interés de sus clientes.

4. La AEVM denegara la autorizacién si no estd convencida de que la persona o
personas que dirigiran efectivamente las actividades del proveedor de servicios de
suministro de datos gozan de la honorabilidad suficiente, o cuando existan motivos
objetivos y demostrables para creer que los cambios propuestos en la direccion del
proveedor suponen una amenaza para Su gestion adecuada y prudente y para la
debida consideracion del interés de sus clientes y de la integridad del mercado.

5. La AEVM elaboraré proyectos de normas técnicas de regulacion [OP: insértese la
fecha correspondiente a veinticuatro meses después de la entrada en vigor] para
evaluar la idoneidad de los miembros del érgano de direccion a que se refiere el
apartado 1, teniendo en cuenta los diferentes papeles y funciones que desempefien y
la necesidad de evitar conflictos de intereses entre los miembros del 6rgano de
direccion y los usuarios del APA, PIC o SIA.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el presente apartado, con arreglo a los articulos 10 a 14
del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
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Capitulo 2
CONDICIONES APLICABLES A LOS APA, LOSPICY LOSSIA
Articulo 27 septies

Requisitos organizativos aplicables a los APA

1. Los APA estableceran politicas y disposiciones adecuadas para hacer publica la
informacion requerida con arreglo a los articulos 20 y 21 tan cerca del tiempo real
como sea posible técnicamente y en condiciones comerciales razonables. La
informacion se facilitard gratuitamente quince minutos después de que el APA la
haya publicado. Los APA divulgaran dicha informacién con eficiencia y coherencia,
de manera que se garantice un acceso rapido a la informacion, en condiciones no
discriminatorias y en un formato que facilite la consolidacion de la informacion con
datos similares de otras fuentes.

2. La informacion hecha publica por los APA de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 1 incluira, como minimo, los datos siguientes:

a) el identificador del instrumento financiero;

b) el precio al que se haya concluido la operacion;
c) el volumen de la operacion;

d) la hora de la operacion;

e) la hora a la que se haya comunicado la operacion;
f) la divisa de la operacion;

g) el coadigo del centro de negociacion en el que se haya ejecutado la operacion,
0 bien, si la operacion se ha ejecutado mediante un internalizador sistematico,
el codigo “SI”, o bien el codigo “OTC”;

h) si procede, un indicador de que la operacién ha estado sujeta a condiciones
especificas.

3. Los APA gestionaran y mantendran dispositivos administrativos eficaces para
evitar conflictos de intereses con sus clientes. En particular, un APA que sea también
un organismo rector del mercado o una empresa de servicios de inversion tratara toda
la informacion recopilada de forma no discriminatoria y gestionard y mantendra
dispositivos adecuados para separar las diferentes funciones comerciales.

4. Los APA estableceran mecanismos de seguridad sélidos para garantizar la
seguridad de los medios de transmision de la informacion, reducir al minimo el
riesgo de corrupcion de datos y de acceso no autorizado y evitar fugas de
informacion antes de la publicacion. Los APA mantendran recursos adecuados y
estableceran instalaciones de reserva a fin de ofrecer y mantener sus servicios en
todo momento.

5. Los APA estableceran sistemas que permitan controlar de manera efectiva la
exhaustividad de los informes de negociacion, detectar omisiones y errores
manifiestos y solicitar la retransmision de los informes erréneos.
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6. La AEVM elaboraré proyectos de normas técnicas de regulacion para determinar
formatos comunes, normas sobre datos y disposiciones técnicas que faciliten la
consolidacion de la informacién contemplada en el apartado 1.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

7. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados con arreglo al
articulo 50 que especifiquen qué se entiende por condiciones comerciales razonables
en la publicacion de informacion a tenor del apartado 1 del presente articulo.

8. La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar:

a) los medios por los cuales los APA pueden cumplir la obligaciéon de
informacidn contemplada en el apartado 1;

b) el contenido de la informacion publicada con arreglo al apartado 1,
incluyendo como minimo la informacién mencionada en el apartado 2 de tal
forma que permita la publicacion de informacion exigida en virtud del presente
articulo;

c) los requisitos concretos de organizacion establecidos en los apartados 3, 4 y
5.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 27 octies

Requisitos organizativos aplicables a los PIC

1. Los PIC estableceran politicas y disposiciones adecuadas para recopilar la
informacion publicada de conformidad con los articulos 6 y 20, consolidarla en un
flujo electrénico continuo de datos y ponerla a disposicion del pablico lo méas cerca
al tiempo real que sea posible técnicamente y en condiciones comerciales razonables.

Dicha informacién incluirda como minimo los siguientes datos:
a) el identificador del instrumento financiero;
b) el precio al que se haya concluido la operacion;
c) el volumen de la operacion;
d) la hora de la operacion;
e) la hora a la que se haya comunicado la operacion;
f) la divisa de la operacion;

g) el cddigo del centro de negociacion en el que se haya ejecutado la operacion,
0 bien, si la operacion se ha ejecutado mediante un internalizador sistematico,
el codigo “SI”, o bien el codigo “OTC”;

h) si procede, el hecho de que un algoritmo informatico en el interior de la
empresa de servicios de inversion haya sido responsable de la decisién de
inversion y de la ejecucion de la operacion;
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i) si procede, un indicador de que la operacion ha estado sujeta a condiciones
especificas;

j) en caso de exencion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 4,
apartado 1, letras a) o b), de la obligacién de hacer publica la informacion a
que hace referencia el articulo 3, apartado 1, un sefializador que indique a cudl
de dichas exenciones ha estado sujeta la operacion.

La informacién se facilitara gratuitamente quince minutos después de que el PIC la
haya publicado. Los PIC estaran en condiciones de divulgar dicha informacion con
eficiencia y coherencia, de manera que se garantice un acceso rapido a la
informacion, en condiciones no discriminatorias y en formatos de facil acceso y
utilizacion para los participantes en el mercado.

2. Los PIC estableceran politicas y disposiciones adecuadas para recopilar la
informacion publicada de conformidad con los articulos 10 y 21, consolidarla en un
flujo electrénico continuo de datos y poner a disposicion del publico lo méas cerca al
tiempo real que sea posible técnicamente y en condiciones comerciales razonables,
como minimo los siguientes datos:

a) el identificador o los elementos identificativos del instrumento financiero;
b) el precio al que se haya concluido la operacion;

c) el volumen de la operacion;

d) la hora de la operacion;

e) la hora a la que se haya comunicado la operacion;

f) la divisa de la operacion;

g) el cadigo del centro de negociacion en el que se haya ejecutado la operacion,
0 bien, si la operacion se ha ejecutado mediante un internalizador sistematico,
el codigo “SI”, o bien el codigo “OTC”;

h) si procede, un indicador de que la operacién ha estado sujeta a condiciones
especificas.

La informacion se facilitard gratuitamente quince minutos después de que el PIC la
haya publicado. Los PIC estaran en condiciones de divulgar dicha informacion con
eficiencia y coherencia, de manera que se garantice un acceso rapido a la
informacion, en condiciones no discriminatorias y en formatos generalmente
aceptados que sean interoperables y de facil acceso y utilizacién para los
participantes en el mercado.

3. Los PIC garantizaran que los datos facilitados estén consolidados a partir de los
relativos a los mercados regulados, SMN, SOC y APA y con respecto a los
instrumentos financieros especificados por las normas técnicas de regulacién con
arreglo al apartado 8, letra c).

4. Los PIC gestionaran y mantendran dispositivos administrativos eficaces para
evitar conflictos de intereses. En particular, un organismo rector del mercado o un
APA que gestione también un servicio de informacion consolidada tratara toda la
informacion recopilada de manera no discriminatoria y gestionard y mantendra
dispositivos adecuados para separar las distintas funciones comerciales.

5. Los PIC estableceran mecanismos de seguridad sélidos para garantizar la
seguridad de los medios de transmision de la informacion y reducir al minimo el
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riesgo de corrupcion de datos y de acceso no autorizado. Los PIC mantendran
recursos adecuados y estableceran instalaciones de reserva a fin de ofrecer y
mantener sus servicios en todo momento.

La AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de regulaciéon para determinar
normas de datos y formatos respecto a la informacion que debera publicarse de
conformidad con los articulos 6, 10, 20 y 21 —identificador del instrumento
financiero, precio, cantidad, hora, divisa, identificador del centro de negociacion e
indicadores de las condiciones especificas de las operaciones—, asi como
disposiciones técnicas que promuevan una divulgacion eficiente y coherente de la
informacion de una manera que garantice que sea de facil acceso y utilizacién para
los participantes en el mercado de acuerdo con lo dispuesto en los apartados 1y 2, lo
que incluira la determinacién de otros servicios que podria prestar el PIC para elevar
el grado de eficiencia del mercado.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

6. La Comisién adoptara actos delegados con arreglo al articulo 89 que clarifiquen
qué se entiende por condiciones comerciales razonables en el acceso a los flujos de
datos a tenor de los apartados 1y 2 del presente articulo.

7. La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar:

a) los medios por los cuales los PIC pueden cumplir la obligacion de
informacidn contemplada en los apartados 1y 2;

b) el contenido de la informacidn publicada con arreglo a los apartados 1y 2;

¢) los datos de los instrumentos financieros que deben facilitarse en el flujo de
datos y, para los instrumentos financieros distintos de acciones y de
instrumentos asimilados, las plataformas de negociacién y los APA que deban
incluirse;

d) otros medios para garantizar que los datos publicados por los distintos PIC
son coherentes y permiten establecer un inventario global y referencias
cruzadas con datos similares de otras fuentes, y que pueden agregarse al nivel
de la Unién;

e) los requisitos concretos de organizacion establecidos en los apartados 4 y 5.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 27 nonies

Requisitos organizativos aplicables a los SIA

1. Los SIA estableceran politicas y disposiciones adecuadas para comunicar la
informacion requerida con arreglo al articulo 26 con la mayor brevedad, y a méas
tardar al finalizar el dia habil siguiente al dia en que tuvo lugar la operacion.

2. Los SIA gestionaran y mantendran dispositivos administrativos eficaces para
evitar conflictos de intereses con sus clientes. En particular, los SIA que sean
también organismos rectores del mercado o empresas de servicios de inversion
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7)

trataran toda la informacion recopilada de forma no discriminatoria y gestionaran y
mantendran dispositivos adecuados para separar las diferentes funciones comerciales.

3. Los SIA estableceran mecanismos de seguridad sélidos para garantizar la
seguridad y autenticacién de los medios de transmision de la informacién, reducir al
minimo el riesgo de corrupcion de datos y de acceso no autorizado y evitar fugas de
informacion, manteniendo en todo momento la confidencialidad de los datos. Los
SIA mantendran recursos adecuados y estableceran instalaciones de reserva a fin de
ofrecer y mantener sus servicios en todo momento.

4. Los SIA estableceran sistemas que permitan controlar de manera efectiva la
exhaustividad de los informes de operaciones, detectar omisiones y errores
manifiestos causados por la empresa de servicios de inversion y, en caso de que se
produzca uno de estos errores u omisiones, comunicar los datos del error u omisién a
la empresa de servicios de inversién y solicitar que vuelvan a transmitirse los
informes erroneos.

Los SIA estableceran sistemas que les permitan detectar errores u omisiones
causadas por el propio SIA, y corregir y transmitir o volver a transmitir, en su caso, a
la autoridad competente informes de operaciones correctos y exhaustivos.

5. La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar:

a) los medios por los cuales los SIA pueden cumplir la obligacion de
informacidn contemplada en el apartado 1; y

b) los requisitos concretos de organizacion establecidos en los apartados 2, 3 'y
4,

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

Se inserta el titulo V1 bis siguiente:
«TITULO VI bis
Facultades y competencias de la AEVM
CAPITULO 1
COMPETENCIAS Y PROCEDIMIENTOS

Articulo 38 bis

Ejercicio de las facultades de la AEVM

Las facultades conferidas en virtud de los articulos 38 ter a 38 sexies a la AEVM o a
cualquiera de sus agentes o demas personas acreditadas por ella no podran ejercerse
para exigir la divulgacion de informacion o de documentos que estén amparados por
el secreto profesional.

174

123156

ES



Articulo 38ter

Solicitud de informacion

1. La AEVM, mediante simple solicitud o mediante decision, podra instar a las
siguientes personas a que le faciliten cuanta informacién sea necesaria para
permitirle desempefiar sus funciones con arreglo al presente Reglamento:

a) los APA, los PIC y los SIA, y las empresas de servicios de inversiéon o los
organismos rectores del mercado que gestionen un centro de negociacion para
gestionar los servicios de suministro de datos de un APA, un PIC o un SIA, asi
como las personas que los controlen o que sean controladas por ellos;

b) los gestores de las personas a las que se hace referencia en la letra a);

c¢) los auditores y asesores de las personas a las que se hace referencia en la
letra a);

2. Toda simple solicitud de informacién contemplada en el apartado 1:
a) haré referencia al presente articulo como base juridica de esa solicitud;
b) indicara el propésito de la solicitud;
c) especificara la informacion requerida;
d) incluira el plazo en el que habra de facilitarse la informacion;

e) incluird una declaracion indicando que, si bien la persona a quien se solicita
la informacion no estd obligada a facilitarla, en caso de responder
voluntariamente a la solicitud, la informacion que facilite no deberd ser
incorrecta ni engariosa;

f) indicara el importe de la multa que se impondra de conformidad con el
articulo 38 sexies en caso de que la informacion facilitada sea incorrecta o
engafosa.

3. Cuando solicite que se facilite informacion con arreglo al apartado 1 mediante
decision, la AEVM:

a) hard referencia al presente articulo como base juridica de esa solicitud,;
b) indicara el propdsito de la solicitud,;

c) especificara la informacion requerida;

d) fijara el plazo en el que habra de serle facilitada la informacion;

e) indicard las multas coercitivas previstas en el articulo 38 octies en caso de
que no se facilite toda la informacion exigida;

f) indicard la multa prevista en el articulo 38 septies por responder con
informacidn incorrecta o engafosa a las preguntas formuladas;

g) indicara el derecho de recurrir la decision ante la Sala de Recurso de la
AEVM vy ante el Tribunal de Justicia de la Union Europea (en lo sucesivo, «el
Tribunal de Justicia»), de conformidad con los articulos 60 y 61 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

4. Las personas a que se refiere el apartado 1 o sus representantes y, en el caso de las
personas juridicas o de las asociaciones sin personalidad juridica, las personas
facultadas por ley o por sus estatutos para representarlas, facilitaran la informacion
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solicitada. Los abogados debidamente habilitados podréan facilitar la informacién en
nombre de sus clientes. Estos Ultimos seguiran siendo plenamente responsables si la
informacion presentada es incompleta, incorrecta o engafosa.

5. La AEVM remitira sin demora una copia de la simple solicitud o de su decisién a
la autoridad competente del Estado miembro donde estén domiciliadas o establecidas
las personas contempladas en el apartado 1 a las que se destine la solicitud de
informacion.

Articulo 38 quater

Investigaciones generales

1. A efectos del desempefio de sus funciones de conformidad con el presente
Reglamento, la AEVM podré realizar las investigaciones necesarias sobre las
personas a que se refiere el articulo 38 ter, apartado 1. A tal fin, los agentes de la
AEVM y demas personas acreditadas por ella estaran facultados para:

a) examinar todos los registros, datos, procedimientos y cualquier otra
documentacién pertinente para la realizacion del cometido de la AEVM,
independientemente del medio utilizado para almacenarlos;

b) hacer u obtener copias certificadas o extractos de dichos registros, datos,
procedimientos y otra documentacion;

c) convocar y pedir a las personas contempladas en el articulo 38 ter, apartado
1, 0 a sus representantes o a miembros de su personal que den explicaciones
orales o escritas sobre los hechos o documentos que guarden relacién con el
objeto y el propdsito de la inspeccion, y registrar las respuestas;

d) entrevistar a cualquier otra persona fisica o juridica que acepte ser
entrevistada a fin de recabar informacién relacionada con el objeto de una
investigacion;

e) requerir una relacion de comunicaciones telefonicas y trafico de datos.

2. Los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella para realizar las
investigaciones a que se refiere el apartado 1 ejerceran sus facultades previa
presentacion de una autorizacion escrita que especifique el objeto y el propésito de la
investigacion. Esa autorizacién indicard, asimismo, las multas coercitivas previstas
en el articulo 38 decies cuando los registros, datos, procedimientos o cualquier otra
documentacidn que se haya exigido, o las respuestas a las preguntas formuladas a las
personas contempladas en el articulo 38 ter, apartado 1, no se faciliten o sean
incompletos, asi como las multas previstas en el articulo 38 nonies, cuando las
respuestas a las preguntas formuladas a las personas contempladas en el articulo 38
ter, apartado 1, sean incorrectas o engafiosas.

3. Las personas a que se refiere el articulo 38 ter, apartado 1, deberan someterse a las
investigaciones iniciadas por decision de la AEVM. La decision precisara el objeto y
el proposito de la investigacion, las multas coercitivas previstas en el articulo 38
decies, las vias de recurso posibles con arreglo al Reglamento (UE) n.° 1095/2010,
asi como el derecho a recurrir contra la decision ante el Tribunal de Justicia.

4. La AEVM informara, con suficiente antelacion, de la investigacion mencionada en
el apartado 1 y de la identidad de las personas acreditadas a la autoridad competente
del Estado miembro en cuyo territorio aquella se vaya a llevar a cabo. A peticion de
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la AEVM, los agentes de la autoridad competente prestaran asistencia a dichas
personas acreditadas en el desempefio de su cometido. Los agentes de la autoridad
competente también podran asistir a las investigaciones si asi lo solicitan.

5. Cuando, de acuerdo con el Derecho nacional aplicable, la solicitud de una relacién
de comunicaciones telefonicas o trafico de datos contemplada en el apartado 1, letra
e), requiera de una autorizacién judicial, se solicitara esta. También podra solicitarse
dicha autorizacion como medida cautelar.

6. Cuando una autoridad judicial nacional reciba una solicitud de autorizacién de una
relacion de comunicaciones telefénicas o trafico de datos contemplada en el apartado
1, letra ), dicha autoridad debera verificar lo siguiente:

a) que la decision adoptada por la AEVM a que se hace referencia en el
apartado 3 es auténtica;

b) que las medidas que se van a tomar son proporcionadas y no arbitrarias ni
excesivas.

A efectos de lo dispuesto en la letra b), la autoridad judicial nacional podra pedir a la
AEVM explicaciones detalladas, en particular sobre los motivos que tenga la AEVM
para sospechar que se ha infringido lo dispuesto en el presente Reglamento y sobre la
gravedad de la presunta infraccion y la naturaleza de la implicacion de la persona
sujeta a medidas coercitivas. No obstante, la autoridad judicial nacional no revisara
la necesidad de proceder a la investigacion ni exigira que se le facilite la informacion
que conste en el expediente de la AEVM. Se reserva al Tribunal de Justicia el control
Unico de la legalidad de la decision de la AEVM con arreglo al procedimiento
establecido en el Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 38 quinquies

Inspecciones in situ

1. A efectos del desempefio de sus funciones de conformidad con el presente
Reglamento, la AEVM podra realizar cuantas inspecciones in situ sean necesarias en
los locales de uso profesional de las personas a que se refiere el articulo 38 ter,
apartado 1.

2. Los agentes de la AEVM y demaés personas acreditadas por ella para realizar
inspecciones in situ podran acceder a cualesquiera locales de uso profesional de las
personas objeto de una decisién de investigacion adoptada por la AEVM vy tendran
todas las facultades establecidas en el articulo 38 ter, apartado 1. Asimismo, estaran
facultados para precintar todos los locales y libros o registros profesionales durante
el tiempo y en la medida necesarios para la inspeccion.

3. La AEVM anunciara la inspeccion a la autoridad competente del Estado miembro
en el que se vaya a llevar a cabo con suficiente antelacién. Cuando asi lo requieran la
correcta realizacion y la eficacia de la inspeccion, la AEVM, tras informar a la
autoridad competente pertinente, podré efectuar la inspeccidn in situ sin previo aviso.
Las inspecciones contempladas en el presente articulo se llevaran a cabo siempre que
la autoridad pertinente confirme que no se opone a ellas.

4. Los agentes de la AEVM y demés personas acreditadas por ella para realizar
inspecciones in situ ejercerdn sus facultades previa presentacion de una autorizacion
escrita en la que se especifiquen el objeto y el propdsito de la inspeccion, asi como
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las multas coercitivas previstas en el articulo 38 octies en el supuesto de que las
personas de que se trate no se sometan a la inspeccion.

5. Las personas a que se refiere el articulo 38 ter, apartado 1, deberan someterse a las
inspecciones in situ ordenadas por decision de la AEVM. La decision especificaré el
objeto y el proposito de la inspeccion, fijara la fecha de su comienzo e indicara las
multas coercitivas previstas en el articulo 38 decies, las vias de recurso posibles con
arreglo al Reglamento (UE) n.° 1095/2010, asi como el derecho a recurrir contra la
decision ante el Tribunal de Justicia.

6. A peticion de la AEVM, los agentes de la autoridad competente del Estado
miembro en cuyo territorio se vaya a llevar a cabo la inspeccion, asi como las demas
personas acreditadas o designadas por dicha autoridad, prestaran activamente
asistencia a los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella. Los
agentes de la autoridad competente del Estado miembro interesado también podran
asistir a las inspecciones in situ.

7. La AEVM podra, asimismo, exigir a las autoridades competentes que lleven a
cabo, por cuenta de la AEVM, tareas de investigacion e inspecciones in situ
especificas, con arreglo a lo previsto en el presente articulo y en el articulo 38 ter,
apartado 1.

8. Cuando los agentes de la AEVM y las demas personas acreditadas por ella que los
acomparien constaten que una persona se opone a una inspeccién ordenada en virtud
del presente articulo, la autoridad competente del Estado miembro afectado les
prestara la asistencia necesaria, requiriendo si es preciso la accion de la policia o de
una fuerza publica equivalente, para permitirles realizar su inspeccion in situ.

9. Cuando, de acuerdo con el Derecho nacional, la inspeccion in situ prevista en el
apartado 1 o la asistencia prevista en el apartado 7 requieran una autorizacion
judicial, se presentara la correspondiente solicitud. También podra solicitarse dicha
autorizacion como medida cautelar.

10. Cuando una autoridad judicial nacional reciba una solicitud de autorizacion de
una inspeccion in situ prevista en el apartado 1 o de la asistencia prevista en el
apartado 7, dicha autoridad verificara lo siguiente:

a) que la decision adoptada por la AEVM a que se hace referencia en el
apartado 4 es auténtica,;

b) que las medidas que se van a tomar son proporcionadas y no arbitrarias ni
excesivas.

A efectos de lo dispuesto en la letra b), la autoridad judicial nacional podré pedir a la
AEVM explicaciones detalladas, en particular sobre los motivos que tenga la AEVM
para sospechar que se ha infringido lo dispuesto en el presente Reglamento y sobre la
gravedad de la presunta infraccion y la naturaleza de la implicacion de la persona
sujeta a medidas coercitivas. No obstante, la autoridad judicial nacional no revisara
la necesidad de proceder a la investigacion ni exigira que se le facilite la informacion
que conste en el expediente de la AEVM. Se reserva al Tribunal de Justicia el control
Unico de la legalidad de la decision de la AEVM con arreglo al procedimiento
establecido en el Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
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Articulo 38 sexies

Intercambio de informacién

La AEVM vy las autoridades competentes se suministraran mutuamente y sin
dilaciones indebidas la informacion necesaria para el desempefio de sus funciones
con arreglo al presente Reglamento.

Articulo 38 septies

Secreto profesional

Estaran sujetas a la obligacion de secreto profesional a la que se refiere el articulo 76
de la Directiva 2014/65/UE la AEVM vy todas las personas que trabajen o hayan
trabajado para la AEVM o para cualquier otra persona en la que la AEVM haya
delegado tareas, incluidos los auditores y expertos contratados por la AEVM.

Articulo 38 octies

Medidas de supervision de la AEVM

1. Cuando la AEVM considere que una persona de las enumeradas en el articulo 38
bis, apartado 1, letra a) ha cometido una de las infracciones enumeradas en el titulo
IV bis, adoptara una o varias de las siguientes medidas:

a) adoptar una decision por la que se exija a la persona que ponga fin a la
infraccion;

b) adoptar una decision por la que se impongan multas de conformidad con los
articulos 38 nonies y 38 decies;

c) publicar avisos.

2. Cuando adopte las medidas a que se refiere el apartado 1, la AEVM tendra en
cuenta la naturaleza y la gravedad de la infraccion, atendiendo a los siguientes
criterios:

a) la duracion y frecuencia de la infraccion;

b) si la infraccion ha provocado o facilitado un delito financiero o contribuido
de cualquier otro modo a su comision;

¢) si la infraccion ha sido cometida con dolo o por negligencia;
d) el grado de responsabilidad de la persona responsable de la infraccion;

e) la solvencia financiera de la persona responsable de la infraccion, reflejada
en el volumen de negocios total, si se trata de una persona juridica, o en los
ingresos anuales y el patrimonio neto, si se trata de una persona fisica;

f) las consecuencias de la infraccion para los intereses de los pequefios
inversores;

g) la importancia de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por la
persona responsable de la infraccion, o las pérdidas incurridas por terceros a
raiz de la misma, en la medida en que puedan determinarse;
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h) el grado de cooperacion con la AEVM de la persona responsable de la
infraccidn, sin perjuicio de la necesidad de garantizar la restitucion de los
beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por dicha persona;

i) las demas infracciones cometidas anteriormente por la persona responsable
de la infraccion;

J) las medidas adoptadas después de la infraccion por la persona responsable de
la infraccidn para evitar su repeticion.

3. Sin dilaciones indebidas, la AEVM notificard cualquier medida que adopte de
conformidad con el apartado 1 a la persona responsable de la infraccion, y la
comunicara a las autoridades competentes de los Estados miembros y a la Comision.
Publicara tal decision en su sitio web en los diez dias habiles siguientes a la fecha en
que se haya adoptado.

La publicacion contemplada en el parrafo primero incluira lo siguiente:

a) una declaracion en la que se reconozca el derecho de la persona responsable
de la infraccion a recurrir la decision;

b) en su caso, una declaracion en la que se confirme que se ha presentado un
recurso y se especifique que tal recurso no tendra efecto suspensivo;

c) una declaracion en la que se ratifique que la Sala de Recurso de la AEVM
puede suspender la aplicacion de la decision recurrida de conformidad con el
articulo 60, apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

CAPITULO 2
SANCIONES ADMINISTRATIVAS Y OTRAS MEDIDAS
Articulo 38 nonies

Multas

1. La AEVM adoptara una decision por la que se imponga una multa, con arreglo a
lo dispuesto en el apartado 2 del presente articulo, si considera, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 38 duodecies, apartado 5, que una persona ha cometido,
con dolo o por negligencia, una de las infracciones enumeradas en el titulo IV bis.

La infraccion cometida por una persona se considerara dolosa en caso de que la
AEVM descubra elementos objetivos que prueben que la persona actud
deliberadamente al cometer la infraccion.

2. El importe maximo de la multa a la que se hace referencia en el apartado 1 sera de
200 000 EUR o, en los Estados miembros cuya moneda oficial no sea el euro, el
valor correspondiente en la moneda nacional.

3. Al determinar la cuantia de una multa con arreglo a lo dispuesto en el apartado 1,
la AEVM tendrd en cuenta los criterios establecidos en el articulo 38 octies,
apartado 2.
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Articulo 38 decies

Multas coercitivas
1. La AEVM impondra, mediante decisién, multas coercitivas a fin de obligar:

a) a una persona a poner fin a una infraccion, de conformidad con una decision
adoptada en virtud del articulo 38 ter, apartado 1, letra a); o

b) a una persona de las contempladas en el articulo 38 ter, apartado 1:

- a suministrar de forma completa la informacion solicitada mediante
decision de conformidad con el articulo 38 ter;

- a someterse a una investigacion y, en particular, a presentar de
forma completa los registros, datos, procedimientos o cualquier
otra documentacion que se haya exigido, asi como a completar y
corregir otra informacion facilitada en una investigacion iniciada
mediante decision adoptada de conformidad con el articulo 38
quater;

- a someterse a una inspeccion in situ ordenada mediante decision en
virtud del articulo 38 quinquies.

2. Las multas coercitivas seran efectivas y proporcionadas. La multa coercitiva se
impondra por dia de demora.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, el importe de las multas coercitivas sera
del 3 % del volumen de negocios diario medio del ejercicio anterior o, en el caso de
las personas fisicas, del 2 % de sus ingresos diarios medios del afio civil anterior.
Este importe se calculara a partir de la fecha indicada en la decision por la que se
imponga la multa coercitiva.

4. Las multas coercitivas se impondran por un periodo maximo de seis meses a partir
de la notificacion de la decision de la AEVM. La AEVM reexaminara la medida al
final de dicho periodo.

Articulo 38 undecies

Divulgacion, naturaleza, garantia de cumplimiento y afectacion de multas y multas

coercitivas

1. La AEVM haré publicas todas las multas y multas coercitivas que se impongan de
conformidad con los articulos 38 nonies y 38 decies, a menos que dicha divulgacion
pusiera en grave riesgo los mercados financieros 0 causara un perjuicio
desproporcionado a las partes implicadas. La divulgacion no comprenderd los datos
personales a efectos del Reglamento (CE) n.° 45/2001.

2. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 38 nonies y 38
decies seran de caracter administrativo.

3. En caso de que la AEVM decida no imponer multas ni multas coercitivas,
informara de ello al Parlamento Europeo, al Consejo, a la Comisién y a las
autoridades competentes del Estado miembro afectado y expondra los motivos de su
decision.
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4. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 38 nonies y 38
decies tendran caracter ejecutivo.

5. La ejecucidn forzosa se regird por las normas de enjuiciamiento civil vigentes en
el Estado en cuyo territorio tenga lugar.

6. Los importes de las multas y multas coercitivas se asignaran al presupuesto
general de la Unién Europea.

Articulo 38 duodecies

Normas de procedimiento para la adopcion de medidas de supervision y la imposicion de

multas

1. Cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el presente Reglamento, la
AEVM encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos que pudieran
constituir una o varias de las infracciones enumeradas en el titulo 1V bis, nombrara a
un agente de investigacion independiente perteneciente a la AEVM a fin de
investigar la cuestion. El agente nombrado no estard ni habra estado implicado
directa o indirectamente en la supervision ni en el proceso de autorizacion del
proveedor de servicios de suministro de datos de que se trate, y ejercera sus
funciones con independencia de la AEVM.

2. El agente de investigacion mencionado en el apartado 1 investigara las presuntas
infracciones, teniendo en cuenta cualquier observacion que presenten las personas
objeto de la investigacion, y presentard a la AEVM un expediente completo de
conclusiones.

3. A fin de realizar su cometido, el agente de investigacion podra hacer uso de la
facultad de solicitar informacion de conformidad con el articulo 38 ter y de realizar
investigaciones e inspecciones in situ de conformidad con los articulos 38 quater y
38 quinquies.

4. En el desempefio de su cometido, el agente de investigacidn tendra acceso a todos
los documentos y toda la informacion que haya recabado la AEVM al ejercer sus
actividades de supervision.

5. Tras completar su investigacion y antes de presentar a la AEVM su expediente de
conclusiones, el agente de investigacion dard a las personas objeto de la
investigacion la oportunidad de ser oidas acerca de las cuestiones objeto de la
investigacion. El agente de investigacion basara sus conclusiones exclusivamente en
hechos acerca de los cuales las personas afectadas hayan tenido la oportunidad de
expresarse.

6. Los derechos de defensa de las personas investigadas estardn garantizados
plenamente en el curso de la investigacion prevista en el presente articulo.

7. Cuando presente a la AEVM su expediente de conclusiones, el agente de
investigacion lo notificara a las personas investigadas. Estas tendran derecho a
acceder al expediente, sin perjuicio del interés legitimo de terceros en la proteccion
de sus secretos comerciales. El derecho de acceso al expediente no se extendera a la
informacion confidencial que afecte a terceros.

8. Sobre la base del expediente de conclusiones del agente de investigacién y, cuando
asi lo pidieran las personas investigadas, tras haber sido oidas de conformidad con el
articulo 38 terdecies, la AEVM decidira si las personas investigadas han cometido
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una o varias de las infracciones enumeradas en el titulo IV bis y, en tal caso, adoptara
una medida de supervision con arreglo a lo dispuesto el articulo 38 quaterdecies.

9. El agente de investigacion no participard en las deliberaciones de la AEVM ni
intervendra de ninguna otra manera en el proceso decisorio de esta.

10. La Comisién adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 50, a mas
tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de la
entrada en vigor], a fin de especificar mas detalladamente las normas de
procedimiento para el ejercicio de la facultad de imponer multas o multas coercitivas,
incluidas disposiciones sobre derechos de defensa, disposiciones temporales y
disposiciones sobre la percepcion de las multas o multas coercitivas, asi como los
plazos de prescripcion para la imposicion y ejecucion de las multas y las multas
coercitivas.

11. La AEVM sometera a las autoridades nacionales pertinentes los asuntos propios
de un proceso penal cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el presente
Reglamento, encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos que
pudieran ser constitutivos de delito. Ademas, la AEVM se abstendra de imponer
multas o multas coercitivas cuando una sentencia absolutoria o condenatoria anterior,
resultante de un hecho idéntico o de hechos que sean sustancialmente iguales, haya
adquirido caracter de cosa juzgada como resultado de un proceso penal con arreglo al
Derecho nacional.

Articulo 38 terdecies

Audiencia de las personas afectadas

1. Antes de decidir de conformidad con los articulos 38 octies, 38 nonies y 38 decies,
la AEVM ofrecera a las personas objeto del procedimiento la oportunidad de ser
oidas en relacion con sus conclusiones. La AEVM basara su decision exclusivamente
en conclusiones acerca de las cuales las personas objeto del procedimiento hayan
tenido la oportunidad de expresarse.

El parrafo primero no se aplicard cuando sea necesaria una actuacion urgente para
prevenir un dafio significativo e inminente del sistema financiero. En tal caso, la
AEVM podra adoptar una decision provisional, y dara a las personas interesadas la
oportunidad de ser oidas lo antes posible una vez adoptada su decision.

2. Los derechos de defensa de las personas investigadas estaran garantizados
plenamente en el curso del procedimiento. Dichas personas tendran derecho a
acceder al expediente de la AEVM, sin perjuicio del interés legitimo de otras
personas en la proteccion de sus secretos comerciales. El derecho de acceso al
expediente no se extendera a la informacion confidencial ni a los documentos
preparatorios internos de la AEVM.

Articulo 38 quaterdecies

Control del Tribunal de Justicia

El Tribunal de Justicia gozara de competencia jurisdiccional plena para resolver los
recursos interpuestos contra las decisiones por las cuales la AEVM haya impuesto
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una multa o una multa coercitiva. Podra anular, reducir o incrementar la multa o
multa coercitiva impuesta.

Articulo 38 quindecies

Tasas de autorizacion y de supervision

1. La AEVM cobrara tasas a los proveedores de servicios de suministro de datos de
conformidad con el presente Reglamento y con los actos delegados adoptados con
arreglo al apartado 3. Dichas tasas cubriran integramente los gastos que deba efectuar
la AEVM para la autorizacién y la supervision de los proveedores de servicios de
suministro de datos y para el reembolso de cualquier gasto en que puedan incurrir las
autoridades competentes en el desarrollo de su labor con arreglo al presente
Reglamento, en particular como resultado de cualquier delegacion de tareas de
conformidad con el articulo 38 sexdecies.

2. El importe de la tasa impuesta a un proveedor de servicios de suministro de datos
concreto cubrira todos los gastos administrativos en que incurra la AEVM por sus
actividades en relacion con el folleto, incluidos sus suplementos, elaborado por dicho
emisor, oferente o persona que solicite la admision a cotizacion en un mercado
regulado. Sera proporcional al volumen de negocios del emisor, del oferente o de la
persona que solicite la admisidn a cotizacion en un mercado regulado.

3. La Comisién adoptara un acto delegado de conformidad con el articulo 50, a mas
tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de la
entrada en vigor] para especificar el tipo de tasas, los conceptos por los que seran
exigibles, el importe de las tasas y las modalidades de pago.

Articulo 38 sexdecies

Delegacion de tareas de la AEVM en las autoridades competentes

1. Cuando sea necesario para el correcto cumplimiento de la tarea supervisora, la
AEVM podréa delegar tareas de supervision especificas en la autoridad competente de
un Estado miembro, con arreglo a las directrices emitidas por la AEVM segun lo
dispuesto en el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010. En particular, esas
tareas de supervision especificas podran incluir la facultad de solicitar informaciéon
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 38 ter y de realizar investigaciones e
inspecciones in situ con arreglo a lo dispuesto en el articulo 38 quater y en el articulo
38 quinquies.

2. Antes de delegar una tarea, la AEVM consultara a la autoridad competente
pertinente sobre:

a) el alcance de la tarea que vaya a delegarse;
b) el calendario para realizar la tarea; y
¢) la transmision, por y a la AEVM, de la informacion necesaria.
3. De acuerdo con el reglamento sobre tasas que adopte la Comisidén segin lo

dispuesto en el articulo 38 quindecies, apartado 3, la AEVM reembolsara a la
autoridad competente los gastos derivados del desempefio de las tareas delegadas.
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8)

9)

4. La AEVM revisara, a intervalos apropiados, la decision a la que se refiere el
apartado 1. La delegacidn de tareas podra revocarse en cualquier momento.

5. La delegacion de tareas no afectard a la responsabilidad de la AEVM ni limitara su
facultad de dirigir y supervisar la actividad delegada.». El articulo 50 se modifica
como sigue:

a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Los poderes para adoptar actos delegados mencionados en el articulo 1, apartado
9, el articulo 2, apartado 2, el articulo 13, apartado, 2, el articulo 15, apartado 5, el
articulo 17, apartado 3, el articulo 19, apartados 2 y 3, el articulo 27 quater, el
articulo 31, apartado 4, el articulo 40, apartado 8, el articulo 41, apartado 8, el
articulo 42, apartado 7, el articulo 45, apartado 10, y el articulo 52, apartados 10 y
12, se otorgan por un periodo de tiempo indefinido a partir del 2 de julio de 2014.»;

b)  enel apartado 3, la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«La delegaciéon de poderes mencionada en el articulo 1, apartado 9, el articulo 2,
apartado 2, el articulo 13, apartado, 2, el articulo 15, apartado 5, el articulo 17,
apartado 3, el articulo 19, apartados 2 y 3, el articulo 27 quater, el articulo 31,
apartado 4, el articulo 40, apartado 8, el articulo 41, apartado 8, el articulo 42,
apartado 7, el articulo 45, apartado 10, y el articulo 52, apartados 10 y 12, podra ser
revocada en cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el Consejo.»;

c) enelapartado 5, la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 1, apartado 9, del articulo 2,
apartado 2, del articulo 13, apartado 2, del articulo 15, apartado 5, del articulo 17,
apartado 3, del articulo 19, apartados 2 y 3, del articulo 27 quater, del articulo 31,
apartado 4, del articulo 40, apartado 8, del articulo 41, apartado 8, del articulo 42,
apartado 7, del articulo 45, apartado 10 y del articulo 52, apartados 10 o 12 entraran
en vigor Unicamente si, en el plazo de tres meses desde su notificacion al Parlamento
Europeo y al Consejo, ni el Parlamento Europeo ni el Consejo formulan objeciones o
si, antes del vencimiento de dicho plazo, tanto el uno como el otro informan a la
Comisién de que no las formularan.».

En el articulo 52, se afiaden los apartados 13 y 14 siguientes:

«13. Tras consultar con la AEVM, la Comisién presentara al Parlamento Europeo y
al Consejo informes sobre el funcionamiento del sistema de informacién consolidada
establecido de conformidad con el titulo 1V bis. El informe relativo al articulo 27
quinquies, apartado 1, se presentara a mas tardar el 3 de septiembre de 2019. El
informe relativo al articulo 27 quinquies, apartado 2, se presentard a mas tardar el 3
de septiembre de 2021.

Los informes a que se refiere el parrafo primero evaluarén el funcionamiento del
sistema de informacion consolidada con arreglo a los siguientes criterios:

a) la disponibilidad y la puntualidad de informacién post-negociacion en un
formato consolidado que comprenda la totalidad de las operaciones, con
independencia de que se realicen o0 no en centros de negociacion;

b) la disponibilidad y la puntualidad de informacidn post-negociacién parcial y
total que sea de gran calidad, en formatos facilmente accesibles y utilizables
por los participantes en el mercado, y que estén disponibles en condiciones
comerciales razonables.
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En caso de que la Comision concluya que los PIC no han facilitado informacion de
manera que cumpla los criterios establecidos en el parrafo segundo, la Comision
adjuntard a su informe una solicitud a la AEVM para que esta inicie un
procedimiento negociado para designar, mediante un proceso de contratacion pablica
gestionado por la AEVM, una entidad comercial que gestione un servicio de
informacion consolidada. La AEVM iniciara dicho procedimiento tras recibir la
solicitud de la Comision en las condiciones especificadas en dicha solicitud y de
conformidad con el Reglamento (UE, Euratom) n.°966/2012 del Parlamento
Europeo y del Consejo (**).

14. En caso de que se inicie el procedimiento descrito en el apartado 13, la
Comisién adoptard actos delegados de conformidad con el articulo 50 en los que
especifique medidas destinadas a:

a) establecer la duracién del contrato de la entidad comercial que gestione un
servicio de informacién consolidada y el proceso y las condiciones para
renovar el contrato y para iniciar un nuevo proceso de contratacion publica;

b) disponer que la entidad comercial que gestione un servicio de informacion
consolidada lo haga de manera exclusiva, y que no se autorice a ninguna otra
entidad como PIC de conformidad con el articulo 27 bis;

¢) facultar a la AEVM para que garantice el cumplimiento de las condiciones
del contrato por la entidad comercial que gestione un servicio de informacion
consolidada tras haber sido designada mediante un proceso de contratacion
publica;

d) garantizar que la informacién post-negociacion facilitada por la entidad
comercial que gestione un servicio de informacion consolidada sea de gran
calidad y se presente en formatos que sean facilmente accesibles y utilizables
por los participantes en el mercado y en un formato consolidado que
comprenda la totalidad del mercado;

e) garantizar que la informacion post-negociacion se facilite en condiciones
comerciales razonables, de forma tanto consolidada como no consolidada, y
que dicha informacidn atienda a las necesidades de los usuarios de la misma en
toda la Union;

f) garantizar que las plataformas de negociacion y los APA faciliten sus datos
sobre la negociacion, a un precio razonable, a la entidad comercial que gestione
un servicio de informacion consolidada tras haber sido designada mediante un
proceso de contratacion publica organizado por la AEVM;

g) especificar las disposiciones aplicables en caso de incumplimiento de las
condiciones del contrato por la entidad comercial que gestione un servicio de
informacién consolidada tras haber sido designada mediante un proceso de
contratacion publica;

h) especificar las disposiciones aplicables con arreglo a las cuales los PIC
autorizados en virtud del articulo 27 bis puedan seguir gestionando un servicio
de informacién consolidada, en caso de que no se haga uso de la facultad
prevista en la letra b) del presente apartado o de que no se designe a ninguna
entidad mediante un proceso de contratacion publica, hasta que se lleve a
término un nuevo proceso de contratacion publica y se designe una entidad
comercial para que gestione un servicio de informacion consolidada.
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10)

* Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, sobre los estados financieros anuales, los estados financieros consolidados y
otros informes afines de ciertos tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva
2006/43/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y se derogan las Directivas
78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo (DO L 182 de 29.6.2013, p. 19).

** Reglamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 del Parlamento Europeo y del Consgjo,
de 25 de octubre de 2012, sobre las normas financieras aplicables al presupuesto
general de la Unién y por el que se deroga el Reglamento (CE, Euratom)
n.° 1605/2002 del Consejo (DO L 298 de 26.10.2012, p. 1).».

Se insertan los articulos 54 bis y 54 ter siguientes:

«Articulo 54 bis
Medidas transitorias relativas a la AEVM

1. Todas las competencias y funciones relacionadas con la actividad de
supervision y ejecucién en el sector de los proveedores de servicios de suministro de
datos que se hayan conferido a las autoridades competentes de conformidad con el
articulo 67 de la Directiva 2014/65/UE dejaran de ser efectivas el [OP: insértese la
fecha correspondiente a treinta y seis meses después de la entrada en vigor]. Esas
competencias y funciones seran asumidas por la AEVM en la misma fecha.

2. En la fecha establecida en el apartado 1, la AEVM se hara cargo de
cualesquiera expedientes y documentos de trabajo relacionados con la actividad de
supervision y ejecucion en el sector de los proveedores de servicios de suministro de
datos, incluidas, en su caso, las investigaciones y actuaciones ejecutivas en curso, 0
bien de copias certificadas de dichos expedientes y documentos.

No obstante, las solicitudes de autorizacidén que las autoridades competentes hayan
recibido antes del [OP: insértese la fecha correspondiente a treinta meses despues de
la entrada en vigor] no se traspasaran a la AEVM, y seran dichas autoridades quienes
tomen la decision de registro o de denegacion del registro.

3. Las autoridades competentes a que se refiere el apartado 1 velaran por que
todos los archivos y documentos de trabajo existentes, o bien copias certificadas de
ellos, se transfieran a la AEVM cuanto antes y, en cualquier caso, a mas tardar el []
por los proveedores de servicios de suministro de datos. Dichas autoridades
competentes proporcionaran asimismo a la AEVM toda la asistencia y el
asesoramiento necesarios para facilitar la transferencia y asuncion efectivas y
eficientes de la actividad de supervision y ejecucion en el sector de los proveedores
de servicios de suministro de datos.

4.  La AEVM asumira la sucesion legal de las autoridades competentes a que se
refiere el apartado 1 en cualesquiera procedimientos administrativos o judiciales que
se deriven de la actividad de supervision y ejecucion desempefiada por dichas
autoridades en la materia regulada por el presente Reglamento.

5.  Toda autorizacion de un proveedor de servicios de suministro de datos por una
autoridad competente mencionada en el apartado 1 del presente articulo seguira
siendo valida después del traspaso de competencias a la AEVM.
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Articulo 54 ter
Relaciones con los auditores

1.  Cualquier persona autorizada a efectos de la Directiva 2006/43/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo(*), que desempefie en un proveedor de servicios
de suministro de datos la funcion descrita en el articulo 34 de la Directiva
2013/34/UE o en el articulo 73 de la Directiva 2009/65/CE o cualquier otra funcién
prescrita por la legislacién, tendra el deber de informar puntualmente a la AEVM de
cualquier hecho o decision referente a esa empresa del que haya tenido conocimiento
en el ejercicio de sus funciones y que pueda:

a) constituir una infraccion grave de las disposiciones legales, reglamentarias o
administrativas que fijan las condiciones que rigen la autorizacién o que rigen
especificamente el desarrollo de las actividades del proveedor de servicios de
suministro de datos;

b) afectar a la continuidad de las actividades del proveedor de servicios de
suministro de datos;

c) dar lugar a la denegacion de la certificacion de las cuentas o a la formulacion
de reservas.

Esa persona tendra igualmente el deber de informar acerca de todo hecho o decision
de los que haya tenido conocimiento en el ejercicio de una de las funciones descritas
en el parrafo primero en una empresa que tenga vinculos estrechos con el proveedor
de servicios de suministro de datos en el que esté desempefiando esa funcion.

2. La divulgacién de buena fe a las autoridades competentes, por personas
autorizadas a tenor de la Directiva 2006/43/CE, de los hechos o decisiones
mencionados en el apartado 1 no constituird una infraccion de ninguna restriccién
contractual o legal a la divulgacion de informacidon ni hara incurrir a esas personas en
responsabilidad de ninguna clase.

* Directiva 2006/43/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de mayo de
2006, relativa a la auditoria legal de las cuentas anuales y de las cuentas
consolidadas, por la que se modifican las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del
Consejo y se deroga la Directiva 84/253/CEE del Consejo (DO L 157 de 9.6.20086, p.
87).».

Articulo 7

Modificaciones del Reglamento (UE) 2015/760, sobre los fondos de inversion a largo plazo

europeos

El Reglamento (UE) 2015/760 se modifica como sigue:

1)

2)

El articulo 2 se modifica como sigue:
a) el punto 10 se sustituye por el texto siguiente:

«10) “autoridad competente”: cualquier autoridad competente mencionada en
el articulo 4, apartado 1, las letras f) y h), de la Directiva 2011/61/UE;»;

b)  sesuprime el punto 11.
En el articulo 3, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
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3)

«3.

La AEVM llevara un registro pablico central en el que se identifique cada

FILPE autorizado con arreglo al presente Reglamento y su gestor. El registro estara
disponible en formato electrénico.».

El articulo 5 se modifica como sigue:

a)

b)

c)
«4.

el apartado 1 se modifica como sigue:

i) el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Toda solicitud de autorizacion como FILPE debera presentarse a la AEVM.»;
ii) en el parrafo segundo, se afiade la letra €) siguiente:

«e) una lista de los Estados miembros en los que se pretende comercializar el
FILPE.»;

iii) el parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«La AEVM podrd pedir aclaraciones e informacion acerca de la
documentacion y de la informacion facilitadas en virtud del parrafo segundo.»;

el apartado 2 se modifica como sigue:
i) el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Solo los GFIA de la UE autorizados en virtud de la Directiva 2011/61/UE
podran solicitar la aprobacion de la AEVM para gestionar un FILPE para el
que se haya presentado una solicitud de autorizacion de conformidad con el
apartado 1.»;

ii) el ultimo pérrafo se sustituye por el texto siguiente:

«La AEVM podra pedir a la autoridad competente del GFIA de la UE
aclaraciones e informacién acerca de la documentacion a que se refiere el
parrafo segundo o un certificado que acredite que la autorizacion para gestionar
FIA con que cuenta el GFIA de la UE cubre los FILPE. La autoridad
competente del GFIA de la UE debera responder en el plazo de diez dias
habiles desde la fecha en que reciba la solicitud presentada por la AEVM.»;

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:
Cualquier modificacion posterior de la documentacion a que se refieren los

apartados 1y 2 debera notificarse de inmediato a la AEVM.»;

d)
«b.

el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:
No obstante lo dispuesto en los apartados 1 a 3, un FIA de la UE cuya forma

juridica permita una gestion interna y cuando su 6rgano de direccion decida no
nombrar un GFIA externo solicitard simultdneamente a la AEVM su autorizacion
como FILPE con arreglo al presente Reglamento y como GFIA con arreglo a la
Directiva 2011/61/UE.

La solicitud de autorizacion como FILPE gestionado internamente incluird lo
siguiente:

a) el reglamento del fondo o sus documentos constitutivos;
b) la identidad del depositario;
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4)

c) una descripcion de la informacion que se vaya a proporcionar a los
inversores, incluida una descripcién de las reglas para tramitar las
reclamaciones presentadas por los inversores minoristas;

d) una lista de los Estados miembros en los que se pretenda comercializar el
FILPE;

e) la informacion a la que se hace referencia en el articulo 7, apartado 2, letras
a) ae), de la Directiva 2011/61/UE.

La AEVM informara al FIA de la UE, en el plazo de tres meses a contar desde la
fecha de presentacion de una solicitud completa, de si se han concedido o no las
autorizaciones mencionadas en el parrafo primero.»;

e) seafiaden los apartados 6 y 7 siguientes:

«6. La AEVM notificara sin demora a las autoridades competentes de los Estados
miembros en los que se pretenda comercializar el FILPE las autorizaciones
concedidas con arreglo al articulo 6, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 31, apartado 2.

7. La notificacion mencionada en el apartado 6 contendra la informacion siguiente:

a) la identificacion del gestor del FILPE, del FILPE y del Estado miembro en
el que el FILPE tenga su domicilio social o su administracion central,

b) el reglamento del FILPE o sus documentos constitutivos;
¢) la identificacion del depositario del FILPE;
d) una descripcion de la informacién que se vaya a comunicar a los inversores;

e) una descripcion de las reglas para tramitar las reclamaciones presentadas por
los inversores minoristas;

f) el folleto y, cuando sea pertinente, el documento de datos fundamentales a
que se refiere el Reglamento (UE) n.° 1286/2014;

g) informacion sobre los servicios a que se refiere el articulo 26.».
El articulo 6 se modifica como sigue:
a) los apartados 1 a 3 se sustituyen por el texto siguiente:
«1. Los FIA de la UE solo obtendran autorizacién como FILPE si la AEVM:

a) esta convencida de que el FIA de la UE puede cumplir todos los requisitos
del presente Reglamento;

b) ha aprobado la solicitud de gestion del FILPE presentada por un GFIA de
la UE autorizado con arreglo a la Directiva 2011/61/UE, el reglamento del
fondo o sus documentos constitutivos y la eleccion del depositario.

2. Cuando un FIA de la UE presente una solicitud de conformidad con el
articulo 5, apartado 5, del presente Reglamento, la AEVM autorizara el FIA de la UE
como FILPE Gnicamente si:

a) estd convencida de que el FIA de la UE cumple lo dispuesto en el presente
Reglamento;

b) esta convencida de que el FIA de la UE cumple los requisitos de la Directiva
2011/61/UE;
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5)

6)

7)

c¢) ha aprobado el reglamento del fondo o sus documentos constitutivos y la
eleccion del depositario.

3. La AEVM podra negarse a aprobar la solicitud de gestion del FILPE
presentada por el GFIA de la UE Unicamente cuando el GFIA de la UE:

a) no cumpla lo dispuesto en el presente Reglamento;

b) no cumpla lo dispuesto en la Directiva 2011/61/UE en lo que respecta a los
FILPE que pretenda gestionar;

¢) no esté autorizado por la autoridad competente del gestor del GFIA de la UE
para gestionar FIA que sigan estrategias de inversién del tipo contemplado en
el presente Reglamento;

d) no haya facilitado la documentacion a que se refiere el articulo 5, apartado 2,
ni cualquier aclaracion o informacion exigida en él.

La AEVM consultara a la autoridad competente del GFIA de la UE antes de denegar
la aprobacién de una solicitud.»;

b)  sesuprime el apartado 4;
c) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  La AEVM comunicara al FIA de la UE los motivos por los que deniega su
autorizacion como FILPE.»;

d)  sesuprimen los apartados 6y 7.
Se inserta el articulo 6 bis siguiente:

«Articulo 6 bis

Revocacion de la autorizacion

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 35, la AEVM revocara la autorizacion
de un FILPE cuando el gestor de ese FILPE cumpla alguna de las siguientes
condiciones:

a) si el gestor ha renunciado expresamente a la autorizacion o no la ha utilizado
en el transcurso de los seis meses siguientes a la concesién de dicha
autorizacion;

b) si el gestor ha obtenido la autorizacion valiéndose de declaraciones falsas o
de cualquier otro medio irregular;

c) si el FILPE deja de cumplir las condiciones iniciales de autorizacion.
2. La revocacion de la autorizacion tendra efecto inmediato en toda la Union.».
En el articulo 7, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. El gestor del FILPE sera responsable de garantizar el cumplimiento del
presente Reglamento y de los requisitos pertinentes de la Directiva 2011/61/UE en
relacion con el FILPE. El gestor del FILPE responderd asimismo de las pérdidas o
los dafios que se deriven del incumplimiento del presente Reglamento.».

En el articulo 17, apartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:
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9)

10)

11)

12)

13)

ES

«La fecha mencionada en la letra a) del parrafo primero tendrd en cuenta las
peculiaridades y caracteristicas particulares de los activos en los que vaya a invertir
el FILPE y no sera posterior al plazo de cinco afios tras la fecha de autorizacion del
FILPE, o a la mitad del periodo de vida del FILPE, lo que tenga lugar antes, tal y
como se establece de conformidad con el articulo 18, apartado 3. En circunstancias
excepcionales, la AEVM, previa presentacion de un plan de inversion debidamente
justificado, podra autorizar que este plazo se prorrogue por un afio mas como
maximo.».

En el articulo 18, apartado 2, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) en el momento de la autorizacion y durante todo el periodo de vida del FILPE, su
gestor debe poder demostrar a la AEVM que se han establecido un sistema adecuado
de gestion de la liquidez y procedimientos eficaces para controlar el riesgo de
liqguidez del FILPE, compatibles con la estrategia de inversion a largo plazo
del FILPE y la politica de reembolsos propuesta;».

En el articulo 21, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Cada FILPE adoptard un plan pormenorizado para la enajenacién ordenada de
sus activos, a fin de reembolsar las participaciones o acciones de los inversores tras
el vencimiento del FILPE, e informara de ello a la AEVM a mas tardar un afio antes
de la fecha de vencimiento del FILPE.».

En el articulo 23, apartado 3, la letra f) se sustituye por el texto siguiente:

«f) cualquier otra informacién que la AEVM considere pertinente a efectos del
apartado 2.».

En el articulo 24, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los FILPE remitiran su folleto y sus modificaciones, asi como sus informes
anuales, a la AEVM. Los FILPE facilitaran, previa solicitud, dicha documentacion a
las autoridades competentes del gestor del FILPE. Los FILPE facilitaran esta
documentacién en el plazo especificado por la AEVM vy la autoridad competente del
gestor del FILPE.».

En el articulo 28, se afiade el siguiente apartado 3:

«3. La Comision adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 36 bis, a
mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de la
fecha de entrada en vigor] para especificar el proceso interno por el que se valorara si
el FILPE es adecuado para comercializarlo entre inversores minoristas segun lo
mencionado en el apartado 1, garantizando la coherencia con las disposiciones
relativas a la evaluacion de idoneidad y conveniencia establecidas en el articulo 25
de la Directiva 2014/65/UE*.

* Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de
2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican
la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014,
p. 349).».

Los articulos 31, 32, 33 y 34 se sustituyen por el texto siguiente:
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«Articulo 31

Comercializacion de participaciones o acciones de FILPE

El gestor de un FILPE podré comercializar las participaciones o acciones de este
Gltimo inmediatamente después de que la AEVM le informe de la notificacion a la
que se hace referencia en el articulo 5, apartado 6.

Articulo 32

Supervisién por la AEVM

1. La AEVM velara por que el presente Reglamento se aplique de manera
continua.

2. La AEVM supervisara el cumplimiento del reglamento o los documentos
constitutivos del FILPE, asi como de las obligaciones establecidas en el folleto, que
cumpliran lo dispuesto en el presente Reglamento.

3. A los efectos de desempefiar las funciones que le atribuye el presente
Reglamento, y con el objetivo de garantizar una supervision rigurosa, la AEVM
aplicard toda la legislacién pertinente de la Union y, en los casos en que dicha
legislacion esté integrada por directivas, la legislacion nacional que las incorpore al
ordenamiento juridico nacional.

4. Las autoridades competentes verificaran que los organismos de inversion
colectiva establecidos o comercializados en su territorio no hagan uso de la
denominaciéon “FILPE” ni den a entender que son un FILPE sin que estén
autorizados de conformidad con el presente Reglamento.

Si una autoridad competente considera que un organismo de inversion colectiva
utiliza la designacion de “FILPE” o da a entender que es un FILPE sin haber sido
autorizado de conformidad con el presente Reglamento, informara de ello sin demora
ala AEVM.

Articulo 33

Ejercicio de las facultades a que se refieren los articulos 34, 34 bis y 34 ter

Las facultades conferidas a la AEVM, a cualquiera de sus agentes o demas personas
acreditadas por ella en virtud de los articulos 34, 34 bis y 34 ter no podrén ejercerse
para exigir la divulgacion de informacion o de documentos que estén amparados por
el secreto profesional.

Articulo 34

Solicitudes de informacion

1. La AEVM, mediante simple solicitud o mediante decision, podra instar a las
siguientes personas a que le faciliten cuanta informacion sea necesaria para
permitirle desempefiar sus funciones con arreglo al presente Reglamento:

a) gestores de FILPE;

193

123175

ES



ES

b) personas que participen en la gestion de FILPE;

c) terceros en quienes el gestor de un FILPE haya delegado
funciones;
d) personas relacionadas o conectadas estrecha y sustancialmente

de algun otro modo con la gestion de FILPE.

2. Cualquier simple solicitud de informacion como la mencionada en el
apartado 1:
a) hara referencia al presente articulo como base juridica de esa solicitud;
b) indicara el propésito de la solicitud:;
c) especificara la informacion requerida;
d) incluira el plazo en el que habra de facilitarse la informacion;
e) incluird una declaracién indicando que, si bien la persona a quien se
solicita la informacidon no estd obligada a facilitarla, en caso de responder
voluntariamente a la solicitud, la informacion que facilite no deberd ser
incorrecta ni engariosa;
f) indicara el importe de la multa que se impondra de conformidad con el
articulo 35 bis en caso de que la informacién facilitada sea incorrecta o
engafosa.
3. Cuando solicite que se facilite informacion con arreglo al apartado 1 mediante
decision, la AEVM:
a) haréa referencia al presente articulo como base juridica de esa solicitud,;
b) indicara el propdsito de la solicitud,;
C) especificara la informacion requerida;
d) fijara el plazo en el que habréa de facilitarle la informacion;
e) indicara las multas coercitivas previstas en el articulo 35 ter en caso de
que no se facilite toda la informacion exigida;
f) indicard la multa prevista en el articulo 35 bis, apartado 3, en relacion
con la letra n) del articulo 35 bis, apartado 2, por responder con informacion
incorrecta o engafosa a las preguntas formuladas;
) indicara el derecho a recurrir la decision ante la Sala de Recurso y ante
el Tribunal de Justicia de la Union Europea de conformidad con los articulos
60 y 61 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
4.  Las personas a que se refiere el apartado 1 o sus representantes y, en el caso de

las personas juridicas o de las asociaciones sin personalidad juridica, las personas
facultadas por ley o por los estatutos para representarlas, facilitaran la informacion
solicitada. Los abogados debidamente habilitados podran facilitar la informacién en
nombre de sus clientes. Estos ultimos seguirdn siendo plenamente responsables si la
informacion presentada es incompleta, incorrecta o engafiosa.

5.
decisi
establ

La AEVM remitird sin demora una copia de la simple solicitud o de su
on a la autoridad competente del Estado miembro donde estén domiciliadas o
ecidas las personas contempladas en el apartado 1 a las que se destine la

solicitud de informacién.».
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14)

Se insertan los articulos 34 bis, 34 ter, 34 quater y 34 quinquies siguientes:
«Articulo 34 bis

Investigaciones generales

1. A efectos del desempefio de sus funciones de conformidad con el presente
Reglamento, la AEVM podra realizar todas las investigaciones necesarias sobre las
personas a que se refiere el articulo 34, apartado 1. A tal fin, los agentes de la AEVM
y demas personas acreditadas por ella estaran facultados para:

a) examinar todos los registros, datos, procedimientos y cualquier otra
documentacién pertinente para la realizacion del cometido de la AEVM,
independientemente del medio utilizado para almacenarlos;

b) hacer u obtener copias certificadas o extractos de dichos registros,
datos, procedimientos y otra documentacion;

C) convocar y pedir a las personas contempladas en el articulo 34,
apartado 1, o a sus representantes 0 a miembros de su personal que den
explicaciones orales o escritas sobre los hechos o documentos que guarden
relacion con el objeto y el proposito de la inspeccidn, y registrar las respuestas;

d) entrevistar a cualquier otra persona fisica o juridica que acepte ser
entrevistada a fin de recabar informacion relacionada con el objeto de una
investigacion;

e) requerir una relacién de comunicaciones telefénicas y trafico de datos.

2. Los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por esta para realizar
las investigaciones a que se refiere el apartado 1 ejerceran sus facultades previa
presentacion de una autorizacion escrita que especificara el objeto y el proposito de
la investigacion. La autorizacién indicard, asimismo, las multas coercitivas previstas
en el articulo 35 ter cuando los registros, datos, procedimientos o cualquier otra
documentacidn que se haya exigido o las respuestas de las personas contempladas en
el articulo 34, apartado 1, a las preguntas formuladas no se faciliten o sean
incompletos, asi como las multas previstas en el articulo 35 bis, apartado 3, en
relacion con el articulo 35 bis, apartado 2, letra 0), cuando las respuestas de las
personas contempladas en el articulo 34, apartado 1, a las preguntas formuladas sean
incorrectas o engafiosas.

3. Las personas a que se refiere el articulo 34, apartado 1, deberan someterse a las
investigaciones iniciadas por decision de la AEVM. La decision precisara el objeto y
el proposito de la investigacion, las multas coercitivas previstas en el articulo 35 ter,
las vias de recurso posibles con arreglo al Reglamento (UE) n.° 1095/2010, asi como
el derecho a que la decision sea revisada por el Tribunal de Justicia de la Unidn
Europea.

4. La AEVM informard, con suficiente antelacion, de la investigacion y de la
identidad de las personas acreditadas a la autoridad competente del Estado miembro
en cuyo territorio aquella se vaya a llevar a cabo. A peticion de la AEVM, los
agentes de la autoridad competente prestaran asistencia a dichas personas acreditadas
en el desempefio de su cometido. Los agentes de la autoridad competente también
podran asistir a las investigaciones si asi lo solicitan.
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5. Cuando, de acuerdo con el Derecho nacional, la solicitud de una relacion de
comunicaciones telefonicas o trafico de datos contemplada en el apartado 1, letra e),
requiera una autorizacion judicial, se solicitara esta. También podra solicitarse dicha
autorizacion como medida cautelar.

6.  Cuando una autoridad judicial nacional reciba una solicitud de autorizacién de
una relacién de comunicaciones telefonicas o trafico de datos contemplada en el
apartado 1, letra e), dicha autoridad deberé verificar lo siguiente:

a) que la decision adoptada por la AEVM a que se hace referencia en el
apartado 3 es auténtica;

b) que las medidas que se van a tomar son proporcionadas y no arbitrarias ni
excesivas.

A efectos de lo dispuesto en la letra b), la autoridad judicial nacional podra pedir a la
AEVM explicaciones detalladas, en particular sobre los motivos que tenga la AEVM
para sospechar que se ha infringido lo dispuesto en el presente Reglamento y sobre la
gravedad de la presunta infraccion y la naturaleza de la implicacion de la persona
sujeta a medidas coercitivas. No obstante, la autoridad judicial nacional no revisara
la necesidad de proceder a la investigacion ni exigira que se le facilite la informacion
gue conste en el expediente de la AEVM. Se reserva al Tribunal de Justicia el control
Unico de la legalidad de la decision de la AEVM con arreglo al procedimiento
establecido en el articulo 61 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 34 ter

Inspecciones in situ

1. A efectos del desempefio de sus funciones de conformidad con el presente
Reglamento, la AEVM podra realizar cuantas inspecciones in situ sean necesarias en
los locales de uso profesional de las personas juridicas a que se refiere el articulo 34,
apartado 1.

2. Los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella para realizar
inspecciones in situ podran acceder a cualesquiera locales y terrenos de uso
profesional de las personas juridicas objeto de una decision de investigacion
adoptada por la AEVM vy tendran todas las facultades establecidas en el articulo
34 bis, apartado 1. Asimismo, estaran facultados para precintar todos los locales y
libros o registros profesionales durante el tiempo y en la medida necesarios para la
inspeccion.

3. La AEVM anunciara la inspeccion a la autoridad competente del Estado
miembro en el que se vaya a llevar a cabo con suficiente antelacion. Cuando asi lo
requieran la correcta realizacion y la eficacia de la inspeccion, la AEVM, tras
informar a la autoridad competente pertinente, podra efectuar la inspeccion in situ sin
previo aviso. Las inspecciones contempladas en el presente articulo se llevaran a
cabo siempre que la autoridad pertinente confirme que no se opone a ellas.

4. Los agentes de la AEVM y deméas personas acreditadas por ella para realizar
inspecciones in situ ejerceran sus facultades previa presentacion de una autorizacion
escrita en la que se especifiquen el objeto y el propdsito de la inspeccién, asi como
las multas coercitivas previstas en el articulo 35 ter en el supuesto de que las
personas de que se trate no se sometan a la inspeccion.
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5. Las personas a que se refiere el articulo 34, apartado 1, deberan someterse a las
inspecciones in situ ordenadas por decisién de la AEVM. La decisién precisara el
objeto y el propdsito de la inspeccidn, designara la fecha de su comienzo e indicara
las multas coercitivas previstas en el articulo 35 ter, las vias de recurso posibles con
arreglo al Reglamento (UE) n.° 1095/2010, asi como el derecho a que la decision sea
revisada por el Tribunal de Justicia de la Union Europea.

6. A peticion de la AEVM, los agentes de la autoridad competente del Estado
miembro en cuyo territorio se vaya a llevar a cabo la inspeccion, asi como las demas
personas acreditadas o designadas por dicha autoridad, prestaran activamente
asistencia a los agentes de la AEVM y demas personas por ella acreditadas. Los
agentes de esa autoridad competente también podran asistir a las inspecciones in situ
si asi lo solicitan.

7. La AEVM podré, asimismo, exigir a las autoridades competentes que lleven a
cabo, por cuenta de la AEVM, tareas de investigacion e inspecciones in situ
especificas, con arreglo a lo previsto en el presente articulo y en el articulo 34 bis,
apartado 1. A tal efecto, las autoridades competentes tendran las mismas facultades
que la AEVM segun lo establecido en el presente articulo y en el articulo 34 bis,
apartado 1.

8.  Cuando los agentes de la AEVM y las demas personas acreditadas por ella que
los acompafien constaten que una persona se opone a una inspeccion ordenada en
virtud del presente articulo, la autoridad competente del Estado miembro afectado les
prestara la asistencia necesaria, requiriendo si es preciso la accion de la policia o de
una fuerza publica equivalente, para permitirles realizar su inspeccion in situ.

9.  Cuando, de acuerdo con el Derecho nacional aplicable, la inspeccion in situ
prevista en el apartado 1 o la asistencia prevista en el apartado 7 requieran una
autorizacion judicial, se presentara la correspondiente solicitud. También podra
solicitarse dicha autorizacion como medida cautelar.

10. Cuando una autoridad judicial nacional reciba una solicitud de autorizacion de
una inspeccion in situ prevista en el apartado 1 o de la asistencia prevista en el
apartado 7, dicha autoridad verificara lo siguiente:

a) que la decision adoptada por la AEVM a que se hace referencia en el
apartado 4 es auténtica,;

b) que las medidas que se van a tomar son proporcionadas y no arbitrarias ni
excesivas.

A efectos de lo dispuesto en la letra b), la autoridad judicial nacional podré pedir a la
AEVM explicaciones detalladas, en particular sobre los motivos que tenga la AEVM
para sospechar que se ha infringido lo dispuesto en el presente Reglamento y sobre la
gravedad de la presunta infraccion y la naturaleza de la implicacion de la persona
sujeta a medidas coercitivas. No obstante, la autoridad judicial nacional no revisara
la necesidad de proceder a la investigacion ni exigira que se le facilite la informacion
que conste en el expediente de la AEVM. Se reserva al Tribunal de Justicia el control
Unico de la legalidad de la decisién de la AEVM con arreglo al procedimiento
establecido en el articulo 61 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
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15)

16)

Articulo 34 quater

Intercambio de informacion

La AEVM vy las autoridades competentes se suministraran mutuamente y sin
dilaciones indebidas la informacion necesaria para el desempefio de sus funciones
con arreglo al presente Reglamento.

Articulo 34 quinquies

Secreto profesional

1. Estaran sujetas a la obligacion de secreto profesional la AEVM, las autoridades
competentes y todas las personas que trabajen o hayan trabajado para la AEVM, para
las autoridades competentes o para cualquier otra persona en la que la AEVM haya
delegado tareas, incluidos los auditores y expertos contratados por la AEVM. La
informacion amparada por el secreto profesional no se debera comunicar a ninguna
otra persona o autoridad, salvo en caso de que dicha divulgacion resultase necesaria
en el marco de un procedimiento judicial.

2.  Toda la informacién adquirida por la AEVM vy las autoridades competentes o
intercambiada entre ellas en virtud del presente Reglamento se considerara
confidencial, salvo cuando la AEVM o las autoridades competentes declaren, en el
momento de su comunicacion, que la informacion puede ser divulgada o cuando esta
divulgacion resulte necesaria en el marco de un procedimiento judicial.».

Se inserta el capitulo VI bis siguiente:
«CAPITULO VI bis

SANCIONES ADMINISTRATIVAS Y OTRAS MEDIDAS»
El articulo 35 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 35

Medidas de supervision de la AEVM

1.  Cuando, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 35 quinquies, apartado
8, la AEVM considere que una persona ha cometido una de las infracciones
enumeradas en el articulo 35 bis, apartado 2, adoptara una o varias de las siguientes
medidas:

a) revocar la autorizacion como FILPE;

b) prohibir temporalmente al gestor del FILPE que comercialice el FILPE
en la Union, hasta que se ponga fin a la infraccion;

C) adoptar una decision por la que se exija a la persona que ponga fin a la
infraccion;

d) adoptar una decision por la que se impongan multas de conformidad

con el articulo 35 bis;
e) publicar avisos.
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17)

2. Cuando adopte las medidas a que se refiere el apartado 1, la AEVM tendra en
cuenta la naturaleza y gravedad de la infraccion, atendiendo a los siguientes criterios:

a) la duracién y frecuencia de la infraccion;

b) si la infraccion ha provocado o facilitado un delito financiero o
contribuido de cualquier otro modo a su comision;

C) si la infraccion ha sido cometida con dolo o por negligencia;

d) el grado de responsabilidad de la persona responsable de la infraccion;
e) la solvencia financiera de la persona responsable de la infraccion,

reflejada en el volumen de negocios total, si se trata de una persona juridica, o
en los ingresos anuales y el patrimonio neto, si se trata de una persona fisica;

f) las consecuencias de la infraccion para los intereses de los pequefios
inversores;
s)) la importancia de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas

por la persona responsable de la infraccion, o las pérdidas incurridas por
terceros a raiz de la misma, en la medida en que puedan determinarse;

h) el grado de cooperacién con la AEVM de la persona responsable de la
infraccion, sin perjuicio de la necesidad de garantizar la restitucion de los
beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por dicha persona;

)] las demés infracciones cometidas anteriormente por la persona
responsable de la infraccion;

)i las medidas adoptadas después de la infraccion por la persona
responsable de la infraccidn para evitar su repeticion.

3. Sin dilaciones indebidas, la AEVM notificard cualquier medida que adopte de
conformidad con el apartado 1 a la persona responsable de la infraccion, y la
comunicar a las autoridades competentes de los Estados miembros y a la Comision.
Publicara tal medida en su sitio web en los diez dias habiles siguientes a la fecha en
que se haya adoptado.

La publicacion contemplada en el parrafo primero incluira lo siguiente:

a) una declaracion en la que se reconozca el derecho de la persona
responsable de la infraccidn a recurrir la decision;

b) en su caso, una declaracion en la que se confirme que se ha presentado
un recurso y se especifique que tal recurso no tendra efecto suspensivo;

C) una declaracion en la que se ratifique que la Sala de Recurso de la
AEVM puede suspender la aplicacion de la decision recurrida de conformidad
con el articulo 60, apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».

Se afaden los articulos 35 bis, 35 ter, 35 quater, 35 quinquies, 35 sexies, 35 septies,
35 octies y 35 nonies siguientes:

«Articulo 35 bis

Multas

1. Cuando, de conformidad con el articulo 35 quinquies, apartado 8, la AEVM
considere que el gestor de un FILPE, alguna de las personas mencionadas en el
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articulo 34, apartado 1, o un organismo de inversion colectiva han cometido, con
dolo o por negligencia, una o varias de las infracciones enumeradas en el apartado 2,
adoptara una decision por la que se imponga una multa, con arreglo a lo dispuesto en
el apartado 3 del presente articulo.

La infraccion cometida por una persona se considerard dolosa en caso de que la
AEVM descubra elementos objetivos que prueben que la persona actud
deliberadamente al cometer la infraccion.

2. La lista de las infracciones a las que se hace referencia en el apartado 1 sera la
siguiente:

a) el incumplimiento de los requisitos a los que se refiere el articulo 8;

b) el incumplimiento de los articulos 9 a 12 al realizar inversiones no
aptas;

C) la composicion y diversificacion de la cartera incumpliendo los

articulos 13y 17 o la composicion y diversificacion de la cartera incumpliendo
los articulos 13 y 17 y sin haber adoptado medidas de conformidad con el
articulo 14;

e) el incumplimiento de los requisitos de concentracion mencionados en
el articulo 15;

f) el incumplimiento de los requisitos sobre toma en préstamo de efectivo
expuestos en el articulo 16;

9) el incumplimiento de los requisitos sobre reembolsos y vencimiento de
los FILPE mencionados en el articulo 18;

h) el incumplimiento de los requisitos de divulgacion de informacion de
conformidad con el articulo 19, apartados 3y 4;

i) el incumplimiento del articulo 20, apartado 2, al no ofrecer las nuevas
participaciones o acciones a los inversores existentes en el FILPE;

), la enajenacién de los activos del FILPE incumpliendo el articulo 21, o
la distribucion de los rendimientos y el patrimonio incumpliendo el articulo 22;

k) el incumplimiento de los requisitos de transparencia expuestos en los
articulos 23 a 25;

) el incumplimiento de los requisitos sobre comercializacion de
participaciones o acciones de FILPE expuestos en los articulos 26 a 31;

m) la obtencion de la autorizacion mediante declaraciones falsas u otros
medios irregulares;

n) el hecho de no suministrar informacion en respuesta a una decision por
la que se exija informacion de conformidad con el articulo 34, apartados 2 y 3,
o de facilitar informacion incorrecta o engafiosa en respuesta a una simple
solicitud de informacion o a una decision;

0) el incumplimiento del articulo 34 bis, apartado 1, letra c), al no
facilitar una explicacion, o facilitar una explicacion incorrecta o engafosa,
sobre hechos o documentos relacionados con el objeto y el propoésito de una
inspeccion;
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9)] la utilizacion de la denominacion “FILPE” sin haber sido autorizado de
conformidad con el presente Reglamento.

3. El importe de las multas a las que se hace referencia en el apartado 1 con las que
se sancionaran las infracciones mencionadas en el apartado 2, letras a) a p), sera de
500 000 EUR como minimo y de 5 millones EUR como méximo.

4. Al determinar el importe de una multa con arreglo a lo dispuesto en el
apartado 3, la AEVM tendra en cuenta los criterios establecidos en el articulo 35,
apartado 2.

5. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, cuando una persona haya
obtenido algdn lucro directo o indirecto de la infraccién, el importe de la multa sera
como minimo equivalente a la cuantia de ese lucro.

6. En caso de que una accion u omision de una persona sea constitutiva de mas de
una de las infracciones enumeradas en el apartado 2, solo sera de aplicacion la mas
elevada de las multas calculadas con arreglo al apartado 4 y en relacion con una de
esas infracciones.

Articulo 35 ter

Multas coercitivas
1. La AEVM impondra, mediante decisidn, una multa coercitiva a fin de obligar:

a) a una persona a poner fin a una infraccion, de conformidad con una
decision adoptada en virtud del articulo 35, apartado 1, letra c); o

b) a una persona de las contempladas en el articulo 34, apartado 1:

i) a suministrar de forma completa la informacién solicitada mediante decision
de conformidad con el articulo 34;

i) a someterse a una investigacion y, en particular, a presentar de forma
completa los registros, datos, procedimientos o cualquier otra documentacion
qgue se haya exigido, asi como a completar y corregir otra informacién
facilitada en una investigacion iniciada mediante decision adoptada de
conformidad con el articulo 34 bis;

iii) a someterse a una inspeccion in situ ordenada mediante decision adoptada
en virtud del articulo 34 ter.

2. Las multas coercitivas seran efectivas y proporcionadas. La multa coercitiva se
impondra por dia de demora.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, el importe de las multas coercitivas
sera del 3 % del volumen de negocios diario medio del ejercicio anterior o, en el caso
de las personas fisicas, del 2 % de sus ingresos diarios medios del afio civil anterior.
Este importe se calculara a partir de la fecha indicada en la decision por la que se
imponga la multa coercitiva.

4.  Las multas coercitivas se impondran por un periodo maximo de seis meses a
partir de la notificacion de la decision de la AEVM. La AEVM reexaminara la
medida al final de dicho periodo.
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Articulo 35 quater

Divulgacion, naturaleza, garantia de cumplimiento y afectacion de multas y multas
coercitivas

1.  La AEVM hara publicas todas las multas y multas coercitivas que se impongan
de conformidad con los articulos 35 bis y 35 ter, a menos que dicha divulgacion
pusiera en grave riesgo los mercados financieros 0 causara un perjuicio
desproporcionado a las partes implicadas.

2. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 35 bis y
35 ter seran de caracter administrativo.

3. En caso de que la AEVM decida no imponer multas ni multas coercitivas,
informard de ello al Parlamento Europeo, al Consejo, a la Comision y a las
autoridades competentes del Estado miembro afectado y expondra los motivos de su
decision.

4. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 35 bis y
35 ter tendrén caracter ejecutivo.

La ejecucion forzosa se regird por las normas de procedimiento civil vigentes en el
Estado miembro o el tercer pais en el que se lleve a cabo.

4. Los importes de las multas y multas coercitivas se asignaran al presupuesto
general de la Union Europea.

Articulo 35 quinquies

Normas de procedimiento para la adopcion de medidas de supervision y la imposicién de
multas

1.  Cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el presente Reglamento, la
AEVM encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos que pudieran
constituir una o varias de las infracciones enumeradas en el articulo 35 bis, apartado
2, nombrara a un agente de investigacion independiente perteneciente a la AEVM a
fin de investigar la cuestion. El agente no estard ni habré estado implicado en la
supervision directa o indirecta ni en el proceso de registro de la agencia de
calificacion crediticia en cuestion y ejercera sus funciones con independencia de la
Junta de Supervisores de la AEVM.

2. El agente de investigacion investigara las presuntas infracciones, teniendo en
cuenta cualquier observacidn que presenten las personas objeto de la investigacion, y
presentard a la Junta de Supervisores de la AEVM un expediente completo de
conclusiones.

3. Afin de realizar su cometido, el agente de investigacion podra hacer uso de la
facultad de solicitar informacion de conformidad con el articulo 34 y de realizar
investigaciones e inspecciones in situ de conformidad con los articulos 34 bis y
34 ter. Al hacer uso de esas facultades, el agente de investigacion se ajustara a lo
previsto en el articulo 33.

4.  En el desempefio de su cometido, el agente de investigacion tendrad acceso a
todos los documentos e informaciones que haya recabado la AEVM al ejercer sus
actividades de supervision.
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5. Tras completar su investigacion y antes de presentar a la Junta de Supervisores
de la AEVM su expediente de conclusiones, el agente de investigacion dara a las
personas investigadas la oportunidad de ser oidas acerca del objeto de la
investigacion. El agente de investigacion basara sus conclusiones exclusivamente en
hechos acerca de los cuales las personas afectadas hayan tenido la oportunidad de
expresarse.

6. Los derechos de defensa de las personas investigadas estaran garantizados
plenamente en el curso de la investigacién prevista en el presente articulo.

7. Cuando presente a la Junta de Supervisores de la AEVM su expediente de
conclusiones, el agente de investigacion lo notificard a las personas investigadas.
Estas tendran derecho a acceder al expediente, sin perjuicio del interés legitimo de
otras personas en la proteccion de sus secretos comerciales. El derecho de acceso al
expediente no se extendera a la informacion confidencial que afecte a terceros.

8.  Sobre la base del expediente de conclusiones del agente de investigacion vy,
cuando asi lo pidieran las personas afectadas, tras haber sido oidas de conformidad
con el articulo 35 sexies, la AEVM decidira si las personas investigadas han
cometido una o varias de las infracciones enumeradas en el articulo 35 bis, apartado
2y, en tal caso, adoptara una medida de supervision con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 35 e impondréa una multa con arreglo a lo dispuesto en el articulo 35 bis.

9. El agente de investigacién no participara en las deliberaciones de la Junta de
Supervisores de la AEVM ni intervendra de ninguna otra manera en el proceso
decisorio de esta.

10. La Comision adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 36 bis, a
mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de la
fecha de entrada en vigor], a fin de especificar mas detalladamente el procedimiento
para el ejercicio de la facultad de imponer multas o multas coercitivas, incluidas
disposiciones sobre derechos de defensa, disposiciones temporales y disposiciones
sobre la percepcion de las multas o multas coercitivas, asi como los plazos de
prescripcion para la imposicion y ejecucion de las sanciones.

11. La AEVM someterd a las autoridades nacionales pertinentes los asuntos
propios de un proceso penal cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el
presente Reglamento, encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos
que pudieran ser constitutivos de delito. Ademas, la AEVM se abstendrd de imponer
multas o multas coercitivas cuando una sentencia absolutoria o condenatoria anterior,
resultante de hechos idénticos o de hechos que sean sustancialmente idénticos, haya
adquirido caracter de cosa juzgada como resultado de un proceso penal con arreglo al
Derecho nacional.

Articulo 35 sexies

Audiencia de las personas objeto del procedimiento

1.  Antes de decidir de conformidad con los articulos 35, 35 bis o 35 ter, apartado
1), letras a) y b), la AEVM ofrecera a las personas objeto del procedimiento la
oportunidad de ser oidas en relacion con sus conclusiones. La AEVM basara su
decision exclusivamente en conclusiones acerca de las cuales las personas objeto del
procedimiento hayan tenido la oportunidad de expresarse.
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El parrafo primero no se aplicard cuando sea necesaria una actuacion urgente de
conformidad con el articulo 35 para prevenir un dafio significativo e inminente del
sistema financiero. En tal caso, la AEVM podra adoptar una decision provisional, y
dara a las personas interesadas la oportunidad de ser oidas lo antes posible una vez
adoptada su decision.

2. Los derechos de defensa de las personas objeto del procedimiento estaran
garantizados plenamente en el curso del procedimiento. Tendran derecho a acceder al
expediente de la AEVM, sin perjuicio del interés legitimo de otras personas en la
proteccion de sus secretos comerciales. El derecho de acceso al expediente no se
extendera a la informacion confidencial ni a los documentos preparatorios internos
de la AEVM.

Articulo 35 septies

Control del Tribunal de Justicia de la Unién Europea

El Tribunal de Justicia de la Union Europea gozara de competencia jurisdiccional
plena para resolver los recursos interpuestos contra las decisiones por las cuales la
AEVM haya impuesto una multa o una multa coercitiva. Podra anular, reducir o
incrementar la multa o multa coercitiva impuesta.

Articulo 35 octies

Tasas de autorizacion y de supervision

1. La AEVM cobrara tasas a los gestores de los FILPE de conformidad con el
presente Reglamento y con los actos delegados adoptados con arreglo al apartado 3.
Dichas tasas cubriran integramente los gastos que deba efectuar la AEVM para la
autorizacion y la supervision de FILPE, asi como para el reembolso de cualquier
gasto en que puedan incurrir las autoridades competentes por el desarrollo de su
labor con arreglo al presente Reglamento, en particular como resultado de cualquier
delegacion de tareas de conformidad con el articulo 35 nonies.

2. El importe de la tasa aplicada a un gestor concreto de FILPE cubrira todos los
gastos administrativos que supongan para la AEVM sus actividades en relacion con
la autorizacion y la supervision de un gestor de FILPE y de un FILPE. Sera
proporcional a los activos gestionados del FILPE de que se trate o, en su caso, a los
fondos propios del gestor del FILPE.

3. La Comisién adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 36 bis, a
mas tardar [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro meses después de la
fecha de entrada en vigor] para especificar el tipo de tasas, los conceptos por los que
seran exigibles, el importe de las tasas y las modalidades de pago.

Articulo 35 nonies

Delegacion de tareas de la AEVM en las autoridades competentes

1.  Cuando sea necesario para el correcto cumplimiento de la tarea supervisora, la
AEVM podréa delegar tareas de supervision especificas en la autoridad competente de
un Estado miembro, con arreglo a las directrices emitidas por la AEVM segun lo
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dispuesto en el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010. Dichas tareas de
supervision especificas podran incluir, en particular, la facultad para dar curso a
solicitudes de informacion, con arreglo al articulo 34, y para realizar investigaciones
e inspecciones in situ, con arreglo al articulo 34 bis y al articulo 34 ter.

2. Antes de delegar una tarea de conformidad con el apartado 1, la AEVM
consultara a la autoridad competente pertinente sobre:

a) el alcance de la tarea que vaya a delegarse;
b) el calendario previsto para realizar la tarea que vaya a delegarse;
C) la transmision, por y a la AEVM, de la informacién necesaria.

3. De acuerdo con el acto delegado al que se hace referencia en el articulo 35
octies, apartado 3, la AEVM reembolsard a la autoridad competente los gastos
derivados del desempefio de las tareas delegadas.

4.  La AEVM revisarg, a intervalos apropiados, la delegacion a la que se refiere el
apartado 1. La delegacion de tareas podra revocarse en todo momento.

La delegacion de tareas no afectard a la responsabilidad de la AEVM ni limitaré su
facultad de dirigir y vigilar la actividad delegada. No se delegaran responsabilidades
de supervision en el marco del presente Reglamento, incluidas las decisiones
relativas al registro y las decisiones finales de evaluacion y seguimiento en relacion
con infracciones.».

Se insertan los articulos 36 bis y 36 ter siguientes:
«Articulo 36 bis

Ejercicio de la delegacion

1. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados en las
condiciones establecidas en el presente articulo.

2. Los poderes para adoptar los actos delegados mencionados en el articulo 28,
apartado 3, en el articulo 35 quinquies, apartado 10, y en el articulo 35 octies,
apartado 3, se otorgardn a la Comision por un periodo de tiempo indefinido a partir
del [OP: insértese la fecha de entrada en vigor].

3. La delegacion de poderes mencionada en el articulo 28, apartado 3, en el articulo
35 quinquies, apartado 10, y en el articulo 35 octies, apartado 3, podra ser revocada
en cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el Consejo. La decision de
revocacion pondra término a la delegacion de los poderes que en ella se especifiquen.
La decision surtira efecto al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de la
Union Europea o en una fecha posterior indicada en la misma. No afectard a la
validez de los actos delegados que ya estén en vigor.

4.  Antes de la adopcion de un acto delegado, la Comision consultard a los
expertos designados por cada Estado miembro de conformidad con los principios
establecidos en el Acuerdo interinstitucional sobre la mejora de la legislacion, de 13
de abril de 2016.

5. Tan pronto como la Comision adopte un acto delegado lo notificara
simultaneamente al Parlamento Europeo y al Consejo.
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6.  Unacto delegado adoptado con arreglo al articulo 28, apartado 3, al articulo 35
quinquies, apartado 10 y al articulo 35 octies, apartado 3, entrara en vigor siempre
que ni el Parlamento Europeo ni el Consejo hayan formulado objeciones en un plazo
de [dos meses] a partir de la notificacion del acto en cuestion a tales instituciones, o
que, antes de que expire dicho plazo, ambas comuniquen a la Comisién que no tienen
la intencidn de oponerse al mismo. El plazo se prorrogara [dos meses] a iniciativa del
Parlamento Europeo o del Consejo.

Articulo 36 ter

Medidas transitorias relativas a la AEVM

1. Todas las competencias y funciones relacionadas con la actividad de supervision y
ejecucion en el sector de los FILPE que se hayan conferido a las autoridades
competentes dejaran de ser efectivas el [OP: insértese la fecha correspondiente a
treinta y seis meses después de la entrada en vigor]. Esas competencias y funciones
seran asumidas por la AEVM en la misma fecha.

2. En la fecha establecida en el apartado 1, la AEVM se hara cargo de cualesquiera
expedientes y documentos de trabajo relacionados con la actividad de supervision y
ejecucion en el sector de los FILPE, incluidas, en su caso, las investigaciones y
actuaciones ejecutivas en curso, o bien de copias certificadas de dichos expedientes y
documentos.

No obstante, las solicitudes de autorizacion como FILPE que las autoridades
competentes hayan recibido antes del [OP: insértese la fecha correspondiente a
treinta meses después de la entrada en vigor] no se traspasaran a la AEVM, y seran
dichas autoridades quienes tomen la decision de registro o de denegacion del
registro.

3. Las autoridades competentes velaran por que todos los archivos y documentos de
trabajo existentes, o bien copias certificadas de ellos, se transfieran a la AEVM
cuanto antes y, en cualquier caso, a mas tardar el [OP: insértese la fecha
correspondiente a treinta y seis meses después de la entrada en vigor]. Dichas
autoridades competentes proporcionaran asimismo a la AEVM toda la asistencia y el
asesoramiento necesarios para facilitar la transferencia y asuncion efectivas y
eficientes de la actividad de supervision y ejecucion en el sector de los FILPE.

4. La AEVM asumira la sucesion legal de las autoridades competentes a que se
refiere el apartado 1 en cualesquiera procedimientos administrativos o judiciales que
se deriven de la actividad de supervision y ejecucion desempefiada por dichas
autoridades en la materia regulada por el presente Reglamento.

5. Toda autorizacion de un FILPE por una autoridad competente mencionada en el
apartado 1 del presente articulo seguird siendo valida después del traspaso de
competencias a la AEVM.».

El articulo 37 se modifica como sigue:
a)  seinserta el apartado 1 bis siguiente:

«1 bis. A maés tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a ochenta y cuatro
meses después de la entrada en vigor], la Comision iniciara una revision de la
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aplicacion del presente Reglamento. La revision se centrard, en particular, en lo
siguiente:

a) la eficacia, proporcionalidad y aplicacion de multas y multas coercitivas
establecidas de conformidad con el presente Reglamento;

b) la funcién de la AEVM, sus facultades de investigacion, la delegacion de
tareas en las autoridades competentes, asi como la eficacia de las medidas de
supervisién adoptadas.»;

b) en el apartado 2, la frase introductoria: «Tras la revision prevista en el apartado
1» se sustituye por el texto siguiente: «Tras las revisiones previstas en los
apartados 1 o 1 bis del presente articulo».

Articulo 8

Modificaciones del Reglamento (UE) 2016/1011, sobre los indices utilizados como referencia
en los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir la rentabilidad de

los fondos de inversion

El Reglamento (UE) 2016/1011 se modifica como sigue:

1)

2)

3)

4)

ES

En el articulo 4 se afiade el apartado siguiente:

«9. La Comision adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 49 a fin
de especificar los requisitos para garantizar que los mecanismos de gobernanza
mencionados en el apartado 1 son suficientemente solidos.».

En el articulo 12 se afiade el apartado siguiente:

«4. La Comision adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 49 a fin
de especificar las condiciones para garantizar que la metodologia mencionada en el
apartado 1 cumple lo dispuesto en las letras a) a €) de dicho apartado.».

En el articulo 14 se afiade el apartado siguiente:

«4. La Comision adoptara actos delegados de conformidad con el articulo 49 a fin
de especificar las caracteristicas de los sistemas y controles mencionados en el
apartado 1.».

El articulo 20 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 20

Indices de referencia cruciales

1.  La Comision calificard de indice de referencia crucial cualquier indice de
referencia elaborado por un administrador radicado en la Union y utilizado directa o
indirectamente dentro de una combinacion de indices como referencia para
instrumentos financieros o contratos financieros o para medir la rentabilidad de
fondos de inversion, con un valor total de como minimo 500 000 millones EUR
sobre la base de toda la gama de plazos de vencimiento del indice de referencia,
cuando proceda.
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Cuando, en opinion de una autoridad competente de un Estado miembro o de la
AEVM, un indice de referencia deba ser considerado indice de referencia crucial con
arreglo a lo dispuesto en el parrafo primero, dicha autoridad competente o la AEVM,
segun proceda, lo notificara a la Comision y justificara su opinion por escrito.

La Comision revisara su evaluacion del caracter crucial del indice de referencia cada
dos afios como minimo.

2. La AEVM considerara crucial cualquier indice de referencia empleado por
instrumentos financieros o contratos financieros o para medir la rentabilidad de
fondos de inversion con un valor total de como méximo 500 000 millones EUR,
segun se establece en el apartado 1, que cumpla el criterio establecido en la letra a) y
el criterio establecido en la letra b) o el establecido en la letra c) siguientes:

a) el indice de referencia carece de sustitutos adecuados orientados al
mercado o tiene muy pocos;

b) se registrarian consecuencias significativas y adversas para la
integridad de los mercados, la estabilidad financiera, los consumidores, la
economia real o la financiacion de los hogares y las empresas en uno o varios
Estados miembros si el indice de referencia dejara de elaborarse o se elaborara
sobre la base de datos de calculo que ya no fueran plenamente representativos
del mercado subyacente o la realidad econémica, o sobre la base de datos de
calculo poco fiables;

c)i) el indice de referencia se basa en las aportaciones de contribuidores
que, en su mayoria, estan radicados en ese Estado miembro; y

c)ii) se registrarian consecuencias significativas y adversas para la
integridad de los mercados, la estabilidad financiera, los consumidores, la
economia real o la financiacion de los hogares y las empresas en un Estado
miembro si el indice de referencia dejara de elaborarse o se elaborara sobre la
base de datos de célculo que ya no fueran plenamente representativos del
mercado subyacente o la realidad econémica, 0 sobre la base de datos de
calculo poco fiables.

3. Al evaluar si se cumplen los criterios establecidos en las letras a) y b), |
AEVM tendré en cuenta todas las consideraciones siguientes:

i) el valor de los instrumentos financieros y de los contratos
financieros que tengan el indice por referencia, asi como el valor de los
fondos de inversiébn que lo tienen por referencia para medir su
rentabilidad y su pertinencia en términos del valor total de los
instrumentos financieros y de los contratos financieros pendientes, y del
valor total de los fondos de inversién, en los Estados miembros de que se
trate;

i) el valor de los instrumentos financieros y de los contratos
financieros que tengan el indice por referencia, asi como el valor de los
fondos de inversion que lo tienen por referencia para medir su
rentabilidad dentro de los Estados miembros de que se trate y su
pertinencia en términos de producto nacional bruto de esos Estados
miembros;

iii) cualquier otra cifra para evaluar, sobre una base objetiva, el
posible impacto de la discontinuidad o de la falta de fiabilidad del indice
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de referencia para la integridad de los mercados, la estabilidad financiera,
los consumidores, la economia real o la financiacion de hogares y
empresas en los Estados miembros de que se trate.

4.  Antes de designar un indice de referencia como indice de referencia crucial, la
AEVM consultard a la autoridad competente del administrador de ese indice de
referencia y tendra en cuenta la evaluacion realizada por dicha autoridad competente.

La AEVM revisara su evaluacion del caracter crucial del indice de referencia cada
dos afios como minimo.

La AEVM notificara sin demora indebida a la Comisién cualquier designacién de un
indice de referencia como indice de referencia crucial asi como cualquier decision de
revisar una designacion de un indice de referencia como indice de referencia crucial
en caso de que la revision a que se refiere el parrafo cuarto del presente apartado
lleve a la conclusion de que un indice de referencia que la AEVM hubiera designado
como crucial ya no se valore como tal.

Cuando, en opinion de una autoridad competente de un Estado miembro, un indice
de referencia deba ser considerado indice de referencia crucial con arreglo a lo
dispuesto en el presente apartado, dicha autoridad competente lo notificara a la
AEVM vy justificara su opinion por escrito. Si la AEVM decidiera no considerar ese
indice de referencia indice de referencia crucial, facilitard a dicha autoridad
competente un dictamen motivado.

3. La Comision adoptara actos de ejecucion de conformidad con el procedimiento
de examen a que se refiere el articulo 50, apartado 2, para establecer una lista de los
indices de referencia que hayan sido designados como indices de referencia cruciales
de conformidad con lo dispuesto en los apartados 1 y 2. La Comisién adoptara actos
de ejecucion de conformidad con el procedimiento de examen a que se refiere el
articulo 50, apartado 2, para actualizar sin demora injustificada dicha lista en las
siguientes situaciones:

a) si la Comision designa un indice de referencia como indice de
referencia crucial o revisa esa designacion de conformidad con el apartado 1;

b) si la Comision recibe notificaciones de la AEVM como las
mencionadas en el apartado 2, parrafo quinto.

4.  Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados de
conformidad con el articulo 49 con objeto de:

a) especificar como se han de evaluar el importe nominal de los
instrumentos financieros distintos de los derivados, el importe nocional de los
derivados y el valor neto de los activos de los fondos de inversion, incluido en
el caso de una referencia indirecta a un indice de referencia dentro de una
combinacion de indices de referencia, a fin de compararlos con los umbrales
contemplados en el apartado 1 del presente articulo y en el articulo 24,
apartado 1, letra a);

b) revisar el método de célculo utilizado para determinar los umbrales
mencionados en el apartado 1 del presente articulo a la luz de la evolucién del
mercado, los precios y la regulacién, asi como la idoneidad de la clasificacion
de los indices de referencia cuando el valor total de los instrumentos
financieros, contratos financieros o fondos de inversion que los tienen por
referencia se acerca al umbral; dicha revisidn se realizard como minimo cada
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5)

6)

7)

dos afios a partir del ... [18 meses después de la fecha de entrada en vigor del
presente Reglamento];

C) especificar como se han de aplicar los criterios establecidos en el
apartado 2, parrafo segundo, incisos i) a iii), del presente articulo, tomando en
consideracion cualquier dato que ayude a evaluar, sobre bases objetivas, las
posibles consecuencias de la discontinuidad o falta de fiabilidad del indice de
referencia de que se trate para la integridad de los mercados, la estabilidad
financiera, los consumidores, la economia real o la financiacién de los hogares
y las empresas en uno o varios Estados miembros.

La Comision tendré en cuenta la evolucién tecnoldgica o del mercado pertinente.».
El articulo 21 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Una vez recibida la evaluacion del administrador a que se refiere el apartado 1,
la autoridad competente:

a) informara a la AEVM;

b) en un plazo de cuatro semanas tras la recepcion de dicha evaluacion,
realizara su propia evaluacion de coémo el indice de referencia se ha de
traspasar a un nuevo administrador o dejar de elaborarse, teniendo en cuenta el
procedimiento establecido de conformidad con el articulo 28, apartado 1.

Durante el periodo contemplado en el parrafo primero, letra b), el administrador no
dejara de elaborar el indice de referencia sin contar con el consentimiento escrito de
la AEVM.»;

b)  se aflade un nuevo apartado 5:

«5.  La Comisién estara facultada para adoptar actos delegados de conformidad con
el articulo 49 al objeto de especificar los criterios en los que se basara la evaluacion
mencionada en el apartado 2, letra b).».

En el articulo 23, los apartados 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:

«3. Un contribuidor supervisado de un indice de referencia crucial que tenga la
intencién de dejar de aportar datos de calculo lo comunicara inmediatamente por
escrito al administrador del indice de referencia. EI administrador procedera a
informar sin demora a la AEVM.

La AEVM informara sin demora a la autoridad competente de ese contribuidor
supervisado. El administrador presentard a la AEVM lo antes posible y, en cualquier
caso, a mas tardar 14 dias después de la comunicacion efectuada por el contribuidor
supervisado, una evaluacion de las consecuencias en lo que respecta a la capacidad
del indice de referencia crucial para medir el mercado subyacente o la realidad
econdmica.

4.  Tras recibir la evaluacion mencionada en los apartados 2 y 3, y sobre la base
de dicha evaluacion, la AEVM realizard su propia evaluacion de la capacidad del
indice de referencia para medir el mercado subyacente y la realidad econdmica,
tomando en consideracién el procedimiento del administrador de cesacién del indice
de referencia establecido de conformidad con el articulo 28, apartado 1.».

En el articulo 26 se afiade el apartado siguiente:
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«6. La Comision estara facultada para adoptar actos delegados de conformidad con
el articulo 49 a fin de especificar los criterios con arreglo a los cuales las autoridades
competentes podran requerir cambios en la declaracién de cumplimiento segun lo
expuesto en el apartado 4.».

El articulo 30 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. La Comisién podra adoptar una decision de ejecucion en la que se declare que
el marco juridico y las précticas de supervision de un tercer pais garantizan [lo
siguiente]:

a) que los administradores autorizados o registrados en ese tercer
pais cumplen disposiciones vinculantes equivalentes a las establecidas en el
presente Reglamento; al evaluar la equivalencia, la Comisidén podra tener en
cuenta si el marco juridico y las practicas de supervision de ese tercer pais
garantizan el cumplimiento de los principios de la OICV sobre los indices de
referencia financieros o de los principios de la OICV para las agencias de
comunicacion de precios del petroleo;

b) que las disposiciones vinculantes son objeto de forma permanente de
una supervisién y un control del cumplimiento efectivos en ese tercer pais.

La Comision podra supeditar la aplicacion de la decision de ejecucion contemplada
en el parrafo primero al efectivo cumplimiento de forma permanente por ese tercer
pais de cualquier condicion establecida en dicha decision de ejecucion y a la
capacidad de la AEVM para ejercer de manera efectiva las responsabilidades de
control a que se refiere el articulo 33 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

La mencionada decision de ejecucion se adoptara de conformidad con el
procedimiento de examen a que se refiere el articulo 50, apartado 2, del presente
Reglamento.»;

b)  seinserta el apartado 2 bis siguiente:

«2 bis. La Comision podrd adoptar un acto delegado de conformidad con el
articulo 49 a fin de especificar las condiciones contempladas en el apartado 2,
parrafo primero, letras a) y b).»;

c) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. En caso de que no se haya adoptado una decision de ejecucion de conformidad
con el apartado 2, la Comision podré adoptar una decision de ejecucion en la que se
declare que:

a) los requisitos obligatorios de un tercer pais con respecto a
administradores, indices de referencia o familias de indices de referencia
concretos son equivalentes a los exigidos en virtud del presente Reglamento,
teniendo en cuenta, en particular, si el marco juridico y las préacticas de
supervision de ese tercer pais garantizan el cumplimiento de los principios de
la OICV sobre los indices de referencia financieros, o bien de los principios de
la OICV para las agencias de comunicacion de precios del petréleo;

b) dichos administradores, indices de referencia o familias de indices de
referencia concretos son objeto de forma permanente de una supervision y un
control del cumplimiento efectivos en ese tercer pais.

211

123193

ES



ES

9)

La Comisién podra supeditar la aplicacion de la decision de ejecucion a la que se
refiere el parrafo primero al efectivo cumplimiento de forma permanente por ese
tercer pais de cualquier condicion establecida en dicha decision de ejecucion y a la
capacidad de la AEVM para ejercer de manera efectiva las responsabilidades de
control contempladas en el articulo 33 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

La mencionada decision de ejecucion se adoptara de conformidad con el
procedimiento de examen a que se refiere el articulo 50, apartado 2, del presente
Reglamento.»;

d) seinserta el apartado 3 bis siguiente:

«3 bis. La Comisidn podra adoptar un acto delegado de conformidad con el
articulo 49 a fin de especificar las condiciones contempladas en el apartado 3, letras

a)y b).»;
e) lafrase introductoria del apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. La AEVM celebrard convenios de cooperacién con las autoridades competentes
de los terceros paises cuyos marcos juridicos y practicas de supervision hayan sido
reconocidos como equivalentes segun lo dispuesto en los apartados 2 0 3, a menos
que ese tercer pais, de conformidad con un acto delegado en vigor adoptado por la
Comision con arreglo al articulo 9 de la Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento
Europeo y del Consejo, esté en la lista de paises que tienen deficiencias estratégicas
en sus sistemas nacionales de lucha contra el blanqueo de capitales y contra la
financiacion del terrorismo que planteen amenazas importantes para el sistema
financiero de la Unidn. En dichos convenios se haré constar, como minimo:»;

f)  enel apartado 4, se afiade la letra d) siguiente:

«d) los procedimientos para el intercambio de informacion de forma periddica
y, como minimo, trimestralmente, sobre los indices de referencia elaborados en
ese tercer pais que cumplan alguna de las condiciones establecidas en el
articulo 20, apartado 1, letras a) o c).»;

g) enelapartado 5, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«La AEVM presentard a la Comision estos proyectos de normas técnicas de
regulacién a mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a veinticuatro
meses después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].».

El articulo 32 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Hasta que se adopte una decision de equivalencia de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 30, apartados 2 y 3, las entidades supervisadas de la Union
podran utilizar los indices de referencia elaborados por un administrador radicado en
un tercer pais, a condicion de que dicho administrador adquiera el reconocimiento
previo de la AEVM de conformidad con lo dispuesto en el presente articulo.»;

b)  enel apartado 2, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«A efectos de determinar si se cumple la condicion mencionada en el parrafo primero
y con el fin de evaluar el cumplimiento de los principios de la OICV para los indices
de referencia financieros o de los principios de la OICV para las agencias de
comunicacion de precios del petroleo, segln proceda, la AEVM podré basarse en la
evaluacion de un auditor externo independiente o en la certificacion expedida por la
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autoridad competente del administrador en el tercer pais donde esté radicado el
administrador.»;

c) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Un administrador radicado en un tercer pais que se proponga obtener el
reconocimiento previo a que se refiere el apartado 1 debera tener un representante
legal. El representante legal serd una persona fisica o juridica radicada en la Union
que haya sido designada expresamente por ese administrador para que actle en su
nombre con respecto a las obligaciones de dicho administrador establecidas en el
presente Reglamento. El representante legal desempefiara, junto con el
administrador, las funciones de vigilancia relativas a la actividad de elaboracién de
indices de referencia realizada por el administrador en aplicacion del presente
Reglamento, y, a ese respecto, rendira cuentas ante la AEVM.»;

d)  sesuprime el apartado 4;
e) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. Un administrador radicado en un tercer pais que se proponga obtener el
reconocimiento previo a que se refiere el apartado 1 debera solicitar el
reconocimiento de la AEVM. El administrador solicitante presentard toda la
informacion necesaria para convencer a la AEVM de que, en el momento del
reconocimiento, ha adoptado todas las medidas necesarias para cumplir los requisitos
a que se refiere el apartado 2 y proporcionara la lista de sus indices de referencia,
reales o previstos, destinados a ser utilizados en la Unidn, y, cuando proceda,
indicara la autoridad competente responsable de su supervision en el tercer pais de
que se trate.

En un plazo de 90 dias habiles desde la recepcion de la solicitud a que se refiere el
parrafo primero del presente apartado, la AEVM comprobara el cumplimiento de las
condiciones establecidas en los apartados 2 y 3.

Si la AEVM considera que no se cumplen las condiciones establecidas en los
apartados 2 y 3, denegara la solicitud de reconocimiento y justificara los motivos de
la denegacion. Ademas, no se concedera el reconocimiento a menos que se cumplan
las condiciones adicionales siguientes:

a) cuando el administrador radicado en un tercer pais esté sujeto a supervision,
que exista un acuerdo de cooperacion apropiado entre la AEVM vy la autoridad
competente del tercer pais donde esté radicado el administrador, de
conformidad con las normas técnicas de regulacién adoptadas con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 30, apartado 5, a fin de garantizar un intercambio eficaz
de informacién que permita que la autoridad competente de ese tercer pais
pueda desempefiar sus funciones de conformidad con el presente Reglamento;

b) que el ejercicio efectivo por la AEVM de sus funciones de supervision en
aplicacion del presente Reglamento no se vea impedido por las disposiciones
legales, reglamentarias o administrativas del tercer pais donde esté radicado el
administrador ni, en su caso, por limitaciones de las facultades de supervision e
investigacion de la autoridad competente de dicho tercer pais.»;

f)  sesuprimen los apartados 6y 7;
g) el apartado 8 se sustituye por el texto siguiente:
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10)

«8. La AEVM suspenderd o, cuando proceda, revocara el reconocimiento
concedido de conformidad con el apartado 5 cuando tenga razones debidamente
fundadas, sobre la base de pruebas documentales, para considerar que el
administrador:

a) actta de forma claramente perjudicial para los intereses de los usuarios
de sus indices de referencia o para el correcto funcionamiento de los mercados;

b) ha infringido gravemente los requisitos aplicables establecidos en el
presente Reglamento;

C) ha efectuado declaraciones falsas o utilizado cualquier otro medio
irregular para obtener el reconocimiento.».

El articulo 33 se sustituye por el texto siguiente:
Articulo 33

Validacion de indices de referencia elaborados en un tercer pais

1. Un administrador radicado en la Union y autorizado o registrado de
conformidad con el articulo 34, o cualquier otra entidad supervisada radicada en la
Unidn con una funcion clara y bien definida en el sistema de control o rendicion de
cuentas de un administrador de un tercer pais, que pueda supervisar eficazmente la
elaboracion de indices de referencia, podréa solicitar a la AEVM que valide un indice
de referencia o una familia de indices de referencia elaborados en un tercer pais para
su utilizacién en la Union, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que el administrador u otra entidad supervisada responsable de la
validacion haya verificado y pueda demostrar a la AEVM de forma continuada
que la elaboracion del indice de referencia o de la familia de indices de
referencia que se someten a validacion cumple, por mandato legal o de forma
voluntaria, requisitos como minimo tan estrictos como los del presente
Reglamento;

b) que el administrador u otra entidad supervisada responsable de la
validacion tenga la experiencia necesaria para controlar eficazmente las
actividades de elaboracion de indices de referencia realizadas en un tercer pais
y para gestionar los riesgos asociados a dichas actividades;

C) que exista una razon objetiva para elaborar el indice de referencia o la
familia de indices de referencia en un tercer pais y para validarlos con el fin de
utilizarlos en la Unién.

A efectos de lo dispuesto en la letra a), cuando se proceda a evaluar si la elaboracion
del indice de referencia o de la familia de indices de referencia que deban validarse
cumplen requisitos como minimo tan estrictos como los del presente Reglamento, la
AEVM podra tener en cuenta si el cumplimiento de los principios de la OICV sobre
los indices de referencia financieros o de los principios de la OICV para las agencias
de comunicacion de precios del petroleo, segun proceda, en la elaboracion del indice
de referencia o de la familia de indices de referencia equivale al cumplimiento de los
requisitos del presente Reglamento.

2. El administrador u otra entidad supervisada que solicite la validacion a que se
refiere el apartado 1 facilitard toda la informacion necesaria para convencer a la
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11)

12)

AEVM de que, en el momento de la solicitud, se cumplen todas las condiciones a
que se refiere dicho apartado.

3. En el plazo de 90 dias hébiles a partir de la recepcién de la solicitud de
validacién a que se refiere el apartado 1, la AEVM examinara la solicitud y adoptara
una decision para autorizar o denegar la validacion e informaréa de ello al solicitante.

4. Un indice de referencia o una familia de indices de referencia que hayan sido
objeto de validacion seran considerados un indice o una familia de indices
elaborados por el administrador u otra entidad supervisada responsable de la
validacion. El administrador u otra entidad supervisada responsable de la validacion
no podran utilizar esta con el fin de eludir los requisitos del presente Reglamento.

5. El administrador u otra entidad supervisada que haya validado un indice de
referencia o una familia de indices de referencia elaborados en un tercer pais sera
plenamente responsable de dicho indice de referencia o familia de indices de
referencia, asi como del cumplimiento de las obligaciones derivadas del presente
Reglamento.

6.  Siempre que la AEVM tenga razones bien fundadas para considerar que han
dejado de cumplirse las condiciones establecidas en el apartado 1, estara facultada
para requerir al administrador u otra entidad supervisada responsable de la validacién
que proceda a revocarla. En caso de revocacién de la validacién, se aplicara el
articulo 28.

7. La Comision estara facultada para adoptar actos delegados de conformidad con
el articulo 49 con respecto a las medidas para determinar las condiciones segun las
cuales la AEVM podra evaluar si existe una razén objetiva para elaborar un indice de
referencia o una familia de indices de referencia en un tercer pais y para validarlos
con el fin de utilizarlos en la Unién. La Comision tendra en cuenta una serie de
elementos, como las particularidades del mercado subyacente o la realidad
econdmica que el indice de referencia se propone evaluar, la necesidad de
proximidad de la elaboracion del indice de referencia a dicho mercado o realidad
economica, la necesidad de proximidad de la elaboracién del indice de referencia a
los contribuidores, la disponibilidad real de los datos de calculo en relacion con las
diferentes zonas horarias y las competencias especificas requeridas para la
elaboracion del indice de referencia.».

En el articulo 34, se inserta el apartado 1 bis siguiente:

«1 bis. Cuando uno o varios de los indices elaborados por la persona a la que se
refiere el apartado 1 se consideren indices de referencia cruciales, la solicitud se
dirigira a la AEVM.».

El articulo 40 se sustituye por el texto siguiente:

«1. A efectos de la aplicacion del presente Reglamento, la AEVM serd la autoridad
competente para:

a) los administradores de los indices de referencia cruciales a que se
refiere del articulo 20, apartados 1y 2;

b) los administradores de los indices de referencia a que se refieren los
articulos 30 y 32;
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13)

14)

15)

C) los administradores u otras entidades supervisadas que soliciten la
validacién o hayan validado un indice de referencia elaborado en un tercer pais
de conformidad con el articulo 33;

d) los contribuidores supervisados de los indices de referencia cruciales a
que se refiere el articulo 20, apartado 1;

e) los contribuidores supervisados de los indices de referencia a que se
refieren los articulos 30, 32 y 33.

2.  Cada Estado miembro designard a la autoridad competente pertinente para
desempefiar las funciones derivadas del presente Reglamento en lo que se refiere a
los administradores y las entidades supervisadas, e informara al respecto a la
Comisiony a la AEVM.

3. Si un Estado miembro designa a mas de una autoridad competente de
conformidad con el apartado 2, debera definir claramente sus funciones respectivas y
designara a una Unica autoridad para que sea responsable de coordinar la cooperacién
y el intercambio de informacion con la Comision, la AEVM vy las autoridades
competentes de los demas Estados miembros.

4. La AEVM publicara en su sitio web una lista de las autoridades competentes
designadas de conformidad con los apartados 1 a 3.».

El articulo 41 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«1. De cara al ejercicio de las funciones que les asigna el presente Reglamento, las
autoridades competentes a las que se hace referencia en el articulo 40, apartado 2,
gozarén, de conformidad con su Derecho nacional, de una serie de facultades
minimas en materia de supervision e investigacion que les permitan:»;

b) en el apartado 2, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«1. Las autoridades competentes a las que se hace referencia en el articulo 40,
apartado 2, ejerceran las funciones y facultades a que se refiere el apartado 1 del
presente articulo y las facultades para imponer sanciones a que se refiere el articulo
42, de conformidad con sus marcos juridicos nacionales, de una de las siguientes
formas:».

En el articulo 43, apartado 1, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los Estados miembros velaran por que, al determinar el tipo y el nivel de las
sanciones administrativas y otras medidas administrativas, las autoridades
competentes que hayan designado de conformidad con lo dispuesto en el articulo 40,
apartado 2, tengan en cuenta todas las circunstancias pertinentes, entre ellas, en su
caso:».

El articulo 44 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 44

Obligacion de cooperar

1.  Los Estados miembros que hayan optado, de conformidad con el articulo 42,
por establecer sanciones penales respecto de las infracciones de las disposiciones a
que se refiere dicho articulo, velaran por que se adopten las medidas apropiadas para
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16)

17)
18)

19)

que las autoridades competentes designadas de conformidad con el articulo 40,
apartado 2, dispongan de todas las facultades necesarias para cooperar con las
autoridades judiciales en el marco de su jurisdiccion con objeto de recibir
informacion especifica relativa a las investigaciones o los procesos penales incoados
por posibles infracciones del presente Reglamento. Dichas autoridades competentes
facilitaran tal informacion a otras autoridades competentes y a la AEVM.

2. Las autoridades competentes prestaran ayuda a otras autoridades competentes
y a la AEVM. En particular, intercambiaran informacion y colaboraran en toda
investigacion de las actividades de supervision. Las autoridades competentes podran
cooperar también con otras autoridades competentes para facilitar el cobro de
multas.».

En el articulo 45, apartado 5, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«5.  Los Estados miembros facilitaran cada afio a la AEVM informacién agregada
relativa a todas las sanciones administrativas y otras medidas administrativas
impuestas de conformidad con el articulo 42. Dicha obligacién no afectard a las
medidas de caracter investigativo. La AEVM publicard esa informacion en un
informe anual, junto con la informacidon agregada relativa a todas las sanciones
administrativas y otras medidas administrativas que haya impuesto de conformidad
con el articulo 48 septies.».

Se suprime el articulo 46.
En el articulo 47, los apartados 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. Las autoridades competentes a las que se hace referencia en el articulo 40,
apartado 2, cooperaran con la AEVM a efectos del presente Reglamento, de
conformidad con el Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

2.  Las autoridades competentes a las que se hace referencia en el articulo 40,
apartado 2, proporcionaran sin demora a la AEVM toda la informacién necesaria
para el desempefio de sus obligaciones, de conformidad con el articulo 35 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010 [Cotejar con las modificaciones del Reglamento de
la AEVM].».

En el titulo VI, se afiade el capitulo 4 siguiente:
CAPITULO 4
Facultades y competencias de la AEVM
Seccion 1
Competencias y procedimientos
Articulo 48 bis

Ejercicio de las facultades de la AEVM

Las facultades conferidas a la AEVM o a cualquiera de sus agentes 0 demas personas
acreditadas por ella en virtud de los articulos 48 ter a 48 quinquies no podran
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ejercerse para exigir la divulgacion de informacion o de documentos que estén
amparados por el secreto profesional.

1.

Articulo 48 ter

Solicitud de informacion
La AEVM, mediante simple solicitud o mediante decision, podrd instar a las

siguientes personas a que le faciliten cuanta informacién sea necesaria para
permitirle desempefiar sus funciones con arreglo al presente Reglamento:

a) personas que participen en la elaboracion de los indices de referencia a
los que se refiere el articulo 40, o que aporten datos de calculo a ese respecto;

b) entidades que utilicen los indices de referencia mencionados en la letra
a), y los terceros relacionados con ellas;

C) terceros a los que las personas a las que se refiere la letra a) hayan
externalizado funciones o actividades;

d) personas relacionadas o conectadas estrecha y sustancialmente de
algin otro modo con las personas a que se refiere la letra a).

2. Cualquier simple solicitud de informacion como la mencionada en el
apartado 1:
a) hara referencia al presente articulo como base juridica de esa solicitud;
b) indicara el propésito de la solicitud:;
c) especificara la informacion requerida;
d) incluird el plazo en el que habra de facilitarse la informacion;
e) incluird una declaracion indicando que, si bien la persona a quien se
solicita la informacion no esta obligada a facilitarla, en caso de responder
voluntariamente a la solicitud, la informacion que facilite no deberd ser
incorrecta ni engariosa;
) indicara el importe de la multa que se impondra de conformidad con el
articulo [48 septies] en caso de que la informacion facilitada sea incorrecta o
engafnosa.
3. Cuando solicite que se facilite informacion con arreglo al apartado 1 mediante
decision, la AEVM:

a) hard referencia al presente articulo como base juridica de esa solicitud;
b) indicara el propdsito de la solicitud,;

c) especificara la informacién requerida;

d) fijara el plazo en el que habra de facilitarse la informacién;

e) indicard las multas coercitivas previstas en el articulo [48 octies] en

caso de que no se facilite toda la informacién exigida;

f) indicara la multa prevista en el articulo [48 septies], por responder con
informacidn incorrecta o engafosa a las preguntas formuladas;
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s)) indicara el derecho de recurrir la decision ante la Sala de Recurso de la
AEVM vy ante el Tribunal de Justicia de la Union Europea (en lo sucesivo, «el
Tribunal de Justicia») de conformidad con los articulos [ex 60 Recursos] y [ex
61 Recursos ante el Tribunal de Justicia de la Union Europea] del Reglamento
(UE) n.° 1095/2010.

4. Las personas a que se refiere el apartado 1 o sus representantes y, en el caso de
las personas juridicas o de las asociaciones sin personalidad juridica, las personas
facultadas por ley o por los estatutos para representarlas, facilitaran la informacion
solicitada. Los abogados debidamente habilitados podran facilitar la informacién en
nombre de sus clientes. Estos Ultimos seguiran siendo plenamente responsables si la
informacion presentada es incompleta, incorrecta o engafosa.

5. La AEVM remitird sin demora una copia de la simple solicitud o de su
decision a la autoridad competente del Estado miembro donde estén domiciliados o
establecidos el administrador o el contribuidor supervisado a los que se hace
referencia en el apartado 1 que sean los destinatarios de la solicitud de informacién.

Articulo 48 quater

Investigaciones generales

1. A efectos del desempefio de sus funciones de conformidad con el presente
Reglamento, la AEVM podré realizar las investigaciones necesarias sobre las
personas a que se refiere el articulo 48 ter, apartado 1. A tal fin, los agentes de la
AEVM y demas personas acreditadas por ella estaran facultados para:

a) examinar todos los registros, datos, procedimientos y cualquier otra
documentacion pertinente para la realizacion del cometido de la AEVM,
independientemente del medio utilizado para almacenarlos;

b) hacer u obtener copias certificadas o extractos de dichos registros,
datos, procedimientos y otra documentacion;

C) convocar y pedir a cualquiera de esas personas 0 a sus representantes o
a miembros de su personal que den explicaciones orales o escritas sobre los
hechos o documentos que guarden relacion con el objeto y el propdsito de la
inspeccion, y registrar las respuestas;

d) entrevistar a cualquier otra persona fisica o juridica que acepte ser
entrevistada a fin de recabar informacion relacionada con el objeto de una
investigacion;

e) requerir una relacién de comunicaciones telefénicas y trafico de datos.

2. Los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella para realizar
las investigaciones a que se refiere el apartado 1 ejerceran sus facultades previa
presentacion de una autorizacion escrita que especifique el objeto y el propésito de la
investigacion. Esa autorizacion indicara las multas coercitivas previstas en el articulo
[48 octies] cuando los registros, datos, procedimientos o cualquier otra
documentacidn que se haya exigido, o las respuestas a las preguntas formuladas a las
personas contempladas en el articulo 48 ter, apartado 1, sean incompletos, asi como
las multas previstas en el articulo [48 septies], cuando las respuestas a las preguntas
formuladas a esas personas sean incorrectas o engariosas.
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3. Las personas a las que se refiere el articulo 48 ter, apartado 1, deberan
someterse a las investigaciones iniciadas por decisién de la AEVM. La decisién
precisard el objeto y el propoésito de la investigacion, las multas coercitivas previstas
en el articulo [48 octies], las vias de recurso posibles con arreglo al Reglamento (UE)
n.° 1095/2010, asi como el derecho a recurrir contra la decision ante el Tribunal de
Justicia.

4. La AEVM informar4, con suficiente antelacion, de la investigacion
mencionada en el apartado 1 y de la identidad de las personas acreditadas a la
autoridad competente del Estado miembro en cuyo territorio aquella se vaya a llevar
a cabo. A peticion de la AEVM, los agentes de la autoridad competente prestaran
asistencia a dichas personas acreditadas en el desempefio de su cometido. Los
agentes de la autoridad competente podran asistir a las investigaciones si asi lo
solicitan.

5. Cuando, de acuerdo con la legislacion nacional aplicable, la solicitud de una
relacion de comunicaciones telefénicas o trafico de datos contemplada en el apartado
1, letra e), requiera de una autorizacion judicial nacional, se solicitara esta. También
podré solicitarse dicha autorizacion como medida cautelar.

6.  Cuando una autoridad judicial nacional reciba una solicitud de autorizacion de
una relacion de comunicaciones telefonicas o tréfico de datos contemplada en el
apartado 5, letra €), dicha autoridad debera verificar lo siguiente:

a) que la decision a que se hace referencia en el apartado 3 es auténtica;
b) que las medidas que se van a tomar son proporcionadas y no arbitrarias
ni excesivas.

A efectos de lo dispuesto en la letra b), la autoridad judicial nacional podra pedir a la
AEVM explicaciones detalladas, en particular sobre los motivos que tenga la AEVM
para sospechar que se ha infringido lo dispuesto en el presente Reglamento y sobre la
gravedad de la presunta infraccion y la naturaleza de la implicacion de la persona
sujeta a medidas coercitivas. No obstante, la autoridad judicial nacional no revisara
la necesidad de proceder a la investigacion ni exigira que se le facilite la informacion
que conste en el expediente de la AEVM. Se reserva al Tribunal de Justicia el control
Unico de la legalidad de la decision de la AEVM con arreglo al procedimiento
establecido en el articulo [61] del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 48 quinquies

Inspecciones in situ

1. A efectos del desempefio de sus funciones de conformidad con el presente
Reglamento, la AEVM podra realizar cuantas inspecciones in situ sean necesarias en
los locales de uso profesional de las personas a que se refiere el articulo 48 ter,
apartado 1.

2. Los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella para realizar
inspecciones in situ podran acceder a cualesquiera locales de uso profesional de las
personas objeto de una decision de investigacion adoptada por la AEVM vy tendran
todas las facultades establecidas en el articulo 48 quater, apartado 1. Estaran
facultados para precintar todos los locales y libros o registros profesionales durante
el tiempo y en la medida necesarios para la inspeccion.
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3. La AEVM anunciara la inspeccion a la autoridad competente del Estado
miembro en el que se vaya a llevar a cabo con suficiente antelacion. Cuando asi lo
requieran la correcta realizacion y la eficacia de la inspeccion, la AEVM, tras
informar a la autoridad competente pertinente, podra efectuar la inspeccion in situ sin
previo aviso. Las inspecciones contempladas en el presente articulo se llevaran a
cabo siempre que la autoridad pertinente confirme que no se opone a ellas.

4.  Los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella para realizar
inspecciones in situ ejerceran sus facultades previa presentacion de una autorizacion
escrita en la que se especifiquen el objeto y el propésito de la inspeccién, asi como
las multas coercitivas previstas en el articulo [48 octies] en el supuesto de que las
personas de que se trate no se sometan a la inspeccion.

5. Las personas a que se refiere el articulo 48 ter, apartado 1, deberan someterse a
las inspecciones in situ ordenadas por decision de la AEVM. Esa decision
especificara el objeto y el propésito de la inspeccion, fijara la fecha de su comienzo e
indicara las multas coercitivas previstas en el articulo [48 octies], las vias de recurso
posibles con arreglo al Reglamento (UE) n.° 1095/2010, asi como el derecho a
recurrir contra la decision ante el Tribunal de Justicia.

6. A peticion de la AEVM, los agentes de la autoridad competente del Estado
miembro en cuyo territorio se vaya a llevar a cabo la inspeccion, asi como las demas
personas acreditadas o designadas por dicha autoridad, prestaran activamente
asistencia a los agentes de la AEVM y demas personas por ella acreditadas. Los
agentes de esa autoridad competente también podran asistir a las inspecciones in situ
si asi lo solicitan.

7. La AEVM podra, asimismo, exigir a las autoridades competentes que lleven a
cabo, por cuenta de la AEVM, tareas de investigacion e inspecciones in situ
especificas, con arreglo a lo previsto en el presente articulo y en el articulo 48 quater,
apartado 1. A tal efecto, las autoridades competentes tendran las mismas facultades
que la AEVM segun lo establecido en el presente articulo y en el articulo 48 quater,
apartado 1.

8.  Cuando los agentes de la AEVM vy las demas personas acreditadas por ella que
los acompafien constaten que una persona se opone a una inspeccion ordenada en
virtud del presente articulo, la autoridad competente del Estado miembro afectado les
prestara la asistencia necesaria, requiriendo si es preciso la accién de la policia o de
una fuerza publica equivalente, para permitirles realizar su inspeccién in situ.

9.  Cuando, de acuerdo con la legislacion nacional aplicable, la inspeccién in situ
prevista en el apartado 1 o la asistencia prevista en el apartado 7 requieran una
autorizacion judicial nacional, se presentard la correspondiente solicitud. También
podra solicitarse dicha autorizacién como medida cautelar.

10. Cuando una autoridad judicial nacional reciba una solicitud de autorizacién de
una inspeccion in situ prevista en el apartado 1 o de la asistencia prevista en el
apartado 7, dicha autoridad verificara lo siguiente:

a) que la decision adoptada por la AEVM a que se hace referencia en el
apartado 4 es auténtica;

b) que las medidas que se van a tomar son proporcionadas y no arbitrarias
ni excesivas.
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A efectos de lo dispuesto en la letra b), la autoridad judicial nacional podré pedir a la
AEVM explicaciones detalladas, en particular sobre los motivos que tenga la AEVM
para sospechar que se ha infringido lo dispuesto en el presente Reglamento y sobre la
gravedad de la presunta infraccion y la naturaleza de la implicacion de la persona
sujeta a medidas coercitivas. No obstante, la autoridad judicial nacional no revisara
la necesidad de proceder a la investigacion ni exigira que se le facilite la informacion
que conste en el expediente de la AEVM. Se reserva al Tribunal de Justicia el control
Unico de la legalidad de la decision de la AEVM con arreglo al procedimiento
establecido en el articulo 61 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

SECCION 2
SANCIONES ADMINISTRATIVAS Y OTRAS MEDIDAS
Articulo 48 sexies

Medidas de supervision de la AEVM

1.  Cuando, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 48 decies, apartado 5,
la AEVM considere que una persona ha cometido una de las infracciones
enumeradas en el articulo 48 septies, apartado 2, adoptard una o varias de las
siguientes medidas:

a) adoptar una decisién por la que se exija a la persona que ponga fin a la
infraccion;
b) adoptar una decision por la que se impongan multas de conformidad

con el articulo 48 septies;
C) publicar avisos.

2. Cuando adopte las medidas a que se refiere el apartado 1, la AEVM tendré en
cuenta la naturaleza y la gravedad de la infraccion, atendiendo a los siguientes
criterios:

a) la duracion y frecuencia de la infraccion;

b) si la infraccion ha provocado o facilitado un delito financiero o
contribuido de cualquier otro modo a su comision;

C) si la infraccion ha sido cometida con dolo o por negligencia;

d) el grado de responsabilidad de la persona responsable de la infraccion;
e) la solvencia financiera de la persona responsable de la infraccion,

reflejada en el volumen de negocios total, si se trata de una persona juridica, o
en los ingresos anuales y el patrimonio neto, si se trata de una persona fisica;

f) las consecuencias de la infraccion para los intereses de los pequefios
inversores;
) la importancia de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas

por la persona responsable de la infraccion, o las pérdidas incurridas por
terceros a raiz de la misma, en la medida en que puedan determinarse;
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h) el grado de cooperacion con la AEVM de la persona responsable de la
infraccidn, sin perjuicio de la necesidad de garantizar la restitucién de los
beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por dicha persona;

i) las demas infracciones cometidas anteriormente por la persona
responsable de la infraccion;

) las medidas adoptadas después de la infracciébn por la persona
responsable de la infraccién para evitar su repeticion.

3. Sin dilaciones indebidas, la AEVM notificard cualquier medida que adopte de
conformidad con el apartado 1 a la persona responsable de la infraccion, y la
comunicara a las autoridades competentes de los Estados miembros y a la Comision.
Publicara tal medida en su sitio web en los diez dias habiles siguientes a la fecha en
que se haya adoptado.

La publicacion contemplada en el parrafo primero incluira lo siguiente:

a) una declaracion en la que se reconozca el derecho de la persona
responsable de la infraccién a recurrir la decision;

b) en su caso, una declaracion en la que se confirme que se ha presentado
un recurso y se especifique que tal recurso no tendra efecto suspensivo;

C) una declaracion en la que se ratifique que la Sala de Recurso de la
AEVM puede suspender la aplicacion de la decision recurrida de conformidad
con el articulo 60, apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 48 septies

Multas

1.  Cuando, de conformidad con el articulo 48 decies, apartado 5, la AEVM
considere que una persona ha cometido, con dolo o por negligencia, una de las
infracciones enumeradas en el apartado 2, adoptard una decision por la que se
imponga una multa, con arreglo a lo dispuesto en el apartado 3 del presente articulo.

La infraccion cometida por una persona se considerara dolosa en caso de que la
AEVM descubra elementos objetivos que prueben que la persona actud
deliberadamente al cometer la infraccion.

2. Lallista de las infracciones a las que se hace referencia en el apartado 1 sera la
siguiente: infracciones de los articulos 4 a 16, 21, 23 a 29 y 34 del Reglamento
(UE) 2016/1011.

3. El importe maximo de la multa a la que se hace referencia en el apartado 1 sera
de:

i) en el caso de una persona juridica, 1 000 000 EUR, o, en los Estados
miembros cuya moneda no sea el euro, el valor correspondiente en
moneda nacional a 30 de junio de 2016, o bien el 10 % de su volumen de
negocios total durante el ejercicio precedente, de acuerdo con los ultimos
estados financieros disponibles aprobados por el érgano de direccion, si
esta ultima cifra fuera mas elevada;
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ii) si se trata de una persona fisica, 500 000 EUR, o, en los Estados
miembros cuya moneda no sea el euro, el valor correspondiente en la
moneda nacional a 30 de junio de 2016.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, el importe maximo de la multa para
las infracciones del articulo 11, apartado 1, letra d), o del articulo 11, apartado 4, del
Reglamento (UE) 2016/1011 sera de 250 000 EUR, o, en los Estados miembros cuya
moneda oficial no sea el euro, el valor correspondiente en la moneda nacional a 30
de junio de 2016, o bien el 2 % de su volumen de negocios total durante el ejercicio
precedente, de acuerdo con los ultimos estados financieros disponibles aprobados por
el 6rgano de direccion, si esta ultima cifra fuera mas elevada en el caso de las
personas juridicas, y de 100 000 EUR o, en los Estados miembros cuya moneda
oficial no sea el euro, el valor correspondiente en la moneda nacional a 30 de junio
de 2016, para las personas fisicas.

A efectos de lo dispuesto en el inciso i), cuando la persona juridica sea una empresa
matriz o una filial de una empresa matriz que deba elaborar cuentas consolidadas de
conformidad con la Directiva 2013/34/UE, el volumen de negocios total anual
pertinente serd el volumen de negocios total anual o el tipo de ingresos
correspondientes, conforme a la legislacién pertinente de la Unién en materia de
contabilidad, de acuerdo con las cuentas consolidadas disponibles mas recientes
aprobadas por el érgano de direccion de la empresa matriz tltima.

4. Al determinar el importe de una multa con arreglo a lo dispuesto en el
apartado 1, la AEVM tendrad en cuenta los criterios establecidos en el articulo 48
sexies, apartado 2.

5. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 4, cuando una persona juridica
haya obtenido algun lucro directo o indirecto de la infraccion, el importe de la multa
serd como minimo equivalente a la cuantia de ese lucro.

6.  Encaso de que una accion u omision de una persona sea constitutiva de mas de
una de las infracciones enumeradas en el articulo 48 septies, apartado 2, solo sera de
aplicacion la méas elevada de las multas calculadas con arreglo al apartado 3 y en
relacion con una de esas infracciones.

Articulo 48 octies

Multas coercitivas
1.  La AEVM impondra, mediante decision, multas coercitivas para obligar:

a) a una persona a poner fin a una infraccion, de conformidad con una decision
adoptada en virtud del articulo [48 sexies, apartado 1, letra a)];

b) a las personas contempladas en el articulo 48 ter, apartado 1:

) a suministrar de forma completa la informacion solicitada
mediante decision de conformidad con el articulo [48 ter];

i) a someterse a una investigacion y, en particular, a presentar de
forma completa los registros, datos, procedimientos o cualquier otra
documentacién que se haya exigido, asi como a completar y corregir otra
informacidn facilitada en una investigacion iniciada mediante decisién
adoptada de conformidad con el articulo [48 quater];
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iii) a someterse a una inspeccion in situ ordenada mediante
decision adoptada en virtud del articulo [48 quinquies].

2. Las multas coercitivas seran efectivas y proporcionadas. La multa coercitiva se
impondra por dia de demora.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, el importe de las multas coercitivas
sera del 3 % del volumen de negocios diario medio del ejercicio anterior o, en el caso
de las personas fisicas, del 2 % de sus ingresos diarios medios del afio civil anterior.
Este importe se calculara a partir de la fecha indicada en la decision por la que se
imponga la multa coercitiva.

4. Las multas coercitivas se impondran por un periodo maximo de seis meses a
partir de la notificacion de la decision de la AEVM. La AEVM reexaminara la
medida al final de dicho periodo.

Articulo 48 nonies

Divulgacién, naturaleza, garantia de cumplimiento y afectacién de multas y multas

coercitivas

1. La AEVM hara publicas todas las multas y multas coercitivas que se impongan
de conformidad con los articulos 48 septies y 48 octies, a menos que dicha
divulgacién pusiera en grave riesgo los mercados financieros o causara un perjuicio
desproporcionado a las partes implicadas. La divulgacion no comprendera los datos
personales a efectos del Reglamento (CE) n.° 45/2001.

2. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos [48
septies] y [48 octies] seran de caracter administrativo.

3. En caso de que la AEVM decida no imponer multas ni multas coercitivas,
informara de ello al Parlamento Europeo, al Consejo, a la Comisién y a las
autoridades competentes del Estado miembro afectado y expondra los motivos de su
decision.

4.  Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos [48
septies] y [48 octies] tendran caracter ejecutivo.

La ejecucion forzosa se regira por las normas de procedimiento civil vigentes en el
Estado miembro o el tercer pais en el que se lleve a cabo.

5. Los importes de las multas y multas coercitivas se asignaran al presupuesto
general de la Unién Europea.
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SECCION 3

PROCEDIMIENTOS Y REVISION

Articulo 48 decies

Normas de procedimiento para la adopcién de medidas de supervision y la imposicion de

multas

1.  Cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el presente Reglamento, la
AEVM encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos que pudieran
constituir una o varias de las infracciones enumeradas en el articulo 48 septies,
apartado 2, nombrara a un agente de investigacion independiente perteneciente a la
AEVM a fin de investigar la cuestion. EI agente nombrado no estara ni habra estado
implicado directa o indirectamente en la supervision de los indices de referencia con
los que esté relacionada la infraccion y ejercera sus funciones con independencia de
la Junta de Supervisores de la AEVM.

2. El agente de investigacion mencionado en el apartado 1 investigard las
presuntas infracciones, tendrd en cuenta cualquier observacion que presenten las
personas objeto de la investigacion y presentard a la Junta de Supervisores de la
AEVM un expediente completo de conclusiones.

3. Afin de realizar su cometido, el agente de investigacion tendra la facultad de
solicitar informacion de conformidad con el articulo 48 ter y de realizar
investigaciones e inspecciones in situ de conformidad con los articulos 48 quater y
48 quinquies.

4. En el desempefio de ese cometido, el agente de investigacion tendra acceso a
todos los documentos y toda la informacion que haya recabado la AEVM al ejercer
sus actividades de supervision.

5. Tras completar su investigacion y antes de presentar a la Junta de Supervisores
de la AEVM su expediente de conclusiones, el agente de investigacion dara a las
personas investigadas la oportunidad de ser oidas acerca del objeto de la
investigacion. El agente de investigacion basara sus conclusiones exclusivamente en
hechos acerca de los cuales las personas afectadas hayan tenido la oportunidad de
expresarse.

6. Los derechos de defensa de las personas investigadas estardn garantizados
plenamente en el curso de la investigacién prevista en el presente articulo.

7. Tras la presentacion de su expediente de conclusiones a la Junta de
Supervisores de la AEVM, el agente de investigacion se lo notificara a las personas
investigadas. Estas tendran derecho a acceder al expediente, a reserva del interés
legitimo de terceros en la proteccion de sus secretos comerciales. El derecho de
acceso al expediente no se extenderd a la informacién confidencial que afecte a
terceros.

8.  Sobre la base del expediente de conclusiones del agente de investigacion vy,
cuando asi lo pidieran las personas afectadas, tras haber sido oidas de conformidad
con el articulo [48 undecies], la AEVM decidira si las personas investigadas han
cometido una o varias de las infracciones enumeradas en el articulo 48 septies,
apartado 1y, en tal caso, adoptara una medida de supervisién con arreglo a lo
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dispuesto en el articulo 48 sexies e impondra una multa con arreglo a lo dispuesto en
el articulo [48 septies].

9.  El agente de investigacion no participara en las deliberaciones de la Junta de
Supervisores de la AEVM ni intervendra de ninguna otra manera en el proceso
decisorio de esta.

10. La Comision adoptara, de conformidad con el articulo 49, actos delegados a fin
de especificar las normas de procedimiento para el ejercicio de la facultad de
imponer multas o multas coercitivas, incluidas disposiciones sobre los derechos de
defensa, disposiciones temporales y disposiciones sobre la percepcion de las multas o
multas coercitivas, asi como los plazos de prescripcion para la imposicion y
ejecucion de las multas y multas coercitivas.

11. La AEVM someterd a las autoridades nacionales pertinentes los asuntos
propios de un proceso penal cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el
presente Reglamento, encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos
que pudieran ser constitutivos de delito. Ademas, la AEVM se abstendra de imponer
multas o multas coercitivas cuando una sentencia absolutoria o condenatoria anterior,
resultante de un hecho idéntico o de hechos que sean sustancialmente iguales, haya
adquirido caracter de cosa juzgada como resultado de un proceso penal con arreglo al
Derecho nacional.

Articulo 48 undecies

Audiencia de las personas investigadas

1.  Antes de decidir de conformidad con los articulos 48 septies, 48 octies y 48
sexies, la AEVM ofrecera a las personas objeto del procedimiento la oportunidad de
ser oidas en relacion con sus conclusiones. La AEVM basard su decision
exclusivamente en conclusiones acerca de las cuales las personas objeto del
procedimiento hayan tenido la oportunidad de expresarse.

2. El pérrafo primero no se aplicara cuando sea necesaria una actuacion urgente
de conformidad con el articulo 48 sexies para prevenir un dafio significativo e
inminente del sistema financiero. En tal caso, la AEVM podra adoptar una decision
provisional, y dara a las personas interesadas la oportunidad de ser oidas lo antes
posible una vez adoptada su decision.

3. Los derechos de defensa de las personas objeto del procedimiento estaran
garantizados plenamente en el curso de las investigaciones. Dichas personas tendran
derecho a acceder al expediente de la AEVM, sin perjuicio del interés legitimo de
otras personas en la proteccion de sus secretos comerciales. El derecho de acceso al
expediente no se extendera a la informacion confidencial ni a los documentos
preparatorios internos de la AEVM.

Articulo 48 duodecies

Control del Tribunal de Justicia

El Tribunal de Justicia gozara de competencia jurisdiccional plena para resolver los
recursos interpuestos contra las decisiones por las cuales la AEVM haya impuesto
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una multa o una multa coercitiva. Podra anular, reducir o incrementar la multa o
multa coercitiva impuesta.

SECCION 4
TASAS Y DELEGACION
Articulo 48 terdecies

Tasas de supervision

1. La AEVM cobrara tasas a los administradores de conformidad con el presente
Reglamento y con los actos delegados adoptados con arreglo al apartado 3. Dichas
tasas cubriran integramente los gastos que deba efectuar la AEVM para la
supervision de los administradores, asi como para el reembolso de cualquier gasto en
que puedan incurrir las autoridades competentes en el desarrollo de su labor con
arreglo al presente Reglamento, en particular como resultado de cualquier delegacién
de tareas de conformidad con el articulo 48 quaterdecies.

2. El importe de la tasa concreta aplicada a un administrador cubrira todos los
gastos administrativos en que incurra la AEVM por sus actividades en relacién con la
supervision. Sera proporcional al volumen de negocios del administrador.

3. La Comision adoptara actos delegados, de conformidad con el articulo 49, para
especificar el tipo de tasas, los conceptos por los que seran exigibles, el importe de
las tasas y las modalidades de pago.

Articulo 48 quaterdecies

Delegacion de tareas de la AEVM en las autoridades competentes

1.  Cuando sea necesario para el correcto cumplimiento de la tarea supervisora, la
AEVM podré delegar tareas de supervision especificas en la autoridad competente de
un Estado miembro, con arreglo a las directrices emitidas por la AEVM segun lo
dispuesto en el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010. En particular, esas
tareas de supervision especificas podran incluir la facultad de solicitar informacion
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 48 ter y de realizar investigaciones e
inspecciones in situ con arreglo a lo dispuesto en el articulo 48 quater y en el articulo
48 quinquies.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, la autorizacion de indices de
referencia cruciales no se delegara.

2. Antes de delegar una tarea de conformidad con el apartado 1, la AEVM
consultard a la autoridad competente pertinente sobre:

a) el alcance de la tarea que vaya a delegarse;
b) el calendario para realizar la tarea, y
c) la transmisién, por y a la AEVM, de la informacion necesaria.

3. La AEVM reembolsara a la autoridad competente los gastos derivados del
desempefio de las tareas delegadas de conformidad con el reglamento relativo a las
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tasas adoptado por la Comision de conformidad con el articulo 48 terdecies,
apartado 3.

4. La AEVM revisara, a intervalos apropiados, toda delegacion realizada
conforme a lo dispuesto en el apartado 1. La delegacion de tareas podra revocarse en
cualquier momento.

5. La delegacidon de tareas no afectard a la responsabilidad de la AEVM ni
limitara su facultad de dirigir y vigilar la actividad delegada.»

Articulo 48 sexdecies

Medidas de transicion relativas a la AEVM

1. Todas las competencias y funciones relacionadas con la actividad de
supervision y ejecucioén en relacién con los administradores a que se hace referencia
en el articulo 40, apartado 1, que se hayan conferido a las autoridades competentes
dejaran de ser efectivas el [OP: insértese la fecha correspondiente a treinta y seis
meses después de la entrada en vigor]. Esas competencias y funciones seran
asumidas por la AEVM en la misma fecha.

2. En la fecha a la que se hace referencia en el apartado 1, la AEVM se hara
cargo de cualesquiera expedientes y documentos de trabajo relacionados con la
actividad de supervision y ejecucion en relacion con los administradores a que se
hace referencia en el articulo 40, apartado 1, incluidas, en su caso, las investigaciones
y actuaciones ejecutivas en curso, o bien de copias certificadas de dichos expedientes
y documentos.

No obstante, las solicitudes de autorizacion de administradores de indices de
referencia cruciales, las solicitudes de reconocimiento de conformidad con el articulo
32y las solicitudes de aprobacion de la validacién de conformidad con el articulo 33
que las autoridades competentes hayan recibido antes de [OP: insértese la fecha
correspondiente a treinta y cuatro meses después de la entrada en vigor] no se
traspasardn a la AEVM, y seran las autoridades competentes pertinentes las que
tomen la decision de conceder o denegar la autorizacion, el reconocimiento o la
aprobacion de la validacion.

3. Las autoridades competentes velaran por que todos los archivos y documentos
de trabajo existentes, o bien copias certificadas de ellos, se transfieran a la AEVM
cuanto antes y, en cualquier caso, a mas tardar el [OP: insértese la fecha
correspondiente a treinta y seis meses después de la entrada en vigor]. Dichas
autoridades competentes proporcionaran asimismo a la AEVM toda la asistencia y el
asesoramiento necesarios para facilitar la transferencia y asuncion efectivas y
eficientes de la actividad de supervision y ejecucion en relacion con los
administradores a que se hace referencia en el articulo 40, apartado 1.

4.  La AEVM asumira la sucesion legal de las autoridades competentes a que se
refiere el apartado 1 en cualesquiera procedimientos administrativos o judiciales que
se deriven de la actividad de supervision y ejecucion desempefiada por dichas
autoridades en la materia regulada por el presente Reglamento.

5.  Toda autorizacion de administradores de indices de referencia cruciales, todo
reconocimiento de conformidad con el articulo 32 y toda aprobacién de validacion de
conformidad con el articulo 33 que haya concedido una autoridad competente
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20)

mencionada en el apartado 1 seguiran siendo validos después del traspaso de
competencias a la AEVM.».

El articulo 53 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 53

Revisiones de la AEVM

La AEVM estara facultada para requerir a una autoridad competente las pruebas
documentales relativas a cualquier decision adoptada de conformidad con el
articulo 51, apartado 2, parrafo primero y con el articulo 25, apartado 3, asi como a
las medidas adoptadas en relacion con la ejecucion del articulo 24, apartado 1.».

Articulo 9

Modificaciones del Reglamento (UE) 2017/1129, sobre el folleto que debe publicarse en caso

de oferta publica o admision a cotizacion de valores en un mercado regulado

El Reglamento (UE) 2017/1129 se modifica como sigue:

1)

2)

El articulo 2 se modifica como sigue:

a) en laletra m), se suprime el inciso iii) de la definicion de «Estado miembro de
origen»;

b)  seinsertan las definiciones siguientes:

«z bis) “sociedad inmobiliaria”: empresa cuyas actividades principales se
refieren a las actividades econdmicas enumeradas en el anexo I, la seccién L, del
Reglamento (CE) n.° 1893/2006 del Parlamento Europeo y del Consejo*;

z ter) “sociedad minera”: empresa cuyas actividades principales se refieren a
las actividades econdmicas enumeradas en el anexo |, seccion B, divisiones 05 a 08,
del Reglamento (CE) n.° 1893/2006;

z quater) “empresa basada en la investigacion cientifica”: empresa cuyas
actividades principales se refieren a las actividades econémicas enumeradas en el
anexo |, seccién M, divisién 72, grupo 72.1, del Reglamento (CE) n.° 1893/2006;

Z quinquies) “compaiiia naviera”: empresa cuya actividad principal se refiere a las
actividades economicas enumeradas en el anexo I, seccion H, division 50, del
Reglamento (CE) n.° 1893/2006.

* Reglamento (CE) n.° 1893/2006 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de
diciembre de 2006, por el que se establece la nomenclatura estadistica de actividades
econébmicas NACE Revision 2 'y por el que se modifica el
Reglamento (CEE) n.® 3037/90 del Consejo y determinados Reglamentos de la CE
sobre aspectos estadisticos especificos (DO L 393 de 30.12.2006, p. 1).».

En el articulo 4, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Dicho folleto elaborado voluntariamente aprobado por la autoridad competente
del Estado miembro de origen, determinado de conformidad con el articulo 2,
letra m), o por la AEVM de conformidad con el articulo 31 bis, comportara todos los
derechos y obligaciones inherentes al folleto exigido por el presente Reglamento y
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3)

4)

estard sujeto a todas sus disposiciones, bajo la supervisién de la mencionada
autoridad competente.».

En el articulo 20, el apartado 8 se sustituye por el texto siguiente:

«8. A peticion del emisor, el oferente o la persona que solicite la admisién a
cotizacion en un mercado regulado, la autoridad competente del Estado miembro de
origen podra transferir la aprobacion de un folleto a la autoridad competente de otro
Estado miembro, siempre con el acuerdo de esa autoridad competente y, salvo que la
AEVM asuma la funcion de autoridad competente del Estado miembro de origen de
conformidad con el articulo 31 bis, notificandolo previamente a la AEVM. La
autoridad competente del Estado miembro de origen transferira la documentacién
presentada, conjuntamente con su decisién de conceder la transferencia, en formato
electronico, a la autoridad competente del otro Estado miembro el dia de su decision.
Esta transferencia se notificard al emisor, oferente o persona que solicite la admision
a cotizacién en un mercado regulado dentro de los tres dias habiles siguientes a la
fecha de la decision adoptada por la autoridad competente del Estado miembro de
origen. El plazo establecido en el apartado 2, parrafo primero, y en el apartado 3, se
calculara a partir de la fecha en que la decision fue adoptada por la autoridad
competente del Estado miembro de origen. No se aplicara lo dispuesto en el articulo
28, apartado 4, del Reglamento (UE) n.°1095/2010 a la transferencia de la
aprobacién del folleto con arreglo al presente apartado. Una vez completada la
transferencia de la aprobacion, la autoridad competente a la que se haya transferido la
aprobacidn del folleto se considerara la autoridad competente en el Estado miembro
de origen para ese folleto a los efectos del presente Reglamento.».

El articulo 22 se modifica como sigue:
a)  seinserta el apartado 6 bis siguiente:

«6 bis. No obstante lo dispuesto en el apartado 6, la AEVM estara facultada
para controlar que la actividad publicitaria cumple los requisitos establecidos en los
apartados 2 a 4 en cada Estado miembro de acogida en el que se divulgue la
publicidad, en cualquiera de los casos siguientes:

a) cuando la AEVM sea la autoridad competente de conformidad con el
articulo 31 bis;

b) para cualquier folleto redactado de acuerdo con la legislacion de un tercer
pais y utilizado en la Union de conformidad con el articulo 29.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 32, apartado 1, el examen de la publicidad
por la AEVM no constituird una condicion previa para que la oferta publica de
valores o la admisidn a cotizacion en un mercado regulado tengan lugar en un Estado
miembro de acogida.

El uso de cualquiera de las facultades de supervision e investigacion contempladas
en el articulo 32 en relacién con la ejecucion del presente articulo por la AEVM sera
comunicado sin demora injustificada a la autoridad competente del Estado miembro
de acogida pertinente.

A peticion de la autoridad competente de un Estado miembro, la AEVM ejercera el
control al que se refiere el parrafo primero sobre toda la publicidad divulgada en su
territorio en relacion con todas las categorias de folletos aprobados por la AEVM, o
algunas de ellas, de conformidad con el articulo 31 bis. La AEVM publicard y
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5)

«4.

actualizara periddicamente una lista de los Estados miembros respecto de los cuales
ejerza tal control y de las categorias de folletos de que se trate.»;

b) el apartado 7 se sustituye por el texto siguiente:

«7. Las autoridades competentes de los Estados miembros de acogida y la AEVM
solo podrén aplicar tasas relacionadas con el ejercicio de sus funciones de
supervision de conformidad con el presente articulo. La cuantia de las tasas se
mencionara en el sitio web de la autoridad competente y de la AEVM. Las tasas
deberdn ser no discriminatorias, razonables y proporcionales a las tareas de
supervision. Las autoridades competentes de los Estados miembros de acogida y la
AEVM no impondran ningln requisito ni procedimiento administrativo adicionales a
los exigidos para el ejercicio de sus respectivas funciones de supervision con arreglo
al presente articulo.»;

c) el apartado 8 se sustituye por el texto siguiente:

«8. No obstante lo dispuesto en los apartados6 y 6 bis, cualesquiera dos
autoridades competentes, incluida la AEVM cuando proceda, podran celebrar un
acuerdo en virtud del cual, a efectos de ejercer un control sobre la actividad
publicitaria en situaciones transfronterizas o en situaciones en las que se aplique el
apartado 6 bis, la autoridad competente del Estado miembro de origen, o, cuando se
aplique el apartado 6 bis, la autoridad competente del Estado miembro de acogida
mantenga el control sobre dicho cumplimiento. Todo acuerdo de este tipo debera
notificarse a la AEVM, a menos que la AEVM sea signataria del acuerdo en su
condicion de autoridad competente del Estado miembro de origen de conformidad
con el articulo 31 bis. La AEVM publicara y actualizara periédicamente una lista de
tales acuerdos.».

El articulo 25 se modifica como sigue:
a) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

Cuando las condiciones finales de un folleto de base no estén incluidas en el folleto de

base ni en un suplemento, la autoridad competente del Estado miembro de origen debera
transmitirlas en formato electrénico a la AEVM vy, en caso de que el folleto de base se haya
notificado previamente, a la autoridad competente del Estado o Estados miembros de acogida,
tan pronto como sea posible a partir de su presentacion.»;

6)

b)  seinserta el apartado 6 bis siguiente:

«6 bis. Para todos los folletos elaborados por un emisor de un tercer pais de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 29, el certificado de aprobacion a que se
refiere el presente articulo sera sustituido por un certificado de presentacién.».

En el articulo 27, se inserta el apartado 3 bis siguiente:

«3 bis. No obstante lo dispuesto en los apartados 1, 2 y 3, cuando la AEVM
sea la autoridad competente de conformidad con el articulo 31 bis, el folleto se
redactard en una lengua aceptada por las autoridades competentes de cada Estado
miembro de acogida o en una lengua habitual en el d&mbito de las finanzas
internacionales, a eleccion del emisor, el oferente o la persona que solicite la
admision a cotizacion en un mercado regulado.

La autoridad competente de cada Estado miembro de acogida debera requerir que se
traduzca a su lengua oficial, o al menos a una de sus lenguas oficiales o a cualquier
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otra lengua que dicha autoridad acepte, la nota de sintesis mencionada en el
articulo 7, pero no requerira la traduccion de ninguna otra parte del folleto.».

El articulo 28 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 28

Oferta publica de valores o admision a cotizacion en un mercado regulado realizadas
con arreglo a un folleto redactado de acuerdo con el presente Reglamento

Si un emisor de un pais tercero pretende ofertar valores al publico de la Union o
solicitar su admisién a cotizacion en un mercado regulado establecido en la Unién
con arreglo a un folleto redactado de acuerdo con el presente Reglamento, debera
obtener la aprobacién de dicho folleto por la AEVM, de conformidad con el
articulo 20.

Una vez aprobado el folleto conforme al parrafo primero, este comportara todos los
derechos y las obligaciones previstos para un folleto en virtud del presente
Reglamento, y tanto el folleto como el emisor del pais tercero quedaran sujetos a las
disposiciones del presente Reglamento bajo la supervision de la AEVM.».

El articulo 29 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 29

Oferta publica de valores o admision a cotizacion en un mercado regulado con arreglo a un

folleto redactado de acuerdo con la legislacion de un pais tercero

1.  El emisor de un pais tercero podra ofertar valores al publico de la Unién o
solicitar su admision a cotizacion en un mercado regulado establecido en la Union
tras la previa publicacion de un folleto elaborado y aprobado de conformidad con la
legislacion nacional del emisor del pais tercero y sujeto a la misma, a condicion de
que:

a) la Comision haya adoptado una decision de ejecucion con arreglo al
apartado 3;

b) el emisor del pais tercero haya presentado el folleto a la AEVM;

c) el emisor del pais tercero haya facilitado una confirmacion por escrito

de que el folleto ha sido aprobado por una autoridad de supervision del pais
tercero y haya facilitado los datos de contacto de esa autoridad;

d) el folleto cumpla los requisitos linglisticos establecidos en el
articulo 27,
e) toda la publicidad divulgada en la Unién por el emisor del pais tercero

en relacion con la oferta o la admisidén a cotizacion cumpla los requisitos
establecidos en el articulo 22, apartados 2 a 5;

f) la AEVM haya formalizado acuerdos de cooperacion con las
autoridades de supervision pertinentes del tercer pais emisor de conformidad
con el articulo 30.

Las referencias a “la autoridad competente del Estado miembro de origen” en el
presente Reglamento se entenderdan hechas a la AEVM por lo que respecta a
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9)

cualquier disposicion aplicable a los folletos a la que se haga referencia en el
presente apartado.

2. Los requisitos establecidos en los articulos 24 y 25 se aplicaran a los folletos
elaborados de conformidad con la legislacion de un pais tercero cuando se cumplan
las condiciones establecidas en el apartado 1.

3. La Comision esta facultada para adoptar actos delegados de conformidad con
el articulo 44, que completen el presente Reglamento definiendo criterios generales
de equivalencia, basados en los requisitos establecidos en los articulos 6, 7, 11, 12 y
13y en el capitulo IV del presente Reglamento.

Sobre la base de los criterios establecidos en dichos actos delegados, la Comisidn
podra adoptar una decisién de ejecucién en la que declare que el marco juridico y de
supervision de un pais tercero garantiza que los folletos elaborados de conformidad
con la legislacion nacional de ese pais tercero cumplen requisitos juridicamente
vinculantes que tienen un efecto normativo equivalente a los requisitos establecidos
en el presente Reglamento. Dicha decision de ejecucion se adoptara con arreglo al
procedimiento de examen a que se refiere el articulo 45, apartado 2.

La Comision podra supeditar la aplicacion de la decision de ejecucion al
cumplimiento efectivo por un pais tercero, de manera permanente, de los requisitos
establecidos en dicha decisién de ejecucion y a la capacidad de la AEVM para
ejercer de manera efectiva sus responsabilidades en relacion con la supervision a las
que se hace referencia en el articulo 33, apartado 2 bis, del Reglamento (UE)
n.° 1095/2010.».

El articulo 30 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. A efectos del articulo 29 y, cuando se considere necesario, a efectos del
articulo 28, la AEVM formalizara acuerdos de cooperacion con las autoridades de
supervision de paises terceros en relacion con el intercambio reciproco de
informacion y con la ejecucion en esos paises terceros de las obligaciones impuestas
por el presente Reglamento. Esos acuerdos de cooperacion garantizaran como
minimo un intercambio eficiente de informacidn que permita a la AEVM ejercer sus
funciones en virtud del presente Reglamento.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, cuando un pais tercero esté incluido
en la lista de jurisdicciones con deficiencias estratégicas en sus regimenes nacionales
de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo, que
planteen amenazas importantes al sistema financiero de la Union, tal como se
contempla en el acto delegado en vigor adoptado por la Comision en virtud del
articulo 9 de la Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo*, la
AEVM no formalizara acuerdos de cooperacion con las autoridades de supervision
de ese pais tercero.

La AEVM informara a todas las autoridades competentes designadas de conformidad
con el articulo 31, apartado 1, de cualquier acuerdo de cooperacién formalizado de
conformidad con el parrafo primero.

* Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de
2015, relativa a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el
blanqueo de capitales o la financiacion del terrorismo, y por la que se modifica el
Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, y se derogan
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10)

11)

la Directiva 2005/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y la Directiva
2006/70/CE de la Comisién (DO L 141 de 5.6.2015, p. 73).»;

b)  sesuprime el apartado 2;
c) el apartado 3 se renumera como apartado 2 y se sustituye por el texto siguiente:

«2. La AEVM debera formalizar acuerdos de cooperacion relativos al intercambio
de informacion con las autoridades de supervision de paises terceros, pero
Unicamente cuando la informacion divulgada goce de garantias de secreto
profesional equivalentes como minimo a las definidas en el articulo 35.»;

d)  sesuprime el apartado 4.
En el capitulo VII, se insertan los articulos 31 bis y 31 ter siguientes:

«Articulo 31 bis

Supervision por la AEVM de determinados tipos de folletos

Para los siguientes folletos, incluido cualquier suplemento de los mismos, la AEVM
sera la autoridad competente por lo que respecta al examen y aprobacidon de esos
folletos de conformidad con lo establecido en el articulo 20 y a las notificaciones a
las autoridades competentes de los Estados miembros de acogida conforme a lo
dispuesto en el articulo 25:

a) folletos elaborados por cualquier persona o entidad juridica establecida
en la Unién y relacionados con la admision a cotizacion en un mercado
regulado de valores no participativos que Gnicamente vayan a cotizarse en un
mercado regulado, 0 en un segmento especifico de este, a los que solo pueden
tener acceso inversores cualificados a efectos de la cotizacion de esos valores;

b) folletos elaborados por cualquier persona o entidad juridica establecida
en la Union y relacionados con bonos de titulizacion de activos;

C) folletos elaborados por los siguientes tipos de empresas establecidas en
la Union:

1) empresas inmobiliarias;

ii) sociedades mineras;

iii) empresas basadas en la investigacion cientifica;
iv) compafiias navieras;

d) folletos elaborados por emisores de paises terceros de conformidad con el
articulo 28 del presente Reglamento.

Las referencias a “la autoridad competente del Estado miembro de origen” en el
presente Reglamento se entenderdan hechas a la AEVM por lo que respecta a
cualquier disposicion aplicada a los folletos enumerados en el parrafo primero.».

Se inserta un nuevo articulo 34 ter:
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«Articulo 31 ter

Medidas transitorias relativas a la AEVM

1.  Los folletos enumerados en el articulo 31 bis que se hayan presentado a una
autoridad competente para su aprobacion antes del [OP: insértese la fecha
correspondiente a treinta y seis meses después de la entrada en vigor] seguirén siendo
supervisados por esa autoridad competente, incluidos en su caso los suplementos y
las condiciones finales de los mismos, hasta el término de su plazo de validez.

La aprobacion concedida por una autoridad competente para esos folletos antes del
[OP: insértese la fecha correspondiente a treinta y seis meses después de la entrada
en vigor] seguira siendo valida después del traspaso de competencias a la AEVM al
que se hace referencia en el apartado 2.

La supervision de esos folletos, incluida en su caso la relativa a los suplementos y las
condiciones finales de los mismos, seguira ajustandose a las normas aplicables en el
momento en que se presentaron a la autoridad competente.

2. Todas las competencias y funciones relacionadas con la actividad de
supervision y ejecucion de los folletos enumerados en el articulo 31 bis y presentados
para su aprobacion desde el [OP: insértese la fecha correspondiente a treinta y seis
meses después de la entrada en vigor] seran asumidos por la AEVM.».

El articulo 32 se modifica como sigue:

a) en el apartado 1, parrafo primero, la primera frase se sustituye por el texto
siguiente:

«1. Para el gjercicio de las funciones previstas en el presente Reglamento, debera
dotarse a las autoridades competentes y a la AEVM, de conformidad con la
legislacion nacional, al menos de las siguientes facultades en materia de supervision
e investigacion:»;

b) enel apartado 1, parrafo primero, la letra j) se sustituye por el texto siguiente:

«j) suspender el examen de un folleto presentado para aprobacién, o suspender o
restringir una oferta publica de valores o admision a cotizacion en un mercado
regulado en los casos en que la AEVM o la autoridad competente esté haciendo uso
de los poderes para imponer una prohibicion o restriccion que le otorgan el
articulo 40 o el articulo 42 del Reglamento (UE) n.°600/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo, hasta que haya cesado dicha prohibicidn o restriccion;»;

c) enelapartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Cuando asi lo requiera la legislacion nacional, la autoridad competente o la AEVM
podré solicitar a la autoridad judicial pertinente que resuelva sobre el ejercicio de las
facultades mencionadas en el parrafo primero.»;

d) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Las autoridades competentes y la AEVM podran ejercer las funciones y
facultades a que se refiere el apartado 1 de cualquiera de los modos siguientes:

a) directamente;
b) en colaboracion con otras autoridades o con la AEVM;
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14)

15)

C) mediante delegacidn en otras autoridades o en la AEVM, pero bajo su
responsabilidad,;

d) mediante solicitud a las autoridades judiciales competentes.»;
e) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. La persona que comunique a la autoridad competente o a la AEVM informacion
relacionada con el presente Reglamento se considerard que no infringe ninguna
restriccion en materia de divulgacion de informacion impuesta por un contrato o
disposicion legislativa, reglamentaria o administrativa, y no estard sujeta a
responsabilidad de ningln tipo como consecuencia de dicha comunicacion.».

En el articulo 35, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. La obligacién de secreto profesional se aplicara a todas las personas que
trabajen o hayan trabajado para la autoridad competente, para la AEVM o para
terceros en los que la autoridad competente o la AEVM hayan delegado sus
competencias. La informacién amparada por el secreto profesional no podra
revelarse a ninguna otra persona o autoridad, salvo en aplicacion de un precepto legal
de la Union o de la legislacién nacional.».

En el articulo 38, apartado 1, el ultimo parrafo se sustituye por el texto siguiente:

«A mas tardar el 21 de julio de 2019, los Estados miembros comunicaran a la
Comisién y a la AEVM, en detalle, las normas a que hacen referencia los parrafos
primero y segundo. Notificaran sin demora a la Comision y a la AEVM cualquier
modificacion ulterior de las mismas.».

Se inserta el capitulo siguiente:
«CAPITULO VIII bis
FACULTADES Y COMPETENCIAS DE LA AEVM
SECCION 1
COMPETENCIAS Y PROCEDIMIENTOS

Articulo 43 bis

Ejercicio de las facultades de la AEVM

Las facultades conferidas a la AEVM o a cualquiera de sus agentes 0 demas personas
acreditadas por ella en virtud de los articulos 43 ter a 43quinquies no podran
ejercerse para exigir la divulgacién de informacion o de documentos que estén
amparados por el secreto profesional.
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1.

Articulo 43 ter

Solicitud de informacion
La AEVM, mediante simple solicitud o mediante decision, podrd instar a las

siguientes personas a que le faciliten cuanta informacion sea necesaria para

permi

tirle desempefiar sus funciones con arreglo al presente Reglamento:

a) los emisores, los oferentes o las personas que soliciten la admision a
cotizacion en un mercado regulado, y las personas que los controlen o sean
controladas por ellos;

b) los gestores de las personas a que se refiere la letra a);
C) los auditores y asesores de las personas a que se refiere la letra a);
d) los intermediarios financieros encargados por las personas a que se

refiere la letra a) de realizar la oferta publica de valores o de solicitar la
admisidn a cotizacién en un mercado regulado;

e) el garante de los valores ofertados al publico o admitidos a cotizacion
en un mercado regulado.

2. Cualquier simple solicitud de informacion como la mencionada en el
apartado 1:
a) hara referencia al presente articulo como base juridica de la solicitud;
b) indicara el propésito de la solicitud:;
c) especificara la informacion requerida;
d) incluird el plazo en el que habra de facilitarse la informacion;
e) incluird una declaracion indicando que, si bien la persona a quien se
solicita la informacion no esta obligada a facilitarla, en caso de responder
voluntariamente a la solicitud, la informacion que facilite no deberd ser
incorrecta ni engariosa;
) indicara el importe de la multa que se impondra de conformidad con el
articulo 43 septies en caso de que la informacion facilitada sea incorrecta o
engafnosa.
3. Cuando solicite que se facilite informacion con arreglo al apartado 1 mediante
decision, la AEVM:

a) hard referencia al presente articulo como base juridica de esa solicitud;
b) indicara el propdsito de la solicitud,;

c) especificara la informacién requerida;

d) fijara el plazo en el que habra de facilitarse la informacién;

e) indicara las multas coercitivas previstas en el articulo 43 octies en caso

de que no se facilite toda la informacion exigida;

f) indicard la multa prevista en el articulo 43 septies, por responder con
informacidn incorrecta o engafosa a las preguntas formuladas;

s)) indicara el derecho de recurrir la decision ante la Sala de Recurso de la
AEVM vy ante el Tribunal de Justicia de la Union Europea (en lo sucesivo, «el
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Tribunal de Justicia») de conformidad con los articulos 60 y 61 del Reglamento
(UE) n.° 1095/2010.

4.  Las personas a que se refiere el apartado 1 o sus representantes y, en el caso de
las personas juridicas o de las asociaciones sin personalidad juridica, las personas
facultadas por ley o por sus estatutos para representarlas, facilitaran la informacion
solicitada. Los abogados debidamente habilitados podran facilitar la informacién en
nombre de sus clientes. Estos ultimos seguiran siendo plenamente responsables si la
informacion presentada es incompleta, incorrecta o engafiosa.

5. La AEVM remitira sin demora una copia de la simple solicitud o de su
decision a la autoridad competente del Estado miembro donde estén domiciliadas o
establecidas las personas contempladas en el apartado 1 a las que se destine la
solicitud de informacion.

Articulo 43 quater

Investigaciones generales

1. A efectos del desempefio de sus funciones de conformidad con el presente
Reglamento, la AEVM podra realizar las investigaciones necesarias sobre las
personas a las que se refiere el articulo 43 ter, apartado 1. A tal fin, los agentes de la
AEVM y demas personas acreditadas por ella estaran facultados para:

a) examinar todos los registros, datos, procedimientos y cualquier otra
documentacién pertinente para la realizacién del cometido de la AEVM,
independientemente del medio utilizado para almacenarlos;

b) hacer u obtener copias certificadas o extractos de dichos registros,
datos, procedimientos y otra documentacion;

C) convocar y pedir a las personas contempladas en el articulo 43 ter,
apartado 1, o a sus representantes o a miembros de su personal que den
explicaciones orales o escritas sobre los hechos o documentos que guarden
relacion con el objeto y el propoésito de la inspeccidn, y registrar las respuestas;

d) entrevistar a cualquier otra persona fisica o juridica que acepte ser
entrevistada a fin de recabar informacion relacionada con el objeto de una
investigacion;

e) requerir una relacion de comunicaciones telefonicas y trafico de datos.

2. Los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella para realizar
las investigaciones a que se refiere el apartado 1 ejercerdn sus facultades previa
presentacion de una autorizacion escrita que especifique el objeto y el proposito de la
investigacion. Esa autorizacion indicara, asimismo, las multas coercitivas previstas
en el articulo 43 octies cuando los registros, datos, procedimientos o cualquier otra
documentacién que se haya exigido, o las respuestas a las preguntas formuladas a las
personas contempladas en el articulo 43 ter, apartado 1, no se faciliten o sean
incompletos, asi como las multas previstas en el articulo 43 septies, cuando las
respuestas a las preguntas formuladas a las personas contempladas en el articulo 43
ter, apartado 1, sean incorrectas o engafosas.

3.  Las personas a las que se refiere el articulo 43 ter, apartado 1, deberan
someterse a las investigaciones iniciadas por decisién de la AEVM. La decision
precisara el objeto y el propdsito de la investigacion, las multas coercitivas previstas
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en el articulo 43 octies, las vias de recurso posibles con arreglo al Reglamento (UE)
n. 1095/2010, asi como el derecho a recurrir contra la decision ante el Tribunal de
Justicia.

3. La AEVM informara, con suficiente antelacion, de la investigacion
mencionada en el apartado 1 y de la identidad de las personas acreditadas a la
autoridad competente del Estado miembro en cuyo territorio aquella se vaya a llevar
a cabo. A peticion de la AEVM, los agentes de la autoridad competente prestaran
asistencia a dichas personas acreditadas en el desempefio de su cometido. Los
agentes de la autoridad competente también podran asistir a las investigaciones si asi
lo solicitan.

5. Cuando, de acuerdo con la legislacién nacional aplicable, la solicitud de una
relacién de comunicaciones telefonicas o trafico de datos contemplada en el apartado
1, letra e), requiera de una autorizacion judicial nacional, se solicitara esta. También
podra solicitarse dicha autorizacién como medida cautelar.

6.  Cuando una autoridad judicial nacional reciba una solicitud de autorizacién de
una relacién de comunicaciones telefonicas o trafico de datos contemplada en el
apartado 1, letra e), dicha autoridad deberé verificar lo siguiente:

a) que la decision adoptada por la AEVM a que se hace referencia en el
apartado 3 es auténtica;

b) que las medidas que se van a tomar son proporcionadas y no arbitrarias ni
excesivas.

A efectos de lo dispuesto en la letra b), la autoridad judicial nacional podra pedir a la
AEVM explicaciones detalladas, en particular sobre los motivos que tenga la AEVM
para sospechar que se ha infringido lo dispuesto en el presente Reglamento y sobre la
gravedad de la presunta infraccion y la naturaleza de la implicacion de la persona
sujeta a medidas coercitivas. No obstante, la autoridad judicial nacional no revisara
la necesidad de proceder a la investigacion ni exigira que se le facilite la informacion
que conste en el expediente de la AEVM. Se reserva al Tribunal de Justicia el control
Unico de la legalidad de la decision de la AEVM con arreglo al procedimiento
establecido en el articulo 61 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 43 quinquies

Inspecciones in situ

1. A efectos del desempefio de sus funciones de conformidad con el presente
Reglamento, la AEVM podra realizar cuantas inspecciones in situ sean necesarias en
los locales de uso profesional de las personas a que se refiere el articulo 43 ter,
apartado 1.

2. Los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella para realizar
inspecciones in situ podran acceder a cualesquiera locales de uso profesional de las
personas objeto de una decision de investigacion adoptada por la AEVM y tendran
todas las facultades establecidas en el articulo 43 quater, apartado 1. Asimismo,
estaran facultados para precintar todos los locales y libros o registros profesionales
durante el tiempo y en la medida necesarios para la inspeccion.

3. La AEVM anunciara la inspeccion a la autoridad competente del Estado
miembro en el que se vaya a llevar a cabo con suficiente antelacion. Cuando asi lo

240

123222

ES



ES

requieran la correcta realizacion y la eficacia de la inspeccion, la AEVM, tras
informar a la autoridad competente pertinente, podra efectuar la inspeccion in situ sin
previo aviso. Las inspecciones contempladas en el presente articulo se llevaran a
cabo siempre que la autoridad pertinente confirme que no se opone a ellas.

4.  Los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella para realizar
inspecciones in situ ejerceran sus facultades previa presentacion de una autorizacion
escrita en la que se especifiquen el objeto y el propésito de la inspeccién, asi como
las multas coercitivas previstas en el articulo 43 octies en el supuesto de que las
personas de que se trate no se sometan a la inspeccion.

5. Las personas a que se refiere el articulo 43 ter, apartado 1, deberan someterse a
las inspecciones in situ ordenadas por decision de la AEVM. La decision especificara
el objeto y el proposito de la inspeccion, fijara la fecha de su comienzo e indicara las
multas coercitivas previstas en el articulo 43 octies, las vias de recurso posibles con
arreglo al Reglamento (UE) n.° 1095/2010, asi como el derecho a recurrir contra la
decision ante el Tribunal de Justicia.

6. A peticion de la AEVM, los agentes de la autoridad competente del Estado
miembro en cuyo territorio se vaya a llevar a cabo la inspeccion, asi como las demas
personas acreditadas o designadas por dicha autoridad, prestaran activamente
asistencia a los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella. Los
agentes de esa autoridad competente también podran asistir a las inspecciones in situ
si asi lo solicitan.

7. La AEVM podra asimismo exigir a las autoridades competentes que lleven a
cabo, por cuenta de la AEVM, tareas de investigacion e inspecciones in situ
especificas, con arreglo a lo previsto en el presente articulo y en el articulo 43 quater,
apartado 1. A tal efecto, las autoridades competentes tendran las mismas facultades
que la AEVM segun lo establecido en el presente articulo y en el articulo 43 quater,
apartado 1.

8.  Cuando los agentes de la AEVM vy las demas personas acreditadas por ella que
los acompafien constaten que una persona se opone a una inspeccion ordenada en
virtud del presente articulo, la autoridad competente del Estado miembro afectado les
prestara la asistencia necesaria, requiriendo si es preciso la accién de la policia o de
una fuerza publica equivalente, para permitirles realizar su inspeccién in situ.

9.  Cuando, de acuerdo con la legislacion nacional aplicable, la inspeccién in situ
prevista en el apartado 1 o la asistencia prevista en el apartado 7 requieran una
autorizacion judicial nacional, se presentard la correspondiente solicitud. También
podra solicitarse dicha autorizacién como medida cautelar.

10. Cuando una autoridad judicial nacional reciba una solicitud de autorizacién de
una inspeccion in situ prevista en el apartado 1 o de la asistencia prevista en el
apartado 7, dicha autoridad verificara lo siguiente:

a) que la decision adoptada por la AEVM a que se hace referencia en el
apartado 4 es auténtica;

b) que las medidas que se van a tomar son proporcionadas y no arbitrarias
ni excesivas.

A efectos de lo dispuesto en la letra b), la autoridad judicial nacional podra pedir a la
AEVM explicaciones detalladas, en particular sobre los motivos que tenga la AEVM
para sospechar que se ha infringido lo dispuesto en el presente Reglamento y sobre la
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gravedad de la presunta infraccion y la naturaleza de la implicacion de la persona
sujeta a medidas coercitivas. No obstante, la autoridad judicial nacional no revisara
la necesidad de proceder a la investigacion ni exigira que se le facilite la informacion
que conste en el expediente de la AEVM. Se reserva al Tribunal de Justicia el control
Unico de la legalidad de la decision de la AEVM con arreglo al procedimiento
establecido en el articulo 61 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

SECCION 2
SANCIONES ADMINISTRATIVAS Y OTRAS MEDIDAS
Articulo 43 sexies

Medidas de supervision de la AEVM

1.  Cuando, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 43 decies, apartado 5,
la AEVM considere que una persona ha cometido una de las infracciones
enumeradas en el articulo 38, apartado 1, letra a), adoptard una o varias de las
siguientes medidas:

a) adoptar una decisién por la que se exija a la persona que ponga fin a la
infraccion;
b) adoptar una decision por la que se impongan multas de conformidad

con el articulo 43 septies;
C) publicar avisos.

2. Cuando adopte las medidas a que se refiere el apartado 1, la AEVM tendré en
cuenta la naturaleza y la gravedad de la infraccion, atendiendo a los siguientes
criterios:

a) la duracion y frecuencia de la infraccion;

b) si la infraccion ha provocado o facilitado un delito financiero o
contribuido de cualquier otro modo a su comision;

C) si la infraccion ha sido cometida con dolo o por negligencia;

d) el grado de responsabilidad de la persona responsable de la infraccion;
e) la solvencia financiera de la persona responsable de la infraccion,

reflejada en el volumen de negocios total, si se trata de una persona juridica, o
en los ingresos anuales y el patrimonio neto, si se trata de una persona fisica;

f) las consecuencias de la infraccidn para los intereses de los pequefios
inversores;
) la importancia de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas

por la persona responsable de la infraccion, o las pérdidas incurridas por
terceros a raiz de la misma, en la medida en que puedan determinarse;

h) el grado de cooperacion con la AEVM de la persona responsable de la
infraccidn, sin perjuicio de la necesidad de garantizar la restitucion de los
beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por dicha persona;
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) las demas infracciones cometidas anteriormente por la persona
responsable de la infraccion;

), las medidas adoptadas después de la infraccién por la persona
responsable de la infraccidn para evitar su repeticion.

3. Sin dilaciones indebidas, la AEVM notificard cualquier medida que adopte de
conformidad con el apartado 1 a la persona responsable de la infraccion, y la
comunicard a las autoridades competentes de los Estados miembros y a la Comision.
Publicara tal medida en su sitio web en los diez dias habiles siguientes a la fecha en
que se haya adoptado.

La publicacion contemplada en el parrafo primero incluira lo siguiente:

a) una declaracion en la que se reconozca el derecho de la persona
responsable de la infraccidn a recurrir la decision;

b) en su caso, una declaracion en la que se confirme que se ha presentado
un recurso y se especifique que tal recurso no tendra efecto suspensivo;

C) una declaracion en la que se ratifique que la Sala de Recurso de la
AEVM puede suspender la aplicacion de la decision recurrida de conformidad
con el articulo 60, apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 43 septies

Multas

1.  Cuando, de conformidad con el articulo 43 decies, apartado 5, la AEVM
considere que una persona ha cometido, con dolo o por negligencia, una o varias de
las infracciones enumeradas en el articulo 38, apartado 1, letra a), adoptara una
decision por la que se imponga una multa, con arreglo a lo dispuesto en el apartado 2
del presente articulo.

La infraccion cometida por una persona se considerara dolosa en caso de que la
AEVM descubra elementos objetivos que prueben que la persona actud
deliberadamente al cometer la infraccion.

2. El'importe maximo de la multa a la que se hace referencia en el apartado 1 sera
de:

i) en el caso de una persona juridica, 10 000 000 EUR, o, en los Estados
miembros cuya moneda no sea el euro, el valor correspondiente en moneda
nacional a 20 de julio de 2017, o bien el 6 % de su volumen de negocios anual
total durante el ejercicio precedente, de acuerdo con los Ultimos estados
financieros disponibles aprobados por el 6rgano de direccion;

i) si se trata de una persona fisica, 1400 000 EUR, o, en los Estados
miembros cuya moneda no sea el euro, el valor correspondiente en la moneda
nacional a 20 de julio de 2017.

A efectos de lo dispuesto en el inciso i), cuando la persona juridica sea una empresa
matriz o una filial de una empresa matriz que deba elaborar cuentas consolidadas de
conformidad con la Directiva 2013/34/UE, el volumen de negocios total anual
pertinente serd el volumen de negocios total anual, o el tipo de ingresos
correspondientes, conforme a la legislaciéon pertinente de la Unién en materia de
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contabilidad, de acuerdo con las cuentas consolidadas disponibles mas recientes
aprobadas por el érgano de direccion de la empresa matriz ultima.

3. Al determinar la cuantia de una multa con arreglo a lo dispuesto en el
apartado 1, la AEVM tendrad en cuenta los criterios establecidos en el articulo 43
sexies, apartado 2.

4.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, cuando una persona haya
obtenido algun lucro directo o indirecto de la infraccion, el importe de la multa sera
como minimo equivalente a la cuantia de ese lucro.

5. Encaso de que una accioén u omision de una persona sea constitutiva de mas de
una de las infracciones enumeradas en el articulo 38, apartado 1, letra a), solo sera de
aplicacion la mas elevada de las multas calculadas con arreglo al apartado 3 y en
relacion con una de esas infracciones.

Articulo 43 octies

Multas coercitivas
1.  La AEVM impondra, mediante decision, multas coercitivas a fin de obligar:

a) a una persona a poner fin a una infraccion, de conformidad con una
decision adoptada en virtud del articulo 43 sexies, apartado 1, letra a);
b) a una persona de las contempladas en el articulo 43 ter, apartado 1:

) a suministrar de forma completa la informacion solicitada

mediante decisidn de conformidad con el articulo 43 ter;

i) a someterse a una investigacion y, en particular, a presentar de
forma completa los registros, datos, procedimientos o cualquier otra
documentacion que se haya exigido, asi como a completar y corregir otra
informacién facilitada en una investigacion iniciada mediante decisién
adoptada de conformidad con el articulo 43 quater;

i) a someterse a una inspeccion in situ ordenada mediante
decision adoptada en virtud del articulo 43 quinquies.

2. Las multas coercitivas seran efectivas y proporcionadas. La multa coercitiva se
impondré por dia de demora.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, el importe de las multas coercitivas
sera del 3 % del volumen de negocios diario medio del ejercicio anterior o, en el caso
de las personas fisicas, del 2 % de sus ingresos diarios medios del afio civil anterior.
Este importe se calculara a partir de la fecha indicada en la decision por la que se
imponga la multa coercitiva.

4.  Las multas coercitivas se impondran por un periodo maximo de seis meses a
partir de la notificacion de la decision de la AEVM. La AEVM reexaminara la
medida al final de dicho periodo.
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Articulo 43 nonies

Divulgacion, naturaleza, garantia de cumplimiento y afectacion de multas y multas
coercitivas

1.  La AEVM hara publicas todas las multas y multas coercitivas que se impongan
de conformidad con los articulos 43 septies y 43 octies, a menos que dicha
divulgacién pusiera en grave riesgo los mercados financieros o causara un perjuicio
desproporcionado a las partes implicadas.

2. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 43 septies
y 43 octies seran de caracter administrativo.

3. En caso de que la AEVM decida no imponer multas ni multas coercitivas,
informard de ello al Parlamento Europeo, al Consejo, a la Comision y a las
autoridades competentes del Estado miembro afectado y expondra los motivos de su
decision.

4. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 43 septies
y 43 octies tendran caracter ejecutivo.

La ejecucion forzosa se regird por las normas de procedimiento civil vigentes en el
Estado miembro o el tercer pais en el que se lleve a cabo.

5. Los importes de las multas y multas coercitivas se asignaran al presupuesto
general de la Union Europea.

SECCION 3
PROCEDIMIENTOS Y REVISION
Articulo 43 decies

Normas de procedimiento para la adopcion de medidas de supervision y la imposicion de
multas

1.  Cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el presente Reglamento, la
AEVM encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos que pudieran
constituir una o varias de las infracciones enumeradas en el articulo 38, apartado 1,
letra a), nombrara a un agente de investigacion independiente perteneciente a la
AEVM a fin de investigar la cuestion. EI agente no estara ni habra estado implicado
directa o indirectamente en la aprobacion del folleto con el que esté relacionada la
infraccion y ejercera sus funciones con independencia de la Junta de Supervisores de
la AEVM.

2. El agente de investigacion mencionado en el apartado 1 investigara las
presuntas infracciones, teniendo en cuenta cualquier observacion que presenten las
personas objeto de la investigacion, y presentara a la Junta de Supervisores de la
AEVM un expediente completo de conclusiones.

3. Afin de realizar su cometido, el agente de investigacion tendra la facultad de
solicitar informacién de conformidad con el articulo 43 ter y de realizar
investigaciones e inspecciones in situ de conformidad con los articulos 43 quater y
43 quinquies.
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4.  En el desempefio de su cometido, el agente de investigacion tendrd acceso a
todos los documentos y toda la informacion que haya recabado la AEVM al ejercer
sus actividades de supervision.

5. Tras completar su investigacion y antes de presentar a la Junta de Supervisores
de la AEVM su expediente de conclusiones, el agente de investigacion dard a las
personas investigadas la oportunidad de ser oidas acerca del objeto de la
investigacion. El agente de investigacion basaré sus conclusiones exclusivamente en
hechos acerca de los cuales las personas afectadas hayan tenido la oportunidad de
expresarse.

6. Los derechos de defensa de las personas investigadas estaran garantizados
plenamente en el curso de la investigacion prevista en el presente articulo.

7. Cuando presente a la Junta de Supervisores de la AEVM su expediente de
conclusiones, el agente de investigacion lo notificara a las personas investigadas.
Estas tendran derecho a acceder al expediente, sin perjuicio del interés legitimo de
terceros en la proteccion de sus secretos comerciales. ElI derecho de acceso al
expediente no se extendera a la informacion confidencial que afecte a terceros.

8.  Sobre la base del expediente de conclusiones del agente de investigacion vy,
cuando asi lo pidieran las personas objeto de la investigacion, tras haber sido oidas
de conformidad con el articulo 43 undecies, la AEVM decidird si las personas
investigadas han cometido una o varias de las infracciones enumeradas en el articulo
38, apartado 1, letra a) y, en tal caso, adoptara una medida de supervisién con arreglo
a lo dispuesto en el articulo 43 sexies e impondrd una multa con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 43 septies.

9. El agente de investigacién no participara en las deliberaciones de la Junta de
Supervisores de la AEVM ni intervendra de ninguna otra manera en el proceso
decisorio de esta.

10. La Comisién adoptara actos delegados, de conformidad con el articulo 44, a fin
de especificar las normas de procedimiento para el ejercicio de la facultad de
imponer multas o multas coercitivas, incluidas disposiciones sobre derechos de
defensa, disposiciones temporales y disposiciones sobre la percepcién de las multas o
multas coercitivas, asi como los plazos de prescripcion para la imposicion y
ejecucion de las multas y multas coercitivas.

11. La AEVM someterd a las autoridades nacionales pertinentes los asuntos
propios de un proceso penal cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el
presente Reglamento, encuentre indicios serios de la posible existencia de hechos
que pudieran ser constitutivos de delito. Ademas, la AEVM se abstendra de imponer
multas o multas coercitivas cuando una sentencia absolutoria o condenatoria anterior,
resultante de un hecho idéntico o de hechos que sean sustancialmente iguales, haya
adquirido caracter de cosa juzgada como resultado de un proceso penal con arreglo al
Derecho nacional.

Articulo 43 undecies

Audiencia de las personas investigadas

1.  Antes de decidir de conformidad con los articulos 43 sexies, 43 septies y 43
octies, la AEVM ofrecera a las personas investigadas la oportunidad de ser oidas en
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relacion con sus conclusiones. La AEVM basara su decision exclusivamente en
conclusiones acerca de las cuales las personas objeto de la investigacion hayan
tenido la oportunidad de expresarse.

El parrafo primero no se aplicara cuando sea necesaria una actuaciéon urgente de
conformidad con el articulo 43 sexies para prevenir un dafo significativo e inminente
del sistema financiero. En tal caso, la AEVM podra adoptar una decision provisional,
y dard a las personas interesadas la oportunidad de ser oidas lo antes posible una vez
adoptada su decision.

2. Los derechos de defensa de las personas investigadas estaran garantizados
plenamente en el curso de la investigacion. Dichas personas tendran derecho a
acceder al expediente de la AEVM, sin perjuicio del interés legitimo de otras
personas en la proteccion de sus secretos comerciales. EI derecho de acceso al
expediente no se extenderd a la informacion confidencial ni a los documentos
preparatorios internos de la AEVM.

Articulo 43 duodecies

Control del Tribunal de Justicia

El Tribunal de Justicia gozard de competencia jurisdiccional plena para resolver los
recursos interpuestos contra las decisiones por las cuales la AEVM haya impuesto
una multa o una multa coercitiva. Podra anular, reducir o incrementar la multa o
multa coercitiva impuesta.

SECCION 4
TASAS Y DELEGACION
Articulo 43 terdecies

Tasas de supervision

1. La AEVM cobrara tasas a los emisores, los oferentes o las personas que
soliciten la admision a cotizacién en un mercado regulado de conformidad con el
presente Reglamento y con los actos delegados adoptados con arreglo al apartado 3.
Dichas tasas cubriran integramente los gastos que deba efectuar la AEVM en
relacion con el examen y la aprobacion de los folletos, incluidos sus suplementos, y
con su notificacién a las autoridades competentes de los Estados miembros de
acogida, asi como el reembolso de cualquier gasto en que puedan incurrir las
autoridades competentes al desarrollar su labor con arreglo al presente Reglamento,
en particular como resultado de cualquier delegacion de tareas de conformidad con el
articulo 43 quaterdecies.

2. El importe de la tasa particular impuesta a un emisor, un oferente o una
persona que solicite la admision a cotizacion en un mercado regulado concretos
cubrird todos los gastos administrativos soportados por la AEVM por sus actividades
en relacion con el folleto, incluidos sus suplementos, elaborado por dicho emisor,
oferente o persona que solicite la admision a cotizacion en un mercado regulado.
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Sera proporcional al volumen de negocios del emisor, del oferente o de la persona
que solicite la admision a cotizacion en un mercado regulado.

3. La Comision adoptara actos delegados, de conformidad con el articulo 44, para
especificar el tipo de tasas, los conceptos por los que seran exigibles, el importe de
las tasas y las modalidades de pago.

Articulo 43 quaterdecies

Delegacion de tareas de la AEVM en las autoridades competentes

1.  Cuando sea necesario para el correcto cumplimiento de la tarea supervisora, la
AEVM podréa delegar tareas de supervision especificas en la autoridad competente de
un Estado miembro, con arreglo a las directrices emitidas por la AEVM segun lo
dispuesto en el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010. En particular, esas
tareas de supervision especificas podran incluir la facultad de solicitar informacién
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 43 ter y de realizar investigaciones e
inspecciones in situ con arreglo a lo dispuesto en el articulo 43 quater y en el articulo
43 quinquies.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, no se delegaran el examen, la
aprobacion y la notificacién de los folletos, incluidos sus suplementos, ni las
evaluaciones finales y las decisiones de seguimiento en relacion con infracciones.

2. Antes de delegar una tarea de conformidad con el apartado 1, la AEVM
consultara a la autoridad competente pertinente sobre:

a) el alcance de la tarea que vaya a delegarse;
b) el calendario para realizar la tarea, y
C) la transmision, por y a la AEVM, de la informacion necesaria.

3. La AEVM reembolsara a la autoridad competente los gastos derivados del
desempefio de las tareas delegadas de conformidad con el acto delegado a que se
hace referencia en el articulo 43 terdecies, apartado 3.

4. La AEVM revisara, a intervalos apropiados, toda delegacion realizada
conforme a lo dispuesto en el apartado 1. La delegacion de tareas podra revocarse en
cualquier momento.

5.  La delegacion de tareas no afectara a la responsabilidad de la AEVM ni
limitara su facultad de dirigir y vigilar la actividad delegada.».

Articulo 9 bis
Modificaciones de la Directiva (UE) 2015/849

La Directiva (UE) 2015/849 se modifica como sique:

)

El articulo 6 se modifica como sique:

(@) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. La Comisién pondra el informe a que se refiere el apartado 1 a disposicion
de los Estados miembros vy las entidades obligadas para ayudarles a detectar,
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3)

(4)

(®)

(6)

(")

comprender, gestionar vy atenuar los riesqos de blanqueo de capitales y
financiacién del terrorismo, y para permitir _que otras partes interesadas,
incluidos los legisladores nacionales, el Parlamento Europeo, la Autoridad
Bancaria Europea (ABE) v los representantes de las unidades de inteligencia
financiera comprendan mejor los riesgos. Los informes se haran publicos a mas
tardar seis meses después de su puesta a disposicion de los Estados miembros,
salvo los elementos de los informes que contengan informacion clasificada.»;

(b) enel apartado 5, la sequnda frase se sustituye por el texto siguiente:

«Posteriormente, la ABE emitird un dictamen cada dos anos.».

El articulo 7 se modifica como sique:

(a) enel apartado 2, la sequnda frase se sustituye por el texto siguiente:

«La identidad de dicha autoridad o la descripcion del mecanismo se
notificara a la Comision, a la ABE y a los demas Estados miembros.»;

(b) enel apartado 5, la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«5. Cada Estado miembro pondra los resultados de sus evaluaciones de
riesgos, incluidas sus actualizaciones, a disposicion de la Comisién, la ABE
vy los demés Estados miembros.».

En el articulo 17, la primera frase se sustituye por el texto siquiente:

«A mas tardar el 26 de junio de 2017, las AES, vy posteriormente la ABE,
emitiran directrices dirigidas a las autoridades competentes vy a las entidades de
crédito vy financieras, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.°
1093/2010, sobre los factores de riesgo que deberan tenerse en cuenta o las
medidas que deberan tomarse en las situaciones en que resulte oportuna la
adopcion de medidas simplificadas de diligencia debida con respecto al cliente.».

En el articulo 18, apartado 4, la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«4. «A mas tardar el 26 de junio de 2017, las AES, v posteriormente la ABE,
emitiran directrices dirigidas a las autoridades competentes y a las entidades de
crédito y financieras, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.°
1093/2010, sobre los factores de riesqo que deberan tenerse en cuenta y las
medidas que deberan tomarse en las situaciones en que resulte oportuna la
adopcion de medidas reforzadas de diligencia debida con respecto al cliente.».

En el articulo 41, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. La Directiva 95/46/CE, transpuesta a la legislacion nacional, sera de
aplicacion al tratamiento de datos personales en virtud de la presente Directiva.
El Reglamento (CE) n.° 45/2001 sera de aplicacién al tratamiento de datos
personales llevado a cabo en virtud de la presente Directiva por la Comision o

por la ABE.».
El articulo 45 se modifica como sigue:

(@) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Los Estados miembros y la ABE se informaran mutuamente de
aguellos casos en que el Derecho de un tercer pais no permita la aplicacion
de las politicas y procedimientos exigidos en virtud del apartado 1. En
tales casos podran adoptarse medidas coordinadas para hallar _una
solucion. Al evaluar qué terceros paises no permiten aplicar las politicas y
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(8)

(9)

(10)

(11)

(b)

(©)

los procedimientos exigidos en virtud del apartado 1, los Estados
miembros vy la ABE tendran en cuenta los impedimentos juridicos que
puedan obstaculizar la_correcta aplicacion _de dichas politicas vy
procedimientos, incluidos los relativos a la confidencialidad, la proteccion
de datos y otros impedimentos que limiten el intercambio de informacion
gue pueda ser pertinente a tal efecto.»;

el apartado 6 se sustituye por el texto siquiente:

«6. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion que
especifiquen el tipo de medidas adicionales contempladas en el apartado 5
y las medidas minimas que deberan tomar las entidades de crédito y
financieras cuando el Derecho de un tercer pais no permita la aplicacion
de las medidas exigidas en virtud de los apartados 1y 3.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de
requlacion a que se refiere el parrafo primero a mas tardar el 26 de
diciembre de 2016.»;

el apartado 10 se sustituye por el texto siguiente:

«10. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion sobre
los criterios para determinar_las circunstancias _en las que resulta
adecuada la designacién de un punto de contacto central en virtud del
apartado 9 vy las funciones que deben desempefar estos puntos de
contacto.

La ABE presentara a la Comisién los proyectos de normas técnicas de
requlacion a que se refiere el parrafo primero a mas tardar el 26 de junio
de 2017.».

El articulo 48 se modifica como sique:

(@)

(b)

en el apartado 1 bis, parrafo sequndo, la Gltima frase se sustituye por el
texto siguiente:

«Las autoridades de supervision financiera de los Estados miembros
también actuaran como punto de contacto para la ABE.»;

en el apartado 10, la primera frase se sustituye por el texto siquiente:

«A mas tardar el 26 de junio de 2017, las AES, vy posteriormente la ABE,
emitiran__directrices dirigidas _a_las autoridades competentes, de
conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, sobre
las caracteristicas_de un_enfoque basado en el riesgo aplicado a la
supervision y sobre las medidas que deban adoptarse en el ejercicio de la
supervision basada en el riesgo.».

En la seccién 3, el titulo de la subseccion 11 se sustituye por el texto siquiente:

«Cooperacion con la ABE».

El articulo 50 se sustituye por el texto siguiente:

«Las autoridades competentes facilitaran a la ABE toda la informacion
necesaria para permitirle desempenar sus funciones de conformidad con
la presente Directiva.».

El articulo 62 se modifica como sique:
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(@) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los Estados miembros velaran por que sus autoridades competentes
informen_a la ABE de todas las sanciones y medidas administrativas
impuestas _de conformidad con los articulos 58 v 59 a las entidades de
crédito v financieras, incluido cualquier recurso _que se haya podido
interponer contra las mismas y su resultado.»;

(b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. La ABE mantendra un sitio web con enlaces a las publicaciones
realizadas por las autoridades competentes de las sanciones y medidas
administrativas _impuestas _de conformidad con el articulo 60 a las
entidades de crédito y financieras, y mostrara el plazo durante el que cada
Estado miembro publicara las sanciones y medidas administrativas.».

Articulo 10

Disposiciones transitorias

Articulo 1. El procedimiento para el nombramiento de los miembros del Consejo
Ejecutivo serd publicado tras la entrada en vigor de los articulos 1, 2 y 3. Hasta el
momento en que todos los miembros del Consejo Ejecutivo asuman sus funciones, la
Junta de Supervisores y el Consejo de Administracion seguiran desempefiando sus
tareas.

Los presidentes nombrados antes de la entrada en vigor de los articulos 1, 2 y 3
seguiran desempefiando sus tareas y funciones hasta que finalice su mandato. Los
presidentes que sean nombrados después de la entrada en vigor de los articulos 1, 2 'y
3 seran seleccionados y nombrados de conformidad con el nuevo procedimiento de
nombramiento.

Articulo 11

Entrada en vigor y aplicacion

El presente Reglamento entrara en vigor a los veinte dias de su publicacion en el
Diario Oficial de la Union Europea.

Seré de aplicacion a partir del [veinticuatro meses después de su entrada en vigor].

Los articulos 1, 2 y 3 se aplicaran a partir del [OP: insértese la fecha correspondiente
a tres meses después de la fecha de la entrada en vigor]. No obstante, el punto
[articulo 62] del articulo 1, el punto [articulo 62] del articulo 2 y el punto [articulo
62] del articulo 3 se aplicaran a partir del 1 de enero [OP: introduzcase la fecha de 1
de enero del afio siguiente a la expiracién del periodo de un afio tras la fecha de la
entrada en vigor].
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El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente
aplicable en cada Estado miembro de conformidad con los Tratados.

Hecho en Bruselas, el

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
El presidente El presidente
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Ficha financiera legislativa «Agencias»
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1.4. Objetivo(s)

1.5. Justificacion de la propuesta/iniciativa
1.6. Duracion e incidencia financiera

1.7.  Modo(s) de gestion previsto(s)

MEDIDAS DE GESTION

2.1. Disposiciones en materia de seguimiento e informes

2.2. Sistema de gestién y de control

2.3. Medidas de prevencién del fraude y de las irregularidades

INCIDENCIA FINANCIERA ESTIMADA DE LA PROPUESTA/INICIATIVA

3.1. Rdubrica(s) del marco financiero plurianual y linea(s) presupuestaria(s) de gastos
afectada(s)
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FICHA FINANCIERA LEGISLATIVA

1.2.

1.3.

MARCO DE LA PROPUESTA/INICIATIVA
Denominacion de la propuesta/iniciativa

Propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo por el que se modifican:

- el Reglamento (UE) n.°1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Bancaria Europea);

- el Reglamento (UE) n.°1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion);

- el Reglamento (UE) n.°1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Europea de Valores y Mercados);

y:
el Reglamento (UE) 2015/760, sobre los fondos de inversion a largo plazo europeos;
el Reglamento (UE) n.° 345/2013, sobre los fondos de capital riesgo europeos;

el Reglamento (UE) n.° 346/2013, sobre los fondos de emprendimiento social europeos; el
Reglamento (UE) n.° 600/2014, relativo a los mercados de instrumentos financieros;

la Directiva 2014/65/UE, relativa a los mercados de instrumentos financieros;

el Reglamento (UE) 2016/1011, sobre los indices utilizados como referencia en los
instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los
fondos de inversion;

el Reglamento (UE) 2017/1129, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica
0 admisidn a cotizacién de valores en un mercado regulado;

la Directiva 2009/138/CE sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de
reaseguro y su ejercicio (Solvencia II).

Ambito(s) politico(s) afectado(s)

Ambito de actuacion: Estabilidad financiera, servicios financieros y Union de los Mercados de
Capitales.

Actividad: Estabilidad financiera

Naturaleza de la propuesta/iniciativa
[ La propuesta/iniciativa se refiere a una accién nueva

[lLa propuesta/iniciativa se refiere a una accion nueva a raiz de un proyecto piloto / una
accion preparatoria™

10

ES

Tal como se contempla en el articulo 54, apartado 2, letras a) o b), del Reglamento Financiero.
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1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.4.4.

[XILa propuesta/iniciativa se refiere a la prolongacion de una accion existente
O La propuesta/iniciativa se refiere a una accion reorientada hacia una nueva accion
Objetivo(s)

Objetivo(s) estratégico(s) plurianual(es) de la Comision contemplado(s) en la
propuesta/iniciativa

Contribuir a un mercado interior mas profundo y mas justo, con una base industrial
fortalecida.

Objetivo(s) especifico(s)

Obijetivo especifico n°

2.5 Que el marco regulador de los servicios financieros se evalle, se aplique adecuadamente y
se haga cumplir en toda la UE.

Resultado(s) e incidencia esperados

Especifiquense los efectos que la propuesta/iniciativa deberia tener sobre los beneficiarios / la poblacion
destinataria.

Las AES garantizardn una mayor convergencia en materia de supervision, con una dimension
UE reforzada. Una mayor convergencia en materia de supervision tiene el potencial de aligerar
las cargas administrativas para todas las entidades supervisadas y de generar sinergias
adicionales al reducir los costes de cumplimiento para las entidades transfronterizas,
preservando al mismo tiempo el sistema de un arbitraje supervisor por los participantes en el
mercado.

Las AES estaran en condiciones de coordinar mejor a las autoridades nacionales y de ejercer,
en su caso, la supervision directa. Este papel reforzado de las AES puede mejorar la
integracién del mercado al facilitar las actividades transfronterizas.

El refuerzo de la convergencia en materia de supervision y el establecimiento de unas
condiciones de competencia equitativas en todo el mercado Unico mediante un mecanismo
uniforme de fijacion de tasas permitiran a las AES recaudar fondos (con arreglo a un
mecanismo claro y transparente que respete el principio de igualdad de trato), a fin de cumplir
plenamente sus funciones y mandatos actuales y futuros. Estos resultados beneficiaran en
ultimo término a todos los participantes en el mercado.

Indicadores de resultados e incidencia

Especifiquense los indicadores que permiten realizar el seguimiento de la ejecucion de la propuesta/iniciativa.

Indicadores posibles:
. Numero de normas técnicas adoptadas en relacion con las que deben elaborarse

. NUmero de proyectos de normas técnicas presentados a la Comisién para su aprobacion
dentro de los plazos

. NUmero de normas técnicas propuestas pero rechazadas por la Comision

. Numero de recomendaciones no vinculantes adoptadas en relacién con las que deben
elaborarse

. Numero de solicitudes de explicacién de las autoridades competentes

255 E S

123237




ES

1.5.
1.5.1.

. NUmero de investigaciones sobre infracciones del Derecho de la UE concluidas de
forma satisfactoria

. Duracion media de una investigacion sobre una infraccion del Derecho de la UE

. NUmero de advertencias sobre infracciones manifiestas del Derecho de la UE

. NUmero de mediaciones fructiferas sin acuerdo vinculante

. Numero de colegios con participacion de la ABE, la AESPJ o la AEVM

. NUmero de reuniones bilaterales con las autoridades competentes

. NuUmero de inspecciones conjuntas in situ

. NUmero de horas de formacion para los supervisores

. Numero de participantes en intercambios 0 comisiones de servicio

. NUmero de evaluaciones inter pares realizadas

. Numero de obstaculos para la convergencia detectados y eliminados

. Nuevas herramientas e instrumentos practicos para fomentar la convergencia

. Numero de iniciativas en materia de educacion y cultura financieras

. NUmero de estudios analiticos publicados

. Numero de inspecciones in situ y de investigaciones especializadas

. NUmero de reuniones con las entidades supervisadas

. Numero de denuncias o recursos de las empresas supervisadas

. NUmero de decisiones formales adoptadas para hacer frente a situaciones de emergencia
. NUmero de bases de datos alimentadas

. NUmero de pruebas de solvencia o ejercicios equivalentes realizados

. Ratio entre presupuestos propuestos y presupuestos definitivos adoptados (por afio)

Justificacion de la propuesta/iniciativa
Necesidad(es) que debe(n) satisfacerse a corto o largo plazo

La presente propuesta debe abordar los siguientes retos:

1) Competencias: Una regulacion armonizada mediante el c6digo normativo Unico es
importante para el mercado Unico pero no es suficiente. Un enfoque coherente para la
interpretacion y aplicacion de la legislacion de la UE es igualmente importante con objeto de
mejorar el funcionamiento del mercado Unico y reducir los riesgos de arbitraje supervisor y de
competencia. Con este fin, las AES deben disponer de los medios para fomentar la correcta
aplicacion del Derecho de la UE y unas normas de supervision comunes eficaces en toda la
UE a través de medidas de convergencia en materia de supervision y una supervision directa
en determinados ambitos. Este es el caso, en particular, de la AEVM en el contexto de la
UMC. Por este motivo, la propuesta legislativa tiene por objeto otorgar nuevas competencias
para aumentar la integracion de los mercados (a la AEVM) vy reforzar o aclarar las
competencias actuales establecidas en los Reglamentos de las AES.
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1.5.2.

2) Gobernanza: El problema principal de la actual estructura de gobernanza es la
composicion de la Junta de Supervisores y del Consejo de Administracion, que no favorece
suficientemente los intereses de la UE en la toma de decisiones e impide a las AES ejecutar
plenamente sus mandatos al no incentivar la utilizacion de determinadas herramientas
existentes. El problema radica en el hecho de que la Junta de Supervisores y el Consejo de
Administracion de las AES estan integrados principalmente por representantes de las
autoridades nacionales competentes, que son también los Unicos que disponen de derechos de
voto (excepto en el caso de la Comision, cuando se vota el presupuesto en cada uno de los
Consejos de Administracion). Esta situacion genera conflictos de intereses. Por otra parte, la
funcién y las competencias de los Presidentes son también muy limitadas. Son nombrados por
las Juntas de Supervisores, lo que reduce su autoridad y su independencia. Ademas, estas
Juntas estan sobrecargadas de obligaciones, mientras que los Consejos de Administracion
tienen funciones més limitadas, lo que impide una toma &gil de decisiones. Por ultimo, la
estructura de gobernanza incide en los incentivos de las AES para utilizar determinadas
herramientas, como la mediacion vinculante, el alcance de las revisiones inter pares, el inicio
de los procedimientos por infraccién del Derecho de la UE o la adopcion de informes de
seguimiento.

3) Financiacion: Una revision del sistema de financiacion actual seria necesaria para
garantizar la eficacia de las operaciones de las AES vy el reparto equitativo del coste de sus
operaciones. Dado que la propuesta legislativa tiene por objeto mejorar la funcién de las AES
en la supervision, sera necesario adaptar la financiacion (con toda probabilidad al alza) en un
entorno en el que tanto los presupuestos de la UE como los nacionales estan sujetos a
presiones. Por otra parte, financiar las AES exclusivamente con fondos pablicos implica pagar
con dinero publico un servicio orientado a una parte especifica del sector privado. Una
asignacioén mas eficiente y justa de los costes de las AES a los agentes econdémicos seria
posible aplicando el principio de causalidad y garantizando al menos la financiacion parcial
por este sector. Por Gltimo, el actual sistema no es totalmente justo para algunas autoridades
nacionales competentes, que contribuyen de forma desproporcionada a la financiacion
teniendo en cuenta el tamario del sector en sus respectivos Estados miembros.

Valor afiadido de la intervencion de la Union (puede derivarse de distintos factores, como una
mejor coordinacion, la seguridad juridica, la mejora de la eficacia o las
complementariedades). A efectos del presente punto, se entenderd por «valor afiadido de la
intervencion de la Unién» el valor resultante de una intervencién de la Union que viene a
sumarse al valor que se habria generado de haber actuado los Estados miembros de forma
aislada.

Motivos para actuar a nivel europeo (ex ante)

La evaluacién de 2017 pone de manifiesto que la actuacion de la UE esta justificada y es
necesaria para subsanar los problemas detectados en el ambito de las competencias de las
AES, su marco de gobernanza y su marco de financiacion. Cualquier actuacion en este sentido
requerird la modificacion de los Reglamentos de las AES. Las AES son 6rganos de la Union
cuyas competencias y funcionamiento solo pueden ser modificados por el legislador de la
Union —en este caso, sobre la base del articulo 114 del TFUE.

Valor afiadido de la Unidn que se prevé generar (ex post)
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1.5.3.

Con la creacion de las AES se reconocid que era necesario un sistema de supervision a escala
de la UE para mejorar la proteccién de los consumidores y los inversores y reforzar de manera
sostenible la estabilidad y eficacia del sistema financiero en toda la UE. Estos objetivos
pueden lograrse mejor a nivel de la Union.

Las partes interesadas estan de acuerdo en que las AES han contribuido de forma significativa
a reforzar la coordinacion y la cooperacion entre las autoridades nacionales de supervision y
han desempefiado un papel clave a la hora de garantizar que los mercados financieros de la UE
funcionen de manera ordenada, estén bien regulados y supervisados y se refuerce la proteccion
de los consumidores.

La necesidad de las AES y de su contribucion a una supervision eficaz en toda la UE seré ain
mas importante con la creciente interconexion de los mercados financieros, a nivel de la UE y
a nivel mundial. Las AES ocupan un lugar central en los esfuerzos para construir una Unién
de los Mercados de Capitales (UMC), habida cuenta del papel central que desempefian en la
promocion de la integracion de los mercados y en la creacion de oportunidades de mercado
Unico para las entidades financieras y los inversores.

La vuelta a un marco de supervision de alcance nacional basado en el principio del control por
el pais de origen combinado con normas prudenciales minimas y el reconocimiento mutuo
simplemente no permitiria atender las necesidades urgentes de mayor integracion de los
mercados financieros de la UE vy, en particular, el marco de los mercados de capitales. Ello
tendria consecuencias negativas en la capacidad de la UE de incrementar las inversiones a
largo plazo y crear fuentes de financiacion para las empresas de la UE, que son elementos
necesarios para reforzar la economia de la UE y estimular la inversion con vistas a la creacion
de empleo.

Principales conclusiones extraidas de experiencias similares anteriores

Las tres AES iniciaron su actividad en enero de 2011 como organismos de la UE
independientes con arreglo a las Reglamentos de las AES de 2010.

En 2014, la Comision llevd a cabo una evaluacion del funcionamiento de las AES. En ese
momento, llegd a la conclusion de que las AES habian obtenido buenos resultados, aunque
seflalé cuatro &mbitos en los que una serie de aspectos podian ser objeto de mejora: 1) el
marco de financiacion (sustitucion del marco actual); 2) las competencias (por ejemplo, una
mayor atencion a la convergencia en materia de supervision, un uso mas eficaz de las
competencias existentes y aclaraciones y posibles prérrogas de los mandatos actuales); 3) la
gobernanza (por ejemplo, refuerzo de la gobernanza interna a fin de garantizar que las
decisiones se tomen en interés de la UE en su conjunto); y 4) la estructura de supervision
(evaluacién de cambios estructurales, como la fusion de las autoridades en un organismo Unico
y una sede unica o la introduccidon de un enfoque de pilares gemelos («twin-peaks»).

En octubre de 2013, el Parlamento Europeo también llevd a cabo una revision de las AES.
Algunas de sus conclusiones fueron similares a las de la Comision en cuanto a los resultados
de las AES, en particular en cuanto al hecho de que el periodo de observacion habia sido muy
breve. El informe del Parlamento contiene una lista detallada de los elementos susceptibles de
mejora, algunos de los cuales requeririan modificaciones legislativas. Ademas, en su
Resolucion de marzo de 2014 sobre la revision del SESF, el Parlamento pidi6 a la Comision
que presentara nuevas propuestas legislativas para la revision de las AES en ambitos como la
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1.54.

gobernanza, la representacion, la cooperacion y la convergencia en materia de supervision y el
refuerzo de las competencias.

El Consejo concluy6, en noviembre de 2014, que era conveniente plantearse adaptaciones
especificas con el fin de mejorar los resultados, la gobernanza y la financiacién de las AES.

En la presente propuesta legislativa se han tenido en cuenta los problemas planteados en
evaluaciones anteriores y las demandas de las partes interesadas (incluidas las formuladas en
el marco de la convocatoria de datos de la Comisién y de la UMC). Sin embargo, se tenido
especialmente en cuenta la evaluacion realizada durante la primavera de 2017, en la que se
llegd a la conclusion de que las AES habian cumplido, en lineas generales, sus actuales
objetivos y de que su actual estructura de supervision sectorial era adecuada. Con todo, se
recomendaron una serie de mejoras concretas para afrontar los retos futuros, en particular en
relacion con el refuerzo de las competencias de las AES, su marco de gobernanza y su marco
de financiacion.

Coherencia y posibles sinergias con otros instrumentos adecuados

Los objetivos de la presente propuesta son coherentes con otra serie de politicas e iniciativas
en curso de la UE cuya finalidad es: i) desarrollar la Unién Econdmica y Monetaria (UEM); ii)
desarrollar la UMC; iii) aumentar la eficiencia y eficacia de la supervision a nivel de la UE,
tanto dentro como fuera de ella.

En primer lugar, la presente propuesta es coherente con la UEM. El Informe de los cinco
presidentes sobre la realizacién de la UEM subrayé que una mayor integracion de los
mercados de capitales y la eliminacidn progresiva de las barreras nacionales restantes podrian
generar nuevos riesgos para la estabilidad financiera. Segun dicho informe, serd necesario
ampliar y reforzar el marco de supervision para garantizar la solidez de todos los agentes
financieros. El Informe de los cinco presidentes lleg6 a la conclusion de que esta situacion
debia conducir en altimo término al establecimiento de un supervisor unico europeo de los
mercados de capitales. Ademas, el reciente Documento de reflexion sobre la profundizacion
de la Unidén Economica y Monetaria destaco lo siguiente: «Resulta esencial un marco de
supervisién méas integrado que garantice la aplicacion comdn de las normas para el sector
financiero y una supervision de la ejecucion mas centralizada». Si bien la propuesta legislativa
no se compromete a crear un supervisor Unico de los mercados de capitales, su objetivo es
reforzar el marco de supervision. Asimismo, prevé la transferencia al nivel de la UE y a la
AEVM en particular de algunas responsabilidades de supervision (como la aprobaciéon de
algunos folletos de la UE, los administradores de indices de referencia, los proveedores de
servicios de suministro de datos o algunos fondos de la UE).

En segundo lugar, la presente propuesta es coherente con el proyecto de la UMC. Mediante la
promocion de canales de financiacion mas diversos, la UMC contribuira a aumentar la
resiliencia del sistema financiero de la UE. Al mismo tiempo, es necesario estar alerta ante los
riesgos financieros que puedan surgir en los mercados de capitales. Por consiguiente, la
calidad del marco de supervision es un elemento necesario para el correcto funcionamiento y
la integracién de los mercados de capitales. La propuesta legislativa debe garantizar que el
codigo normativo Unico se aplique de manera uniforme en todo el mercado Unico. Por tanto,
las entidades financieras de tamafio y perfil de riesgo similares estaran sujetas al mismo nivel
de supervision, con independencia de su ubicacion en la UE y a fin de evitar el arbitraje
regulatorio.
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En tercer lugar, la propuesta es coherente con el objetivo general de mejorar la eficiencia y la
eficacia de la supervision a escala de la UE, tanto dentro como fuera de la UE. En los ultimos
afos, la UE ha puesto en marcha una serie de reformas destinadas a conseguir que los sectores
bancario, de los seguros y de los mercados de capitales sean mas transparentes y sélidos y
estén convenientemente regulados. Al aclarar algunas competencias conferidas a las AES
(como la solucion de diferencias o las evaluaciones independientes) y modificar su estructura
de gobernanza, la propuesta conducird a una mejora de la supervision dentro de la UE. Por
otra parte, la legislacion financiera de la UE ha incorporado cada vez mas «regimenes de
terceros paises», lo que permite a empresas no pertenecientes a la UE acceder a la UE,
normalmente a condicion de que estén autorizadas en un Estado que tenga un régimen
normativo equivalente al de la UE y que prevea un mecanismo de reciprocidad efectivo que
ofrezca acceso a las empresas de la UE. La propuesta legislativa establecera mas claramente
que las AES podréan ayudar a la Comision a seguir la evolucion de la situacion en terceros
paises (es decir, la evolucién de la regulacion, la supervision y el mercado en terceros paises,
asi como el historial de supervision de las autoridades de terceros paises) en jurisdicciones
sujetas a una decision de equivalencia positiva de la Comision. La finalidad de este
seguimiento es asegurarse de que las condiciones en las que se basa la decisién de
equivalencia siguen cumpliéndose de manera permanente, con un énfasis particular en las
nuevas circunstancias de los terceros paises que puedan afectar a la estabilidad financiera de la
Unidn o de uno o varios de sus Estados miembros.

En cuarto lugar, la presente propuesta legislativa estd también en sintonia con la reciente
propuesta de la Comision relativa a los procedimientos de autorizacion de las entidades de
contrapartida central (ECC), las autoridades que participan en la misma y los requisitos para el
reconocimiento de las ECC de terceros paises'’. Esta propuesta relativa a las ECC introduce
un enfoque mas paneuropeo de la supervision de las ECC de la UE. En el seno de la AEVM se
establecerd un nuevo mecanismo de supervision, responsable de garantizar una supervision
mas coherente y uniforme de las ECC de la UE, asi como una supervision mas estricta de las
ECC de terceros paises.

Duracion e incidencia financiera

CIPropuesta/iniciativa de duracion limitada

- O] Propuesta/iniciativa en vigor desde [el] [DD.MM]AAAA hasta [el] [DD.MM]AAAA
- O Incidencia financiera desde AAAA hasta AAAA

Propuesta/iniciativa de duracion ilimitada

- Ejecucion: fase de puesta en marcha desde 2019 hasta 2020,

—  seguido de la aplicacion plena.

Propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo que modifica el Reglamento (UE) n.° 1095/2010, por
el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), y el Reglamento
(UE) n.° 648/2012 en lo que respecta a los procedimientos de autorizacion de las ECC, las autoridades que participan

en la misma y los requisitos para el reconocimiento de las ECC de terceros paises.
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1.7.

Modo(s) de gestién previsto(s)*™

[ Gestion directa a cargo de la Comision

- O por las agencias ejecutivas.

[0 Gestion compartida con los Estados miembros

Gestion indirecta mediante delegacidn de tareas de ejecucion presupuestaria en:
[ organizaciones internacionales y sus agencias (especifiquense);

L1 el BEIl'y el Fondo Europeo de Inversiones;

los organismos a que se hace referencia en los articulos 208 y 209 del Reglamento
Financiero;

O organismos de Derecho publico;

[0 organismos de Derecho privado investidos de una misién de servicio publico, en la medida
en que presenten garantias financieras suficientes;

L] organismos de Derecho privado de un Estado miembro a los que se haya encomendado la
ejecucion de una colaboracion publico-privada y que presenten garantias financieras
suficientes;

[ personas a quienes se haya encomendado la ejecucion de acciones especificas en el marco
de la PESC, de conformidad con el titulo V del Tratado de la Union Europea, y que estén
identificadas en el acto de base correspondiente.

Observaciones

No procede.

12

Los detalles sobre los modos de gestion y las referencias al Reglamento Financiero pueden consultarse en el sitio
BudgWeb: https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/ES/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

ES

MEDIDAS DE GESTION
Disposiciones en materia de seguimiento e informes

Especifiquense la frecuencia y las condiciones.

De acuerdo con disposiciones ya en vigor, las AES preparan regularmente informes sobre su
actividad (incluidos informes internos a la alta direccion, informes a las Juntas y un informe
anual) y la utilizacién de sus recursos y su rendimiento son objeto de auditorias del Tribunal
de Cuentas y del servicio de auditoria interna de la Comision. El seguimiento de las acciones
incluidas en la propuesta y los informes correspondientes se ajustaran a los requisitos ya
existentes, asi como a los nuevos requisitos derivados de la presente propuesta.

Sistema de gestion y de control
Riesgo(s) definido(s)

En cuanto a un uso legal, econdémico, eficiente y eficaz de los créditos que se deriven de la
propuesta, se prevé que esta no generard nuevos riesgos significativos que no estén ya
cubiertos por un marco de control interno vigente.

No obstante, la modificacion de la financiacion, es decir, garantizar la oportuna recaudacion
de las contribuciones anuales de las entidades financieras y los participantes en los mercados
financieros de que se trate, podria suponer un nuevo desafio.

Modo(s) de control previsto(s)

Los sistemas de gestion y control establecidos en los Reglamentos de las AES ya se aplican.
Las AES cooperan estrechamente con el servicio de auditoria interna de la Comision a fin de
velar por el cumplimiento de las normas pertinentes en todos los &ambitos del marco de control
interno. Estas disposiciones se aplicaran también a la funcion de las AES prevista en la
presente propuesta.

Ademas, en cada ejercicio, el Parlamento Europeo, previa recomendacién del Consejo,
aprueba la gestion de cada AES en la ejecucion de su presupuesto.

Medidas de prevencidn del fraude y de las irregularidades

Especifiquense las medidas de prevencion y proteccion existentes o previstas.

A efectos de la lucha contra el fraude, la corrupcidn y cualesquiera otras practicas contrarias a
Derecho, se aplicaran a las AES sin restricciones las disposiciones del Reglamento (UE,
Euratom) n.° 883/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de septiembre de 2013,
relativo a las investigaciones efectuadas por la Oficina Europea de Lucha contra el Fraude
(OLAF).

Las AES tienen una estrategia especifica de lucha contra el fraude y el consiguiente plan de
accion. Las medidas reforzadas de las AES en el ambito de la lucha contra el fraude se
ajustaran a las normas y orientaciones proporcionadas por el Reglamento Financiero (medidas
de lucha contra el fraude en el marco de una buena gestion financiera), las politicas de
prevencion del fraude de la OLAF, las disposiciones previstas por la estrategia de la Comision
de lucha contra el fraude [COM(2011) 376], asi como las establecidas en el enfoque comun
sobre las agencias descentralizadas de la UE (julio de 2012) y el correspondiente plan de
trabajo.
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Por otra parte, los Reglamentos por los que se crean las AES y los Reglamentos financieros de
las AES establecen las disposiciones relativas a la ejecucién y el control de su presupuesto y
las normas financieras aplicables, incluidas las destinadas a prevenir el fraude y las
irregularidades.
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INCIDENCIA FINANCIERA ESTIMADA DE LA PROPUESTA/INICIATIVA

3.1. Rubrica(s) del marco financiero plurianual y linea(s) presupuestaria(s) de gastos
afectada(s)
e Lineas presupuestarias existentes
En el orden de las rabricas del marco financiero plurianual y las lineas presupuestarias.
Linea presupuestaria Tipo de Contribucién
gasto
Rur?qg(r:sodel a efectos de lo
; : . de paises de paises de dispuesto en el
financiero | Ngmero 13 ; articulo 21, apartado
plurianual | [Rbrica. ... ...voeeeeeeeeee e ] | CD/CND dela, | candigatos | terceros | T leiaty, de
AELC palses Reglamento
Financiero
12 02 04 ABE
la 12 02 05 AESPJ CD NO NO
12 02 06 AEVM
¢ Nuevas lineas presupuestarias solicitadas: No procede.
En el orden de las rabricas del marco financiero plurianual y las lineas presupuestarias.
Linea presupuestaria Tipo de Contribucién
P p gasto
Rurlzr)%(rzsodel a efectos de lo
. . : dispuesto en el
L'In?n::]e;c: NUmero CD/CND de d%a;;es de paises ter(c‘,jgros articulo 21, apartado
urianu r1 i
RUDIICA. ... candidatos : 2, letra b), del
[Ru ] AELC paises Reglamento
Financiero
[XX.YY.YY.YY] ) ) ] ]
[..] L] [..] SI/NO Si/NO Si/NO Si/NO

13 CD = créditos disociados / CND = créditos no disociados.
14 AELC: Asociacién Europea de Libre Comercio.
> Ppaises candidatos y, en su caso, paises candidatos potenciales de los Balcanes Occidentales.
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3.2.

Incidencia estimada en los gastos
La presente iniciativa legislativa tendra la siguiente incidencia en los gastos:

1. La contratacién de 210 nuevos miembros del personal en total en la ABE, la AESPJ y la
AEVM durante el periodo 2019-2022.

2. El coste de estos nuevos miembros del personal (y otros gastos relacionados con las nuevas
funciones que deberdn desempefiar las AES) se financiara integramente mediante las
contribuciones anuales por la supervision indirecta y las tasas por la supervision directa cobradas
al sector (sin incidencia en el presupuesto de la UE). Por lo que respecta a la AEVM, ha de
tenerse en cuenta que el personal adicional y los costes adicionales de la supervision directa se
sufragaran integramente mediante las tasas procedentes del sector.

No obstante, suponiendo que la propuesta se adopte y entre en vigor en el primer trimestre de
2019 y considerando que la Comision tendria que preparar un acto delegado en el que se
especifiquen las contribuciones anuales, los conceptos por los que seran exigibles, su importe y
su forma de pago, la propuesta prevé que las contribuciones anuales se recauden a partir del
principio del afio que empiece un afio completo después de la entrada en vigor —Ilo que significa,
en este escenario, que los gastos adicionales por la supervisién indirecta resultantes de la
presente propuesta se podran financiar mediante las contribuciones anuales desde el 1 de enero
de 2021. Sin embargo, como las AES incurririan en costes a causa del Reglamento desde su
entrada en vigor, es necesario obtener un presupuesto adicional de la UE en 2019 y 2020, a fin
de sufragar de forma transitoria la fase inicial de actividad hasta que se recauden las
contribuciones anuales y se pueda reembolsar a partir de 2021 al presupuesto de la UE el importe
transitorio aportado en 2019 y 2020.

De forma similar, las tasas que sufragaran integramente los gastos de la supervision directa (que,
de acuerdo con la presente propuesta, se aplicarian 24 meses después de su entrada en vigor, es
decir, en 2021 segun este escenario) también se recaudarén solo después de la entrada en vigor
de los actos delegados especificos. En el presente documento se ha asumido que en 2021 los
anticipos necesarios antes de poder recaudar las tasas repercutiran en el presupuesto de la UE y
que las AES reembolsaran los anticipos recibidos de la UE a méas tardar en 2022. En
consecuencia, en 2022 no se esperan gastos adicionales con cargo al presupuesto de la UE; en
principio, los gastos adicionales en el ambito de la supervision directa se financiaran mediante
las tasas que se cobren a los participantes en el mercado supervisados.

Este presupuesto adicional debe proceder del presupuesto general de la UE, ya que el
presupuesto de la DG FISMA no puede hacer frente a ese importe.

Los costes de las funciones y actividades existentes y en curso de las AES en 2019 y 2020 se
financiaran con arreglo al actual marco de financiacion de acuerdo con el marco financiero
plurianual 2014-2020.

LA INCIDENCIA ESTIMADA EN LOS GASTOS Y EL PERSONAL PARA LOS ANOS
2021 Y SIGUIENTES SE INCLUYE EN LA PRESENTE FICHA FINANCIERA
LEGISLATIVA A EFECTOS ILUSTRATIVOS Y NO PREJUZGA LA PROPUESTA DE
MARCO FINANCIERO PLURIANUAL POSTERIOR A 2020 QUE SE PRESENTARA
PARA MAYO DE 2018. ASIMISMO, CABE SENALAR EN ESTE CONTEXTO QUE, SI
BIEN LOS EFECTIVOS NECESARIOS PARA LA SUPERVISION DIRECTA IRAN
DEPENDIENDO DE LA EVOLUCION DEL NUMERO Y EL TAMANO DE LOS
PARTICIPANTES EN LOS MERCADOS DE CAPITALES QUE DEBAN
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SUPERVISARSE, LOS GASTOS CORRESPONDIENTES SE FINANCIARAN EN
PRINCIPIO MEDIANTE LAS TASAS COBRADAS A DICHOS PARTICIPANTES.
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3.2.1. Resumen de la incidencia estimada en los gastos

En millones EUR (al tercer decimal)

Rubrica del marco financiero

plurianual NUmero | Rabrica 1la - Competitividad para el crecimiento y el empleo
DG: FISMA 2019 2020 2021 2022 TOTAL
12 02 04 ABE Compromisos 1) 2 493,0 4096,3 0 65893
Pagos 2) 2493,0 4096,3 0 6 589,3
12 02 05 AESPJ Compromisos 1 bis) 3759,7 5356,0 0 91157
Pagos 2 bis) 3759,7 5356,0 0 9115,7
12 02 06 AEVM Compromisos 3 bis) 17 728,6 20 589,6 10 142,8 48 4610
Pagos 3ter) 17 728,6 20 589,6 10 142,8 48 461,0
TOTAL de los créditos Compromisos =1+la+3a 23981,3 30041,9 10 142,8 64 166,0
para la DG FISMA Pagos 22043 239813 30 041,9 101428 64 166,0
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Rubrica del marco financiero - .
. 5 «Gastos administrativos»
plurianual
En millones EUR (al tercer decimal)
Insértense tantos afios como sea
Afo Afo Afo Afo necesario para reflejar la
N N+1 N+2 N+3 duraci6n de la incidencia (véase TOTAL
el punto 1.6)
DG:<....... >
* Recursos humanos
* Otros gastos administrativos
TOTAL paralaDG<....... > Créditos
TOTAL créditos (Total de los
de laRUBRICA 5 compromisos = total de
del marco financiero plurianual los pagos)
En millones EUR (al tercer decimal)
Insértense tantos
afios como sea
necesario para
2021 2022 reflejar la TOTAL
2019 2020 duracion de la
incidencia (véase
el punto 1.6)
TOTAL créditos Compromisos 23981,3 30041,9 | 101428 64 166,0
de las RUBRICAS 1 a5
del marco financiero plurianual Pagos 23981,3 300419 | 1014238 64 166,0
E S 268




3.2.2. Incidencia estimada en los créditos de [organismo]

- O La propuesta/iniciativa no exige la utilizacién de créditos de operaciones.
- O La propuesta/iniciativa exige la utilizacion de créditos de operaciones, tal como se explica a continuacion:
Créditos de compromiso en millones EUR (al tercer decimal)
~ ~ ~ ~ Insértense tantos afios como sea necesario para
Ao Afo Ao Ao reflejar la duracion de la incidencia (véase el TOTAL
. N N+1 N+2 N+3
Indiquense los punto 1.6)
objetivos y los
resultados RESULTADOS
(=] (=} (=] (=} o (=] o o
¢ Tipo16 ﬁggtii = Coste = Coste = Coste = Coste — | Coste | = | Coste = Coste tyt'al Ct:gtsgf
OBJETIVO ESPECIFICO e 1'...
- Resultado
- Resultado
- Resultado

Subtotal del objetivo especifico n.® 1

OBJETIVO ESPECIFICO n.° 2

- Resultado

Subtotal del objetivo especifico
ne?2

6 Los resultados son los productos y servicios que van a suministrarse (por ejemplo, nimero de intercambios de estudiantes financiados, nimero de kilémetros de carreteras

construidos, etc.).

Y7 Tal como se describe en el punto 1.4.2. «Objetivo(s) especifico(s)...».
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3.2.3. Incidencia estimada en los recursos humanos de [organismo] — véase el anexo de la
ficha financiera legislativa

6. Resumen
- O La propuesta/iniciativa no exige la utilizacion de créditos
administrativos
— l La propuesta/iniciativa exige la utilizacion de créditos administrativos,

tal como se explica a continuacion:

En millones EUR (al tercer decimal)

Insértense tantos afios como sea
necesario para reflejar la duracion de | TOTAL
la incidencia (véase el punto 1.6)

Afo Afio Afo Afo
N 8 N+1 N+2 N+3

Funcionarios (categoria
AD)

Funcionarios
(categoria AST)

Agentes
contractuales

Agentes temporales

Expertos nacionales en
comision de servicios

TOTAL

Incidencia estimada en el personal (ETC adicionales), plantilla de personal

Insértense tantos afios como sea
necesario para reflejar la duracion
i de la incidencia (véase el punto
Categoria y grado Afo N Afo N+1 Afo N+2 1.6)
AD16
AD15
AD14
AD13
AD12
18 El afio N es el afio de comienzo de la ejecucion de la propuesta/iniciativa.

ES 271 ES

123253



ES

AD11
AD10
AD9
ADS8
AD7
ADG6

AD5

Total AD

AST11
AST10
AST9
AST8
AST7
AST6
AST5
AST4
AST 3
AST2

AST1

Total AST

AST/SC 6
AST/SC 5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1
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Total AST/SC

TOTAL GENERAL

Incidencia estimada en el personal (adicional), personal externo

Insértense tantos afios como sea
necesario para reflejar la duracion
de la incidencia (véase el punto
Agentes contractuales Afio N Afio N+1 Afio N+2 1.6)
Grupo de funciones IV
Grupo de funciones IlI
Grupo de funciones Il
Grupo de funciones |
Total
Insértense tantos afios como sea
. necesario para reflejar la duracién
EXpe_rt_OIS nacionales en de la incidencia (véase el punto
comisién de servicios Afo N Afio N+1 Afio N+2 1.6)
Total

Sirvase indicar la fecha prevista de contratacion, ajustando convenientemente el importe (si la
contratacion se realiza en julio, Unicamente se tendrd en cuenta el 50 % del coste medio) y
facilitando explicaciones adicionales en un anexo.
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Necesidades estimadas de recursos humanos para la DG matriz

- La propuesta/iniciativa no exige la utilizacion de recursos humanos.

- O La propuesta/iniciativa exige la utilizacién de recursos humanos, tal
como se explica a continuacion:

Estimacion que debe expresarse en valores enteros (o0, a Io sumo, con un decimal)

Afio
N

Afio
N+1

Afio
N+2

Afio N+3

Insértense tantos afios como
sea necesario para reflejar la

duracion de la incidencia
(véase el punto 1.6)

* Empleos de plantilla (funcionarios y
personal temporal)

XX 01 01 01 (Sede y Oficinas de
Representacion de la Comision)

XX 01 01 02 (Delegaciones)

XX 01 05 01 (Investigacion
indirecta)

10 01 05 01 (Investigacion directa)

¢ Personal externo (en unidades de
equivalente a jornada completa: ETC)19

XX 010201 (AC, ENCS, INT de
la dotacion global)

XX 010202 (AC, AL, ENCS, INT
y JED en las Delegaciones)

-enla sede21
XX 0104
20
- en las
Delegaciones

XX 010502 (AC, ENCS, INT -
investigacion indirecta)

10 01 05 02 (AC, ENCS, INT -
investigacion directa)

Otras lineas presupuestarias
(especifiquense)

TOTAL

ES

XX es el &mbito politico o titulo presupuestario en cuestion.

Las necesidades en materia de recursos humanos las cubrird el personal de la DG ya
destinado a la gestién de la accion y/o reasignado dentro de la DG, que se complementara, en
caso necesario, con cualquier dotacion adicional que pudiera asignarse a la DG gestora en el

19

20
21

AC = agente contractual; AL = agente local; ENCS = experto nacional en comision de servicios; INT =
personal de empresas de trabajo temporal («intérimaires»); JED = joven experto en delegacion.

Por debajo del limite de personal externo con cargo a créditos de operaciones (antiguas lineas «BA»).
Principalmente para los Fondos Estructurales, el Fondo Europeo Agricola de Desarrollo Rural (FEADER) y
el Fondo Europeo de Pesca (FEP).
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marco del procedimiento de asignacién anual y a la luz de los imperativos presupuestarios
existentes.

Descripcion de las tareas que deben llevarse a cabo:

Funcionarios y agentes temporales

Personal externo

En el anexo V, seccidn 3, debe incluirse una descripcion del calculo del coste de las unidades
ETC.
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3.2.4.

3.2.5.

Compatibilidad con el marco financiero plurianual vigente
- (| La propuesta/iniciativa es compatible con el marco financiero plurianual vigente.

- La propuesta/iniciativa implicard la reprogramacién de la rdbrica
correspondiente del marco financiero plurianual.

Expliquese la reprogramacion requerida, precisando las lineas presupuestarias afectadas y los importes
correspondientes.

Se requiere una reprogramacion de las lineas presupuestarias de las AES (12 02 04, 12 02 05 y
12 02 06). Aunque los importes totales previstos seran finalmente cubiertos por las tasas, se
requerird un anticipo con cargo al presupuesto de la UE para sufragar los gastos en que se
incurra durante al menos los primeros 18 meses de funcionamiento.

Tras la adopcion de la propuesta, la Comision deberd adoptar un acto delegado en el que se
detalle el método de célculo y de recaudacion de las tasas. Esto exigird que el Parlamento
Europeo y el Consejo no formulen objeciones, asi como la publicacién en el Diario Oficial
antes de poder empezar a cobrar las tasas. No obstante, estos costes deberian recuperarse
ulteriormente, a més tardar en 2021.

- O La propuesta/iniciativa requiere la aplicacion del Instrumento de Flexibilidad o
la revision del marco financiero plurianual®.

Expliquese qué se requiere, precisando las rdbricas y lineas presupuestarias afectadas y los importes
correspondientes.

[..]

Contribucion de terceros
— La propuesta/iniciativa no prevé la cofinanciacion por terceros.
- La propuesta/iniciativa prevé la cofinanciacion que se estima a continuacion:

En millones EUR (al tercer decimal)

Insértense tantos afios como sea

Afo Afo Afo Afio necesario para reflejar la Total
N N+1 N+2 N+3 duracion de la incidencia (véase
el punto 1.6)

Especifiquese
organismo
cofinanciacion

el
de

TOTAL de los créditos
cofinanciados

ES

Véanse los articulos 11 y 17 del Reglamento (UE, Euratom) n.° 1311/2013, por el que se establece el marco
financiero plurianual para el periodo 2014-2020.
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3.3. Incidencia estimada en los ingresos

continuacion:

La propuesta/iniciativa no tiene incidencia financiera en los ingresos.

O La propuesta/iniciativa tiene

- I en los recursos propios

- O en ingresos diversos

la incidencia financiera que se indica a

En millones EUR (al tercer decimal)

Linea presupuestaria de
ingresos:

Créditos
disponibles
para el
ejercicio
presupuestario
en curso

. . .23
Incidencia de la propuesta/iniciativa

Afio

Afio
N+1

Afio
N+2

Afio
N+3

Insértense tantos afios como sea necesario
para reflejar la duracidn de la incidencia
(véase el punto 1.6)

Articulo ....

En el caso de los ingresos diversos «asignados», especifiquese la linea o lineas presupuestarias de gasto en la(s)
que repercutan.

L]

Especifiquese el método de calculo de la incidencia en los ingresos.

L]

23

Por lo que se refiere a los recursos propios tradicionales (derechos de aduana, cotizaciones sobre el azlcar), los

importes indicados deben ser importes netos, es decir, importes brutos tras la deduccion del 25 % de los gastos de

recaudacion.
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ANEXO

En lo relativo a los gastos de personal, los costes de las tareas que deben realizar las AES se han
calculado segun la clasificacion de costes del proyecto de presupuesto para 2018 de dichas
Autoridades. La presente iniciativa legislativa tendra incidencia en los costes incurridos por las
AES a causa de las modificaciones introducidas en: 1) la gobernanza, Il) las competencias
indirectas de supervision de las AES, 11) el sistema de financiacion de estas Autoridades y V)
las competencias directas de supervisién otorgadas a la AEVM. EIl personal adicional también
debera recibir apoyo de recursos con cargo a los gastos generales y de expertos juridicos (V).
Habida cuenta del aumento de efectivos, la presente propuesta legislativa también puede
conllevar algunos cambios en los locales de las AES (V1).

I. Gobernanza de las AES

Como consecuencia de la presente propuesta legislativa, el actual Consejo de Administracion
(integrado por el Presidente, el Director Ejecutivo y los miembros de la Junta de Supervisores)
sera sustituido por un Comité Ejecutivo, un nuevo organismo con cuatro miembros
independientes a tiempo completo (incluido el Presidente) en el caso de la ABE y de la AESPJ
y con seis miembros independientes a tiempo completo (incluido el Presidente) en el caso de la
AEVM, centrado exclusivamente en los mandatos de las AES. El actual Director Ejecutivo
podria pasar a formar parte del Consejo Ejecutivo. Estos cambios pueden requerir dos
miembros suplementarios en el caso de la ABE y la AESPJ y cuatro miembros suplementarios®*
en el caso de la AEVM (a condicion de que esos empleados sean contratados fuera de la
organizacion). Se les retribuird con cargo al presupuesto de las AES. Los dos huevos miembros
de la ABE y la AESPJ y los cuatro de la AEVM deben tener experiencia y ser contratados como
agentes temporales AD de grado AD 13 como minimo. Para este personal adicional habra
inevitablemente costes relacionados con la contratacion (viajes, hoteles, reconocimientos
médicos y otras asignaciones, costes de mudanza, etc.), estimados en 12 700 EUR por persona.

En virtud de la propuesta legislativa, se le otorgardn a este Consejo Ejecutivo competencias
decisorias respecto a determinadas funciones no reguladoras, en las que el desajuste de los
incentivos que implica el actual modelo de gobernanza es méas problematico (por ejemplo,
procedimientos en caso de infraccion del Derecho de la Union y solucion de diferencias).
Puesto que uno de los objetivos de la propuesta es aumentar la utilizacion de dichas
competencias, los miembros permanentes del Consejo Ejecutivo deben contar con un apoyo
adecuado de recursos humanos suplementarios en sus funciones. Por ejemplo, con las
modificaciones introducidas en las competencias cabria esperar un mayor nimero de solicitudes
de informacion (enviadas a las autoridades competentes o a los participantes en el mercado) y
un mayor uso de las competencias en materia de solucion de diferencias. La mayoria de esas
nuevas funciones pueden ser efectuadas por miembros del personal actual de las AES, que
pueden ser reasignados de labores cuasi legislativas a funciones de convergencia en materia de
supervision. En efecto, en el futuro se espera que la labor normativa disminuya ligeramente o se
estanque y que mas ETC de las AES puedan trabajar en la convergencia en materia de
supervision. En consecuencia, a fin de asistir al nuevo Consejo Ejecutivo en sus nuevos

%6 miembros permanentes del Comité Ejecutivo — 1 Director Ejecutivo — 1 Presidente = 4 nuevos miembros

permanentes.
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cometidos, solo deberian ser necesarios 2 ETC adicionales para la ABE y la AESPJy 3 ETC
adicionales para la AEVM.

En resumen, la presente ficha financiera legislativa parte del supuesto de que los cambios en
la gobernanza de las AES pueden implicar para cada una de las Autoridades:

¢ la contratacion de 4 nuevos agentes temporales AD para la AEVM y 2 nuevos
agentes temporales AD para la ABE y la AESPJ, de grado AD 13 como minimo,
con una experiencia profesional de alto nivel;

e 2 ETC (AT en ambos casos) para la ABE y la AESPJy 3 ETC para la AEVM, a
fin de asistir a los miembros del nuevo Consejo Ejecutivo en sus nuevos
cometidos, lo que compensara el aumento previsto de la carga de trabajo
relacionada con las labores de convergencia en materia de supervision;

— costes relacionados con la contratacién de este personal adicional (viajes, hoteles,
reconocimientos médicos y otras asignaciones, costes de mudanza, etc.).

I1. Supervisién indirecta por parte de las AES

I. Funciones comunes que requieren los mismos recursos para las tres AES

A fin de fomentar la coherencia dentro de la red de supervisores financieros, las evaluaciones
inter pares realizadas por las AES seran sustituidas por evaluaciones independientes. Si bien las
evaluaciones inter pares son efectuadas actualmente por paneles de evaluacion inter pares
compuestos principalmente por personal de las autoridades nacionales competentes de la EU-
28, las evaluaciones independientes se llevaran a cabo bajo la supervision del nuevo Consejo
Ejecutivo. Con el fin de cumplir esta funcién, la propuesta legislativa prevé que el Consejo
Ejecutivo pueda crear un comité de evaluacion. Este comité estara compuesto por personal de
las AES exclusivamente, a fin de garantizar la independencia de las evaluaciones. La creacién
del comité requeriria, por tanto, personal adicional, aunque algunos miembros del personal de
las AES ya participan en las actuales evaluaciones inter pares. Este aumento de efectivos de las
AES puede estimarse en cinco miembros adicionales para cada AES, a fin de compensar la falta
de los recursos humanos que facilitaban las autoridades competentes para esta actividad.

A las AES se les encomendara también una nueva mision: la coordinacion de las autoridades
competentes, con el fin de garantizar la convergencia de las practicas de supervision y una
aplicacion coherente del Derecho de la Union. En este contexto, las AES fijaran metas y
objetivos comunes de supervisidn en forma de un Plan estratégico plurianual de la UE. Las AES
ya preparan un programa de trabajo anual. No obstante, el actual programa de trabajo anual de
las AES se refiere a las actividades de regulacion y supervision que habran de llevar a cabo las
propias AES, mientras que el nuevo Plan estratégico de la UE abordara las actividades de
supervision que deberan llevar a cabo las autoridades competentes. Por otra parte, las nuevas
competencias de coordinacion implican también que las autoridades competentes (incluido el
Mecanismo Unico de Supervision y el Mecanismo Unico de Resolucion / la Junta Unica de
Resolucidn) estaran obligadas a elaborar programas de trabajo anuales (en consonancia con el
Plan estratégico de la UE) y a presentarlos a las AES, que los evaluaran teniendo en cuenta el
Plan estratégico de la UE. Las AES emitiran a continuacion una recomendacion o una decision
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individual de aprobacion dirigida a cada autoridad competente respecto de su programa anual
respectivo y examinardn como se va aplicando. Esta interaccion con las autoridades
competentes y el trabajo de coordinacion con los correspondientes equipos dentro de cada AES
exigira recursos humanos adicionales. Seran necesarios tres miembros de personal adicional en
cada AES.

A las AES también se les encomendaran nuevas misiones relacionadas con la tecnologia
financiera (FinTech). En virtud de la propuesta legislativa, las AES deben: i) buscar la
convergencia en cuanto a los requisitos de autorizacion para las empresas del sector
tecnofinanciero; ii) clarificar y actualizar los marcos de externalizacion de la supervision, en
particular en lo que respecta a la externalizacion a servicios en la nube; iii) coordinar los polos
de innovacion tecnoldgica nacionales y, posiblemente, emitir orientaciones sobre estos polos o
los «campos de pruebas reglamentarios» creados por los Estados miembros; y iv) en el &ambito
de la ciberseguridad, buscar la convergencia de la gestion de los riesgos informaticos y
contribuir a desarrollar, junto con la Comision y el Banco Central Europeo, modalidades de
pruebas de resistencia cibernética. Para cubrir estas funciones adicionales, seran necesarios
recursos especificos en materia de tecnologia financiera, estimados en tres miembros
adicionales de personal.

Ii. Funciones que requieren recursos diferentes para las tres AES

Las AES tendran también responsabilidades méas claramente definidas en lo que se refiere al
seguimiento de las decisiones de equivalencia de la Comision aplicables al marco reglamentario
y de supervision de terceros paises. En el pasado, al carecer las AES de base juridica clara para
asistir a la Comision en el seguimiento posterior a la decision de equivalencia, algunas AES no
pudieron realizar esa labor a causa de la limitacion de recursos. En la actualidad, la AES aporta
un analisis inicial que se tiene en cuenta en la evaluacion de equivalencia de la Comision en uno
de estos dos escenarios: cuando la Comision ha solicitado expresamente a la ABE que
proporcione asesoramiento técnico o cuando a la ABE se le ha encargado especificamente que
lo haga en virtud de algin acto del Derecho primario. La propuesta legislativa establecera mas
claramente que las AES podrén asistir a la Comision en el seguimiento de la evolucion de la
situacion en terceros paises (es decir, la evolucion en materia de regulacion, supervision y del
mercado en el tercer pais, asi como el historial de supervision de las autoridades de terceros
paises) en jurisdicciones sujetas a una decision de equivalencia positiva de la Comision. La
finalidad de este seguimiento es asegurarse de que las condiciones en las que se basa la decision
de equivalencia siguen cumpliéndose de manera permanente, con un énfasis particular en las
nuevas circunstancias de los terceros paises que puedan afectar a la estabilidad financiera de la
Union o de uno o varios de sus Estados miembros. Las AES presentaran a la Comision un
informe anual sobre sus conclusiones. Esta funcién clarificada requerira analizar de forma
permanente la evolucion de la situacion en terceros paises y coordinar los trabajos con los
interlocutores dentro y fuera de la organizacion.

Sin embargo, las tres AES no tienen la misma carga de trabajo en términos de decisiones de
equivalencia. La AEVM se encarga de once textos legislativos de los trece reglamentos de las
tres AES que prevén decisiones de equivalencia respecto de terceros paises. La AESPJ y la
ABE son responsables cada una de un texto que prevé la equivalencia de terceros paises
(Solvencia 1l ' y DRC IV/RRC, respectivamente). Como consecuencia de ello, los recursos
adicionales que necesita la AEVM deben ser mas importantes que los que necesitan la AESPJ y
la ABE.
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Los recursos adicionales para la AEVM pueden estimarse en nueve ETC y los costes de
transaccion correspondientes, en 1 millén EUR al afio. En el caso de la AESPJ y la ABE, los
recursos humanos adicionales pueden estimarse en 2 ETC y los costes de transaccion
correspondientes, en unos 200 000 EUR anuales.

iii. Funcion especifica de la AEVM

La propuesta otorga un mandato mas firme a la AEVM para fomentar la cooperacion entre las
autoridades nacionales competentes en relacion con los posibles asuntos transfronterizos de
abuso de mercado, si bien las funciones de investigacion, ejecucion y enjuiciamiento se
mantendrian a nivel nacional. En virtud de la presente propuesta legislativa, la AEVM
desempefiard un papel de «polo de informacién» para recopilar y difundir a peticién de los
reguladores los datos de negociacion que impliquen a mdaltiples jurisdicciones de la UE.
Ademas, siempre que las autoridades competentes detecten una operacion transfronteriza
sospechosa durante el proceso de vigilancia, estardn obligadas a informar de ello a la AEVM,
que, a su vez, se encargara activamente de coordinar las actividades de investigacion a nivel de
la UE. Dicha estructura va mas alla de lo establecido en los mandatos del Reglamento sobre
abuso de mercado y el Reglamento sobre el mercado de instrumentos financieros en vigor, ya
que atribuye a la AEVM competencias reforzadas de coordinacién y facilita el trabajo de los
reguladores que participan en investigaciones transfronterizas. Esos nuevos cometidos
requeririan 2 ETC adicionales (uno para la coordinacion y otro para los servicios informaticos),
ademas de los costes informéticos necesarios para establecer un «buzon» donde las autoridades
competentes puedan descargar y cargar los documentos facilitados por sus homologos y
relacionados con la vigilancia y las investigaciones de los abusos de mercado. Esos costes
informaticos recurrentes se estiman en 100 000 EUR al afio y los costes informaticos puntuales,
en 500 000 EUR.

Entre los requisitos de informacion que impone la MiFID II/MiFIR, esta la obligacion de las
autoridades nacionales competentes de recoger datos de los centros de negociacion sobre un
gran namero de instrumentos financieros y notificaciones de operaciones presentadas (unos 15
millones en toda la UE) por las empresas de servicios de inversion. En virtud de la propuesta, la
AEVM se encargard de centralizar la recogida de datos de referencia con arreglo a la MiFID
II/MIFIR y de recogerlos directamente de los centros de negociacién. La existencia de una
infraestructura informatica comun dentro de la AEVM permite mejorar la convergencia de la
supervision en relacion con la aplicacién de la MiFID2/MiFIR. Habida cuenta del mayor
ndmero de datos que deben notificarse, la AEVM necesitara recursos adicionales, incluidos
recursos informaticos. La centralizacion de la notificacion de operaciones requerira ocho ETC,
asi como costes informéaticos (3 millones EUR el primer afio y 2 millones EUR en
mantenimiento los afios siguientes).

iv. Funcion especifica de la AESPJ

En virtud de la propuesta legislativa, también se le atribuyen a la AESPJ nuevas competencias
con respecto a los modelos internos de las empresas de seguros. En particular, la AESPJ estara
facultada para proceder a una evaluacion independiente de las solicitudes para utilizar o
modificar un modelo interno y para dirigir un dictamen a las autoridades competentes
interesadas. En caso de desacuerdo entre las autoridades competentes sobre un modelo interno,
se reforzara la posibilidad de que la AESPJ ayude en la solucion de las diferencias, llevando a
cabo una mediacion vinculante. En la actualidad, la AESPJ cuenta con un equipo «modelos
internos» que comprende cuatro empleados a tiempo completo (cinco en un futuro préximo).
Esta nueva labor encomendada a la AESPJ aumentara considerablemente la carga de trabajo de
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dicho equipo y requerira personal adicional especializado en modelos internos. Las necesidades
en materia de recursos humanos pueden estimarse en cinco ETC adicionales, dada la naturaleza
técnica del trabajo.

En resumen, la presente ficha financiera legislativa parte del supuesto de que la atribucion a
las AES de competencias indirectas de supervision nuevas y reforzadas puede implicar:

1. Para la AESPJ: serian necesarios 18 ETC (15 AT y 3 ENCS); 200 000 EUR al afio por
costes de traduccion.

2. Para la AEVM: serian necesarios 30 ETC (24 AT y 6 ENCS); 3,5 millones EUR en costes
informaticos puntuales; 2,1 millones EUR al afio en costes de mantenimiento informaético; 1
millén EUR al afio en costes de traduccion.

3. Para la ABE: 13 ETC (11 AT y 2 ENCS); 200 000 EUR al afio en costes de traduccion.

I11. Financiacion
i. Recursos para el calculo de las contribuciones anuales

La presente propuesta legislativa tiene por objeto modificar la financiacion de las AES. Esta
financiacion se basara principalmente en una subvencion con cargo al presupuesto general de la
UE, asi como en contribuciones anuales de las entidades dentro del &mbito de competencias de
la Autoridad. La propuesta legislativa indica que las contribuciones anuales del sector privado
deben ser recaudadas indirectamente por las AES a través de autoridades designadas por cada
uno de los Estados miembros. Incluso en ese escenario, las AES tendran que: i) solicitar
informacion a las autoridades nacionales competentes; ii) calcular las contribuciones anuales; y
iii) enviar esa informacion a los Estados miembros / autoridades nacionales competentes. A
continuacion, las autoridades nacionales competentes o los Estados miembros: i) prepararan las
facturas; y ii) recaudaran las contribuciones anuales del sector privado. Por dltimo, la AES
verificaran los importes de las contribuciones anuales recibidas de los Estados miembros / las
autoridades nacionales competentes. Los Estados miembros / las autoridades nacionales
competentes seran responsables de adoptar medidas de ejecucion en caso de impago. ElI nimero
de entidades incluidas en el ambito de competencias de las AES es muy importante: mas de
11 600 entidades de crédito y empresas de servicios de inversion incluidas en el ambito de
competencias de la ABE; 20 000 entidades incluidas en el &mbito de competencias de la AEVM
y 20 000 empresas de seguros y pensiones incluidas en el ambito de competencias de la AESPJ.
Como consecuencia de ello, el personal adicional necesario para esta nueva funcion puede
estimarse en cuatro ETC adicionales (tres para la recogida de datos y el célculo de las tasas y
uno para el funcionamiento del sistema informatico).

Ademas, este nuevo sistema de financiacion requerird la creacion de un nuevo sistema
informético. En lugar de desarrollar cada una su propio sistema informatico, las tres AES
podrian desarrollar una infraestructura informatica comun, lo que permitiria generar sinergias.
Una interfaz informatica comdn seria también mas practica para los participantes en los
mercados financieros que puedan estar sujetos al pago de tasas a mas de una AES (p. €j., las
empresas de servicios de inversion).

El coste de ese sistema informatico podria evaluarse en 1,5 millones EUR (costes puntuales, es
decir, 500 000 EUR por AES) vy, a continuacion, 300 000 EUR de costes de mantenimiento al
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afio (100 000 EUR por AES). El nuevo sistema informatico tendria que interactuar con el
sistema contable por actividades de las AES.

ii. Recursos para el célculo, la facturacién y el cobro de tasas de supervision (AEVM)

La presente propuesta legislativa atribuye a la AEVM nuevas competencias directas de
supervision (véase la siguiente seccion). Por lo tanto, la AEVM cobrara tasas a las entidades
que supervise directamente o percibira tasas por los servicios que preste. La AEVM necesita
nuevos recursos para la facturacion y el cobro de tasas a dichas entidades.

Se transferirdn a la AEVM cuatro nuevos sectores (fondos, folletos, indices de referencia y
proveedores de servicios de suministro de datos). Puede estimarse que se necesitara un ETC por
sector, es decir, tres ETC adicionales.

En resumen, la presente ficha financiera legislativa parte del supuesto de que los cambios en
la financiacion de las AES pueden implicar:

(12) Para la ABE y la AESPJ: 4 ETC adicionales (1 AT y 3 AC) y sistemas informéticos
estimados en 0,5 millones EUR (costes puntuales) y 100 000 EUR al afio (costes de
mantenimiento).

(13) Para la AEVM: 7 ETC adicionales (1 AT y 6 AC) y sistemas informéticos estimados en
0,5 millones EUR (costes puntuales) y 100 000 EUR al afio (costes de mantenimiento).

IV. Competencias directas de supervision - AEVM

A modo de introduccion, cabe recordar que las entidades sujetas a la supervision directa de la
AEVM deben pagar tasas a esta (costes puntuales de registro y costes recurrentes por la
supervision permanente). Tal es el caso de las agencias de calificacion crediticia (véase el
Reglamento Delegado 272/2012 de la Comisidn) y los registros de operaciones (véase el
Reglamento Delegado 1003/2013 de la Comision).

En virtud de la presente propuesta legislativa, la AEVM se encargara de la supervision directa
de los fondos de capital riesgo europeos (FCRE), los fondos de emprendimiento social europeos
(FESE) y los fondos de inversién a largo plazo europeos (FILPE). Las obligaciones de
supervision consistiran en la autorizacién/notificacion (pasaporte) de dichos fondos y la
supervision corriente. La AEVM tendra también competencias directas de investigacion
respecto a dichos fondos. En la actualidad, existen 117 FCRE (gestionados por 97 gestores de
FCRE), 7 FESE (gestionados por 3 gestores de FESE) y menos de 10 FILPE autorizados en la
UE. Puesto que esos fondos son estructuras relativamente nuevas, el nimero de registros es
elevado (por ejemplo, 22 nuevos FCRE en 2016). A causa del nuevo marco juridico aplicable a
los FCRE o FESE y de los cambios en las exigencias de capital para las inversiones en FILPE
de las empresas de seguros, se espera que el nimero de solicitudes de autorizacion aumente. Asi
pues, la AEVM debera contratar personal adicional especializado en gestion de activos. Esas
necesidades en términos de recursos humanos pueden estimarse en siete ETC (incluido un ETC
especializado en Tl y un analista de datos). También se necesita un sistema informatico que
gestione el proceso de autorizacién y supervision, asi como para la recogida de datos
procedentes de los fondos. Esos costes se estiman en 500 000 EUR (costes puntuales) y
100 000 EUR al afio para el mantenimiento.
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Cabe sefialar que esta transferencia de competencias de las autoridades nacionales competentes
a la AEVM en lo que respecta a la autorizacion y el seguimiento corriente de esos fondos
(FILPE, FCRE y FESE) podria entrafiar igualmente una reduccién del personal de las
autoridades nacionales competentes que se ocupa actualmente de su supervision. Las
autoridades nacionales competentes con el mayor sector de gestion de activos emplean a
numerosos ETC para gestionar los fondos, principalmente OICVM y fondos de inversion
alternativos (FIA) (a saber: LU 197 ETC, FR 102, DE 120, NL 25, IT 65/70 mas las sucursales
regionales y UK 100). Puede estimarse que la creacion de siete ETC a nivel de la UE para
supervisar los FILPE, FCRE y FESE también deberia conducir a una disminucién global de
siete ETC del personal de las autoridades nacionales competentes. Si el nimero de fondos
aumenta en los proximos afios, se necesitardn mas recursos, pero estos se financiaran entonces
mediante las tasas cobradas al sector.

En virtud de la presente propuesta legislativa, la AEVM se encargara de la aprobacién de
algunos tipos de folletos (folletos de mayorista para valores no participativos, folletos
elaborados por emisores especializados, folletos de bonos de titulizacion de activos y folletos de
emisores de terceros paises), incluidos sus suplementos. Puede estimarse que la AEVM
aprobara 1 600 folletos al afio (1 100 folletos, 400 folletos de bonos de titulizacién de activos,
60 folletos de emisores especializados) Por otro lado, la presente propuesta transfiere también a
la AEVM la supervision de la publicidad relativa a dichos folletos que sea aprobada por esta
Autoridad. Para llevar a cabo esta funcion, la AEVM debe disponer de personal adecuado, con
las capacidades linguisticas idoneas y con conocimientos suficientes de las normas nacionales
aplicables en materia de proteccion de los consumidores, en particular para el control del
material publicitario. Se estima que la AEVM tendria que emplear a 35 ETC (33 especializados
en folletos, un ETC especializado en informéatica y un analista de datos). Esas nuevas
competencias también implicaran costes informaticos para gestionar el proceso de aprobacion
de los folletos. Esos costes se calculan en 500 000 EUR (costes puntuales) y 100 000 EUR al
afio para el mantenimiento. Puesto que los proyectos de folleto pueden presentarse para su
aprobacion en las 23 lenguas oficiales de la UE, estas nuevas competencias atribuidas a la
AEVM también implicaran costes de traduccion, estimados en 1,2 millones EUR al afio.

La AEVM aprobara 1 600 folletos de los 3 500 folletos aprobados por todas las autoridades
nacionales competentes en toda la UE, lo que representa el 45 % de todos los folletos de la UE.
En consecuencia, esta transferencia de competencias debe ir acompafiada de una disminucién
del personal de las autoridades nacionales competentes responsable de la aprobacion de los
folletos que seran aprobados por la AEVM.

La propuesta legislativa prevé asimismo que la AEVM autorizard y supervisara a los
administradores de indices de referencia cruciales, aprobara la validacion de los indices de
referencia de terceros paises y reconocera a los administradores radicados en terceros paises.
Otorga a la AEVM competencias de investigacion en lo que se refiere a los administradores de
indices de referencia. Dadas las sinergias que generaria la supervision directa a nivel de la UE,
se puede estimar que tendrdn que contratarse 10 ETC adicionales. Esta transferencia de
competencias a la AEVM permitira evitar la contratacion de personal adicional por parte de las
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autoridades nacionales competentes para ocuparse de la supervision de los administradores de
indices de referencia cruciales®.

La AEVM se encargara de registrar a los proveedores de servicios de suministro de datos (es
decir, los mecanismos de informacion aprobados, los agentes de publicacion autorizados y los
proveedores de informacion consolidada) que sean nuevos tipos de entidades, creados por la
Directiva relativa a los mercados de instrumentos financieros. Asimismo, la AEVM asegurara
su supervision continua y estara facultada para llevar a cabo investigaciones. Para ello
necesitard personal especializado adicional, estimado en 20 ETC, incluidos tres ETC
especializados en sistemas informaticos y dos analistas de datos. Dado el gran nimero de datos
gestionados por dichas entidades, se necesita un gran sistema informatico para evaluar su
calidad y la manera en que se procesan y se publican. Dichos costes informaticos se estiman en
2 millones EUR (costes puntuales) y 400 000 EUR al afio (costes de mantenimiento). Esta
transferencia de competencias a la AEVM permitira evitar la contratacion de personal adicional
por parte de las autoridades nacionales competentes para ocuparse de la supervision de los
proveedores de servicios de suministro de datos.

En resumen, la presente ficha financiera legislativa parte del supuesto de que las nuevas
competencias directas de supervision de la AEVM respecto de las entidades mencionadas
implicarian:

1 la contratacion de 65 ETC adicionales hasta 2022;

2. costes informaticos puntuales estimados en 3 millones EUR;

3 costes informaéticos recurrentes estimados en 600 000 EUR al afio;
4 gastos de traduccion estimados en 1,2 millones EUR al afio.

V. Gastos generales y asistencia juridica

Los gastos generales en términos de recursos a nivel de las Autoridades comprenden recursos
humanos, financiacion, gestion de instalaciones, coordinacion y apoyo informaético basico
(excepto proyectos informaticos paneuropeos). Habida cuenta de su amplio trabajo de
regulacion, las AES tienen también necesidades importantes en términos de asistencia juridica.
Sobre la base del sistema de gestion por actividades de la AEVM, los gastos generales en
términos de recursos y asistencia juridica representan respectivamente el 22 % y el 13 % del
personal total. En otras palabras, ello significa que para siete ETC que ejecutan una actividad
principal, se asignan otros dos adicionales a los gastos generales en términos de recursos y una
persona a asistencia juridica. Teniendo en cuenta que las AES, mientras crezcan, pueden
obtener ain mas economias de escala, en la presente ficha financiera legislativa se considera
que los gastos generales en términos de recursos y la asistencia juridica representarian el 18 %y
el 8 % del total de efectivos, respectivamente.

En consecuencia, hasta 2022 el incremento en términos de recursos humanos (ETC) puede
resumirse como sigue:

> Por ejemplo, la Financial Conduct Authority (FCA) del Reino Unido estima que la supervision de un indice de
referencia crucial del LIBOR supondria costes puntuales de 0,2 millones GBP y costes recurrentes de 0,9 millones GBP,
incluyendo salarios y gastos generales.
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ABE:

Actividad Gastos Asistencia Total
principal generales en | juridica
términos de
recursos
Gobernanza 4 1 1 6
Competencias indirectas 13 3 2 18
de supervision
Financiacion 4 1 0 5
Total 21 5 3 29
AESPJ:
Actividad Gastos Asistencia Total
principal generales en | juridica
términos de
recursos
Gobernanza 4 1 1 6
Competencias indirectas 18 4 2 24
de supervision

A fin de reducir en mayor medida los costes soportados por las AES, podria contratarse a un
gran numero de nuevos ETC como agentes temporales (AT) o expertos nacionales en comision
de servicio (ENCS). No obstante, el namero de ENCS no debe sobreestimarse. Las AES
podrian tener dificultades para contratar a estos expertos debido a los costes que ello
representaria para los Estados miembros y las autoridades nacionales competentes. Ademas de
estas dificultades de disponibilidad, los expertos deberian ofrecer una experiencia esencial en el
ambito de la supervision directa cuando la AEVM asuma esas funciones, pero a largo plazo,
mas alla de la fase inicial, sera mas importante que la AEVM conserve a nivel interno estos
conocimientos especializados y recurra mas en términos relativos a agentes temporales. En el
cuadro siguiente se presenta un reparto indicativo del personal en esas categorias.

2019 2020 2021 2022
Agentes temporales 63 104 121 147
Expertos nacionales en
comision de servicio 5 11 15 15
Agentes contractuales 29 37 41 48
Total 97 152 177 210

(las cifras de efectivos para 2021 y afios siguientes son indicativas)

V1. Locales

Las modificaciones de las funciones también implicaran nuevos recursos en términos de locales para
las AES. Los costes adicionales estimados se han tenido en cuenta tanto para la AEVM como para la
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AESPJ. En cuanto a la ABE, no se ha considerado ningun coste adicional en el presente documento, ya
que en este momento no se dispone de informacion sobre la nueva sede y el tamafio del inmueble
propuesto por el Estado miembro.
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FICHA FINANCIERA LEGISLATIVA COMPLEMENTARIA «<AGENCIAS»

MARCO DE LA PROPUESTA/INICIATIVA
Denominacion de la propuesta/iniciativa

1.2.

Propuesta modificada de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo por el que

se modifican:

- el Reglamento (UE) n.°1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision

(Autoridad Bancaria Europea);

- el Reglamento (UE) n.°1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
24 de noviembre de 2010, por el gue se crea una Autoridad Europea de Supervision

(Autoridad Europea de Sequros v Pensiones de Jubilacion):

- el Reglamento (UE) n.°1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision

(Autoridad Europea de Valores y Mercados);

- el Reglamento (UE) n.° 345/2013 del Parlamento Europeo v del Consejo, de 17 de abril
de 2013, sobre los fondos de capital riesqo europeos;

- el Reglamento (UE) n.° 346/2013 del Parlamento Europeo v del Consejo, de 17 de abril
de 2013, sobre los fondos de emprendimiento social europeos;

- el Reglamento (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo vy del Consejo, de 15 de mayo
de 2014, relativo a los mercados de instrumentos financieros:

- el Reglamento (UE) 2015/760 del Parlamento Europeo vy del Consejo, de 29 de abril de
2015, sobre los fondos de inversiéon a largo plazo europeos;

- el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de
2016, sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los

contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversién; y

- la Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de
2015, relativa a la prevencion de la utilizacién del sistema financiero para el blanqueo de

capitales o la financiacion del terrorismo

Ambito(s) politico(s) afectado(s)

1.3.

Ambito de actuacion: Estabilidad financiera, servicios financieros y Union de los
Mercados de Capitales.

Actividad: Estabilidad financiera

La propuesta se refiere a

O una accidén nueva

[J una accion nueva a raiz de un proyecto piloto / una accién preparatoria®

M la prolongacion de una accion existente

26

ES

Tal como se contempla en el articulo 58, apartado 2, letras a) o b), del Reglamento Financiero.
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[ una fusidn o reorientacion de una o mas acciones hacia otra/una nueva accion

Contribuir a un mercado interior mas profundo y mas justo, con una base industrial

1.4. Objetivo(s)

1.4.1. Obijetivo(s) general(es)
fortalecida.

1.4.2. Obijetivo(s) especifico(s)

Obijetivo especifico n.°

2.5 Que el marco regulador de los servicios financieros se evalle, se apligue
adecuadamente v se haga cumplir en toda la UE.
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Especifiquense los efectos que la propuesta/iniciativa deberia tener sobre los

La propuesta garantizara que los riesgos de blangueo de capitales y de financiacion del
terrorismo se incorporen de forma sistematica, eficaz y coherente a las estrategias y
practicas de supervisiéon de todas las autoridades pertinentes y la ABE desempefiara un
papel clave en la consecucion de este objetivo. Garantizara que la supervision de las
entidades v los mercados financieros sea eficaz y sélida para hacer frente a los retos que
plantean el blangqueo de capitales y la financiacién del terrorismo.

Las evaluaciones vy las facultades de recopilar y analizar la_informacién sobre las
deficiencias detectadas en los procesos vy procedimientos, l1os mecanismos de gobernanza,
los_modelos de negocio vy las_actividades de las entidades financieras, tanto de las
autoridades de lucha contra el blangueo de capitales como de las autoridades de
supervision_prudencial, permitirdn_a la ABE acelerar el ritmo _de convergencia en
materia_de supervision. Estas herramientas permitirian _un _analisis _completo vy
actualizado de los puntos fuertes y débiles de la supervisién y proporcionarian una vision
de las amenazas v vulnerabilidades emergentes en materia de blanqueo de capitales y
financiacién del terrorismo que puedan tener efectos transfronterizos.

La creacion de un Comité de Lucha contra el Blanqueo de Capitales de caracter
permanente e interno en el seno de la ABE, compuesto por los maximos responsables de
todas las autoridades nacionales de supervision en materia de blanqueo de capitales,
garantizara una_participacion y un nivel de representacion adecuados de todos los
supervisores nacionales en materia_de lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacién del terrorismo responsables de todas las entidades del sector financiero
afectadas. Los recursos v los conocimientos especializados, actualmente dispersos entre
las tres AES vy el subcomité de lucha contra el blanqueo de capitales del Comité Mixto,
van a ser centralizados y dotados de una estructura de gobernanza mas solida.

1.4.3. Resultado(s) e incidencia esperados
beneficiarios / la poblacidén destinataria.
1.4.4. Indicadores de rendimiento

Especifiguense los indicadores que permiten realizar el sequimiento de los avances y los
logros.

Indicadores posibles:

. Numero de normas técnicas adoptadas en relacion con las que deben elaborarse

. Numero _de proyectos de normas técnicas presentados a la Comisién para su
aprobacion dentro de los plazos

. Numero de normas técnicas propuestas pero rechazadas por la Comision

. Numero de recomendaciones no vinculantes adoptadas en relacion con las que
deben elaborarse

. Numero de solicitudes de explicacion de las autoridades competentes

. Numero de investigaciones sobre infracciones del Derecho de la UE concluidas de
forma satisfactoria

Duracion media de una investigacion sobre una infraccion del Derecho de la UE

NUmero de reuniones del Comité de Lucha contra el Blangueo de Capitales
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1.5.
1.5.1.

. NUmero de reuniones bilaterales con las autoridades competentes

. NUmero de inspecciones conjuntas in situ

) NUmero de horas de formacion a las autoridades competentes

. Numero de programas de hermanamiento de las autoridades competentes

) NUmero de participantes en intercambios 0 comisiones de servicio

NuUmero de evaluaciones inter pares realizadas

) Numero de evaluaciones llevadas a cabo respecto de cuestiones relacionadas con el
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo

) NUmero de obstaculos para la convergencia detectados y eliminados

) Nuevas herramientas e instrumentos practicos para fomentar la convergencia

) NuUmero de estudios analiticos publicados

) Numero de evaluaciones de idoneidad

) NUmero de inspecciones in situ y de investigaciones especializadas

) NuUmero de directrices y recomendaciones formuladas

) NUmero de reuniones con las entidades supervisadas

) NUmero de denuncias 0 recursos de las empresas supervisadas

) Numero de decisiones formales adoptadas para hacer frente a situaciones de

emergencia

. Numero de dictdmenes emitidos sobre las medidas preventivas 0_correctoras
adecuadas

) NUmero de bases de datos alimentadas

. Numero de pruebas de resistencia o ejercicios equivalentes realizados

) NUmero de ejercicios de valoracién de riesgos realizados

) Ratio_entre presupuestos propuestos vy presupuestos definitivos adoptados (por

ano)

Justificacion de la propuesta/iniciativa
Necesidad(es) que debe(n) satisfacerse a corto o largo plazo, incluido un calendario

detallado del despliegue de la aplicacion de la iniciativa

La Comision modifica su propuesta actual de modificacion de los Reglamentos
constitutivos de las AES con el objetivo de reforzar el mandato previsto en materia de
lucha contra el blanqueo de capitales vy la financiacién del terrorismo.

L os objetivos de las modificaciones propuestas son los siguientes:

» optimizar el uso de los conocimientos y recursos dedicados a la ejecucién de tareas
relacionadas con la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo;

—_————

o aclarar el alcance vy el contenido de las tareas relacionadas con la lucha contra el
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo;
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1.5.2.

¢ reforzar los instrumentos que permiten realizar las tareas relacionadas con la lucha
contra el blanqueo de capitales v la financiacion del terrorismo:

 reforzar el papel de coordinacion de la ABE en materia de lucha contra el blanqueo de
capitales v la financiacidn del terrorismo a nivel internacional.

Valor anadido de la intervencion de la Unién (puede derivarse de distintos factores, como

una__mejor_coordinacién, la seguridad juridica, la _mejora de la eficacia o las
complementariedades). A efectos del presente punto, se entenderd por «valor afiadido de la
intervencion de la Unidon» el valor resultante de una intervencion de la Unidén gue viene a
sumarse al valor gue se habria generado de haber actuado los Estados miembros de forma
aislada.

Motivos para actuar a nivel europeo (ex ante)

En el actual marco de la UE, las responsabilidades de supervision de las entidades
financieras se encuentran reguladas en diversos instrumentos legislativos aplicables a los
sectores de banca, sequros, pensiones y valores en lo que se refiere a los aspectos de
supervision prudencial v en la Directiva contra el blanqueo de capitales en lo que se
refiere a la lucha contra el blanqueo de capitales v la financiacién del terrorismo. Las
competencias_de supervisién en el marco prudencial estan ampliamente armonizadas,
mientras que la distribucién de responsabilidades se rige por el principio del control por
el pais de origen. Este complejo_marco, en el gue participan diferentes tipos de
autoridades situadas en diferentes jurisdicciones, con diferentes funciones, competencias
y responsabilidades de supervision, no favorece una cooperaciéon fluida en lo _que se
refiere_a la lucha contra el blangueo de capitales y la financiacién del terrorismo,
especialmente cuando las entidades financieras operan en distintos paises. Este hecho ha
guedado patente en particular en los recientes casos de blanqueo de capitales, que han
puesto de manifiesto la insuficiente cooperacion en lo que se refiere a la lucha contra el
blanqueo de capitales y la supervisién prudencial de diversos bancos europeos.

Valor anadido de la Unidén que se prevé generar (ex post)

L os objetivos de la presente propuesta de modificacidn de la propuesta de revision de las
AES son los siguientes:

1) atribuir un mandato y unos poderes mas claros y explicitos a las autoridades de la UE
a fin de garantizar un sequimiento y una evaluacién coherentes, sistematicos y eficaces de
los riesgos de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo en el sistema financiero

de la Unién, vy
2) optimizar el uso de los conocimientos vy recursos dedicados a la ejecucion de tareas

relacionadas con la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo
en la supervision del sistema financiero de la Unidn.

A tal efecto, se propone conferir a la Autoridad Bancaria Europea (ABE) un papel de
liderazgo vy coordinacion, habida cuenta de que es en el sector bancario donde son
mavyores las probabilidades de que los riesgos de blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo tengan un impacto sistémico. Atendiendo a los instrumentos existentes v las
competencias de las Autoridades modificadas por la propuesta de revision de las AES, la
ABE debe centrarse en velar por gue los riesgos de blanqueo de capitales y financiacion
del terrorismo a que estd expuesto el sistema financiero de la Unidn se incorporen de
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1.5.3.

manera efectiva v sistematica a las estrategias y practicas de supervision de todas las
autoridades pertinentes.

Principales conclusiones extraidas de experiencias similares anteriores

1.5.4.

A pesar _del reforzamiento del marco legislativo en materia de lucha contra el blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo, varios casos de blanqueo de capitales que se
han producido recientemente en bancos europeos han suscitado inquietud acerca de la
persistencia de lagunas en el marco de supervision de la UE. En particular, una laguna
importante es la falta de una articulacion clara entre los marcos de supervision
prudencial de los bancos vy otras entidades financieras, por una parte, y el marco de
supervision _para la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo, por otra. También generan inquietud los retrasos en las reacciones de
supervisiéon vy las deficiencias en lo que se refiere a la cooperacién y el intercambio de
informacidén, tanto a nivel nacional, entre las autoridades de supervision prudencial y las
de lucha contra el blanqueo de capitales, como a nivel internacional, entre las
autoridades de diferentes Estados miembros o de terceros paises.

Las funciones de la ABE en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacién del terrorismo se derivan de sus reglamentos constitutivos, en los que se
especifica que son necesarias para garantizar la integridad, la transparencia y el correcto
funcionamiento de los mercados financieros, reforzar la cooperacién en materia _de
supervisién e impedir el arbitraje regulatorio. Como parte de este objetivo, las AES
tienen el mandato especifico de garantizar que la legislacion de la Unidn en materia de
lucha contra el blangueo de capitales vy la financiacién del terrorismo se apligue de
manera coherente, eficiente v eficaz. Ademas, la Directiva contra el blanqueo de
capitales v el Reglamento de transferencias de fondos facultan a las AES a promover la
convergencia de la supervision en materia de blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo respecto de aspectos especificos, mediante la formulacién de directrices sobre
la_supervision basada en el riesgo y la elaboracién de proyectos de normas técnicas de

requlacion.

Las AES deben ser facultadas a intensificar sus esfuerzos para promover _una mayor
convergencia y una mejor coordinacién en lo que respecta a la lucha contra el blanqueo
de capitales vy la financiacion del terrorismo. Por otra parte, la complejidad vy la lentitud
del proceso de toma de decisiones en el Comité Mixto de las AES, junto con los diferentes
grados de prioridad que las tres AES confieren a las cuestiones relativas a la lucha
contra el blangueo de capitales y la financiacién del terrorismo, han hecho que, por el
momento, el papel de las AES sea mas bien limitado. Ademas, la falta de un mandato de
evaluacion explicito en este ambito ha impedido hasta ahora gue las AES tomasen la
iniciativa_de evaluar las medidas de supervisién en el ambito de la lucha contra el
blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo.

Posibles sinergias con otros instrumentos adecuados

La presente propuesta de modificacidon es coherente con la labor en curso de la Comisién
orientada a reforzar el marco de supervision financiera de la UE vy, en particular, a
combatir el blangueo de capitales y la financiacion del terrorismo. También es coherente
con las conclusiones expuestas en el documento de reflexién presentado el 31 de agosto de
2018 por el Grupo de Trabajo Conjunto, inteqrado por los presidentes de las tres
Autoridades, el presidente del Consejo de Supervision del Mecanismo Unico de
Supervision, el presidente del subcomité de lucha contra el blanqueo de capitales del
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1.6.

Comité Mixto vy la Comision, creado con el objeto de iniciar una reflexion colectiva sobre
la manera de mejorar el marco de cooperacidon entre las autoridades de lucha contra el
blanqueo de capitales y la financiacidon del terrorismo vy las autoridades de supervision

prudencial.

Duracion e incidencia financiera de la propuesta/iniciativa

1.7.

O duracion limitada
— [ Propuesta/iniciativa en vigor desde [el]] [DD.MM]AAAA hasta [el] [DD.MM]JAAAA
— 0O Incidencia financiera desde AAAA hasta AAAA

duracion ilimitada

— Ejecucion: fase de puesta en marcha desde 2019 hasta 2020,

— sequido de la aplicacion plena.

Modo(s) de gestién previsto(s)’

CJGestion directa a cargo de la Comision

— [ por las agencias ejecutivas

CJGestion compartida con los Estados miembros

MGestion indirecta mediante delegacion de tareas de ejecucion presupuestaria en:

Clorganizaciones internacionales vy sus agencias (especifiguense):

Oel BEI y el Fondo Europeo de Inversiones;

Mlos organismos a que se hace referencia en los articulos 70 y 71:

Oorganismos de Derecho publico;

Clorganismos de Derecho privado investidos de una misién de servicio publico, en la
medida en gue presenten garantias financieras suficientes;

Clorganismos de Derecho privado de un Estado miembro a los que se haya encomendado
la ejecucion de una colaboracién publico-privada y que presenten garantias financieras
suficientes:

Opersonas a quienes se haya encomendado la ejecucion de acciones especificas en el
marco de la PESC, de conformidad con el titulo V del Tratado de la Uni6én Europea, v
que estén identificadas en el acto de base correspondiente.

Observaciones

No procede.

27

Los detalles sobre los modos de gestion y las referencias al Reglamento Financiero pueden consultarse en el

sitio BudgWeb: https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.1.

MEDIDAS DE GESTION
Disposiciones en materia de sequimiento e informes

2.2.

Especifiquense la frecuencia y las condiciones.

De acuerdo con disposiciones ya en vigor, la ABE prepara regularmente informes sobre

sus actividades (incluidos informes internos a la alta direccién, informes a la Junta vy al

Consejo v un informe anual) v la utilizacion de sus recursos y su rendimiento son objeto

de auditorias del Tribunal de Cuentas y del servicio de auditoria interna de la Comision.

El sequimiento de las acciones incluidas en la propuesta y los informes correspondientes

se ajustaran a los requisitos ya existentes, asi como a los nuevos requisitos derivados de
la presente propuesta.

Sistema(s) de gestion y de control

2.2.1.

2.2.1. justificacion del modo o modos de gestién, el mecanismo o los mecanismos de

2.2.2.

aplicacion de la financiacién, las modalidades de pago vy la estrategia de control propuesta

En cuanto a un uso legal, econémico, eficiente y eficaz de los créditos que se deriven de la
propuesta, se prevé que esta no generara nuevos riesqos significativos que no estén va
cubiertos por un marco de control interno vigente.

Informacion relativa a los riesgos identificados y al sistema o los sistemas de control interno

establecidos para atenuarlos

Los sistemas de gestién y control establecidos en los Reglamentos de las AES vya se
aplican. Las AES cooperan estrechamente con el servicio de auditoria_interna de la
Comision a fin de velar por el cumplimiento de las normas pertinentes en todos los
ambitos del marco _de control interno. Estas disposiciones se aplicardn también a la
funcion de las AES prevista en la presente propuesta.

Ademas, en cada ejercicio, el Parlamento Europeo, previa recomendacion del Consejo,
aprueba la gestion de la ABE en la ejecucidon de su presupuesto.
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2.3.

Medidas de prevencién del fraude v de las irreqularidades

Especifiguense las medidas de prevencion y proteccion existentes o previstas, por
ejemplo en la estrategia de lucha contra el fraude.

A efectos de la lucha contra el fraude, la corrupcién y cualesquiera otras practicas
contrarias a Derecho, se aplicaran _a la ABE sin restricciones las disposiciones del
Reglamento (UE, Euratom) n.° 883/2013 del Parlamento Europeo v del Consejo, de 11 de
septiembre de 2013, relativo a las investigaciones efectuadas por la Oficina Europea de
Lucha contra el Fraude (OLAF).

La ABE tiene una estrategia especifica de lucha contra el fraude vy el consiguiente plan de
accion. Las medidas reforzadas de la ABE en el ambito de la lucha contra el fraude se
ajustaran a las normas vy orientaciones proporcionadas por el Reglamento Financiero
(medidas de lucha contra el fraude en el marco de una buena gestién financiera), las
politicas de prevenciéon del fraude de la OLAF, las disposiciones previstas por la
estrategia_de la Comision de lucha contra el fraude [COM(2011) 376], asi como las
establecidas en el enfoque comun sobre las agencias descentralizadas de la UE (julio de
2012) y el correspondiente plan de trabajo.

Por otra parte, los Reglamentos por los que se crea la ABE vy los Reglamentos financieros
de la ABE establecen las disposiciones relativas a la ejecucién vy el control de su
presupuesto vy las normas financieras aplicables, incluidas las destinadas a prevenir el
fraude y las irreqularidades.

INCIDENCIA FINANCIERA ESTIMADA DE LA PROPUESTA/INICIATIVA
Rubrica(s) del marco financiero plurianual y linea(s) presupuestaria(s) de gastos afectada(s)

e | ineas presupuestarias existentes

En el orden de las rubricas del marco financiero plurianual y las lineas presupuestarias.

Rubrica

Tipo de Contribucion

Linea presupuestaria
gasto

del
marco

financie |
ro Ndmero CDICN

plurian v

ual

o
D

%Fq
— D
@ |3

>
m
g
@)

|I\.)
|

de
paises

de
tercero

a efectos de
lo dispuesto

en el articulo

21, apartado

candida

tos®

S
paises

2, letra b),
del

Reglamento
Financiero

12.020400 - ABE

NO

28
29

CD = créditos disociados / CND = créditos no disociados.
AELC: Asociacion Europea de Libre Comercio.

Paises candidatos vy, en su caso, candidatos potenciales de los Balcanes Occidentales.
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e Nuevas lineas presupuestarias solicitadas: no aplicable

En el orden de las rubricas del marco financiero plurianual vy las lineas presupuestarias.

’ . Tipo de S
Linea presupuestaria asto Contribucion
Rubrica
" del a efectos de
marco lo dispuesto
financie de de de | enelarticulo
" ro | Ndmero CDI/CN | paises | paises | tercero | 21, apartado
plurian D dela | candida s 2, letra b),
ual AELC tos paises del
T Reglamento
Financiero
[XX.YY.YY.YY] . . . .
SI/NO | SI/NO | SI/NO SI/NO
ES 301 ES
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3.2. Incidencia estimada en los gastos

3.2.1. Resumen de la incidencia estimada en los gastos

En millones EUR (al tercer decimal)

Rubrica del marco financiero

la Competitividad para el crecimiento y el empleo

plurianual =
Insértense tantos afos
COMO Sea necesario
12 02 04 ABE 2019 | 2020 bara reflejar la TOTAL
- - —/ duracion de la —_—
incidencia (véase el
punto 1.6)
Compromis 0,621
Titulo 1: Personal® 0s a) 2| Lis2 L.753
Pagos (2) | 0621 | 1,132 1,753
Compromis | (18 | 46| 0,066 0.106
. . . 0s ) | = S22
Titulo 2: Gastos administrativos = >
Pagos (5 0,040 | 0,066 0,106
Titulo 3: Compromis | 8 | 555 | (055 2110
— 0s a | Tt | T —
Pagos fi—b 2,055 | 0,055 2,110
TOTAL de los crgdltos Compromis =1 | 2716 | 1253 3.969
para la ABE: 0s 1| T T s

3 El gasto de personal incluye costes salariales, de pensiones y de contratacion.

En 2019, los costes salariales se ajustan aplicando el coeficiente corrector correspondiente a Londres para el periodo de enero a marzo y el coeficiente corrector
correspondiente a Paris para el periodo de abril a diciembre. En 2020, se aplica Unicamente el coeficiente corrector correspondiente a Paris.

E S 302

123284




1,253

2,716

ol Y| i

MY @ o

Pagos
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Rubrica del marco financiero .. )
: 5 «Gastos administrativos»
plurianual =
En millones EUR (al tercer decimal)
Insértense tantos afos
COMO Sea necesario
2019 | 2020 para reflejar la TOTAL
- | — duracién de la —_—
incidencia (véase el
punto 1.6)
DG: <....... >
*Recursos humanos
1 Otros gastos administrativos
TOTAL parala DG <....... > Créditos
TOTAL dg los créditos (Total de los
de la RUBRICA 5 compromisos =
del marco financiero plurianual total de los pagos)
En millones EUR (al tercer decimal)
Insértense tantos afos
COMO Sea necesario
2019 | 2020 para reflejar la TOTAL
= | = duraciéon de la —_
incidencia (véase el
punto 1.6)
TOTAL de los créditos Compromisos 2,716 | 1,253 3,969
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de las RUBRICAS 1a5

del marco financiero plurianual

Pagos

ES

123287
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3.2.2. Incidencia estimada en los créditos de la ABE
— [ La propuesta/iniciativa no exige la utilizacion de créditos de operaciones.

- La propuesta/iniciativa exige la utilizacidon de créditos de operaciones, tal como se explica a continuacion:
Créditos de compromiso en millones EUR (al tercer decimal)

Insértense tantos afios como sea
Ao ARo necesario para reflejar la

2o = para retlejar 1a TOTAL
N+3 duracion de la incidencia (véase —_—
el punto 1.6

>
S
o
>
S
o

Indiguense

los
objetivos y
resu'lo—tz\ o RESULTADOS

N
o|
[t
(o]
N
o
N
o
Z
+
N

Cost
Tipo
< 3| med

Cost

Cost

Cost Cost | N.° | Coste
e e | total | total

Coste Coste

O

o

w
NUmero
NUmero

NUmero
NUmero
NUmero
NUmero
~+
D

D

1D
NUmero

IS

OBJETIVO
ESPECIFICO N.°1%,..
2.110

Lucha ,
contra el

blangueo
de capitales
yla
financiacid

n Alal

- Resultado

Los resultados son los productos y servicios que van a suministrarse (por ejemplo, nimero de intercambios de estudiantes financiados, nimero de Kilémetros de

carreteras construidos, etc.).
3 Tal como se describe en el punto 1.4.2., «<Objetivo(s) especifico(s)...».
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- Resultado

Subtotal del objetivo
especificon. 1

OBJETIVO
ESPECIFICO N.°2

- Resultado

Subtotal del objetivo
especifico n.° 2

COSTE TOTAL
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123289

ES



3.2.3.

Incidencia estimada en los recursos humanos de la ABE

3.2.3.1. Resumen

— [ La propuesta/iniciativa no exige la utilizacion de créditos administrativos

— M La propuesta/iniciativa exige la utilizacidon de créditos administrativos, tal

En millones EUR (al tercer decimal)

como se explica a continuacion:

Insértense tantos afios como
sea necesario para reflejar la
duracion de la incidencia
(véase el punto 1.6)

TOTAL

Agentes
temporales
(grados AD)

0,401

0,750

Agentes
temporales
(grados AST)

Agentes
contractuales

0,220

0,382

EXxpertos

comision de
Servicio

nacionales en

TOTAL

0,621

1,132

Necesidades de personal (EJC):

2020

Insértense tantos afos como
sea hecesario para reflejar la

2021 2022 TOTAL

duracién de la incidencia
(véase el punto 1.6)

Agentes
temporales
(grados AD)

N

14

14
14
I~
I~
I~

Agentes
temporales
(grados AST)

Agentes
contractuales

N

%

%
%
%
%
%

ES
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Expertos
nacionales en

comision de
Servicio

TOTAL

I

1.8 1.8 1.8 1.8 1.8 1.8

Las fechas previstas de contratacion son enero de 2019 vy enero de 2020, por lo que se
han incluido los costes al 100 %o.
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3.2.3.2. Necesidades estimadas de recursos humanos para la DG matriz

— M La propuesta/iniciativa no exige la utilizaciéon de recursos humanos.

— [ La propuesta/iniciativa exige la utilizacion de recursos humanos, tal como
se explica a continuacion:

Estimacion que debe expresarse en valores enteros (0, a lo sumo, con un decimal)

Insértense tantos afios
COmMO sea necesario

Ano | Afo | Afio Afo para reflejar la
N N+1 | N+2 N+3 duracién de la
incidencia (véase el
punto 1.6)

o 00 Empleos de plantilla (funcionarios y
personal temporal)

XX 010101 (Sede y
Oficinas de Representacion
de la Comision)

XX 01 01 02 (Delegaciones)

XX 01 05 01 (Investigacién
indirecta)

10 01 05 01 (Investigacion
directa)

» Personal externo (en unidades de
equivalente a jornada completa:

EJC)®

XX 010201 (AC, ENCS,
INT de la dotacién global)

XX 010202 (AC, AL,
ENCS, INT y JPD en las

Delegaciones)

-en la
XX 01 sede®’
0104
36
A" - en las
Delegacione

% AC = agente contractual; AL = agente local; ENCS = experto nacional en comisiéon de servicios;

INT = personal de empresas de trabajo temporal («intérimaires»); JPD = joven profesional en

delegacion.
Por debajo del limite de personal externo con cargo a créditos de operaciones (antiquas lineas

«B/\»L
Principalmente para los Fondos Estructurales, el Fondo Europeo Agricola de Desarrollo Rural
(FEADER) vy el Fondo Europeo de Pesca (FEP).

36

37
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| S

XX 010502 (AC, ENCS,
INT - investigacion

indirecta)

10 01 05 02 (AC, ENCS,
INT - investigacion directa)

Otras lineas
presupuestarias
(especifiquense)

TOTAL

XX es el ambito politico o titulo presupuestario en cuestion.

Las necesidades en materia de recursos humanos las cubrira el personal de la
DG va destinado a la gestion de la accion y/o reasignado dentro de la DG, que se
complementarda, en caso necesario, con cualquier dotacion adicional que pudiera
asignarse a la DG gestora en el marco del procedimiento de asignacion anual y a
la luz de los imperativos presupuestarios existentes.

Descripcion de las tareas que deben llevarse a cabo:

Funcionarios \ agentes

temporales

Personal externo

ES

En el anexo V, seccién 3, debe incluirse una descripcion del calculo del coste de las

unidades EJC.
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3.24.

Compatibilidad con el marco financiero plurianual vigente

3.2.5.

— [ La propuesta/iniciativa es compatible con el marco financiero plurianual
vigente.

— M La_ propuesta/iniciativa _implicard la reprogramacion de la rubrica
correspondiente del marco financiero plurianual.

Expliquese la reprogramacion requerida, precisando las lineas presupuestarias
afectadas y los importes correspondientes.

Se requiere _una_reprogramacion de la linea presupuestaria _de la ABE
(12.020400). Aunque los importes previstos seran_finalmente cubiertos
integramente por las tasas recaudadas a las empresas del sector, se requerira un
anticipo con cargo al presupuesto de la UE para sufragar los gastos en que se
incurra durante al menos los primeros 24 meses de funcionamiento.

Tras la adopcion de la propuesta, la Comisién debera adoptar un acto delegado
en el que se detalle el método de calculo y de recaudacion de las tasas. Esto
exigira que el Parlamento Europeo v el Consejo no formulen objeciones, asi
como la publicacion en el Diario Oficial antes de poder empezar a cobrar las
tasas. No_obstante, estos costes deberian recuperarse ulteriormente, a mas

tardar en 2021.

— 0O La propuesta/iniciativa requiere la aplicacion del Instrumento de

Flexibilidad o la revisién del marco financiero plurianual®,

Expliquese qué se requiere, precisando las rubricas y lineas presupuestarias

afectadas y los importes correspondientes.

X

Contribucion de terceros

— La propuesta/iniciativa no prevé la cofinanciacion por terceros.

Véanse los articulos 11 y 17 del Reglamento (UE, Euratom) n.° 1311/2013, por el que se establece

el marco financiero plurianual para el periodo 2014-2020.
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3.3. Incidencia estimada en los ingresos
— M La propuesta/iniciativa no tiene incidencia financiera en los ingresos.

— [0 La propuesta/iniciativa tiene la incidencia financiera que se indica a
continuacion:

- O en 10S recursos propios
- O en ingresos diversos
— O Indiguese si los ingresos se asignan a lineas de gasto
En millones EUR (al tercer decimal)
Créditos Incidencia de la propuesta/iniciativa®®
disponible
LII‘QSGS uestaria de Z'e?:;ﬁ:ieol Insértense tantos afios como
Iion resK()JS' rlesu s Afo Afo Afo Afo sea necesario para reflejar la
INQresos. pta_riopeT N N+1 N+2 N+3 duracion de la incidencia
—_— (véase el punto 1.6)
curso
Articulo

En el caso de los ingresos diversos «asignados», especifiquese la linea o lineas
presupuestarias de gasto en la(s) que repercutan.

[ L.l |

Especifiguese el método de calculo de la incidencia en los ingresos.

[ L.l |

La asignacion real de los recursos presentados anteriormente se revisara en el contexto
global de las negociaciones sobre la presente propuesta legislativa, lo que podra exigir
una ficha financiera leqgislativa revisada en la que se expongan las implicaciones en lo
que respecta a recursos de las tareas que se han de encomendar a las AES, sin perjuicio
de los recursos autorizados en el procedimiento presupuestario anual:

% Por lo que se refiere a los recursos propios tradicionales (derechos de aduana, cotizaciones sobre el
azucar), los importes indicados deben ser importes netos, es decir, los resultantes de aplicar la
deduccion del 20 % de los gastos de recaudacion a los importes brutos.
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